INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores accionistas de:
Consulpragma S.A.

Denegacion (abstencién) de opinién

Hemos sido nombradaos para auditar los estades financieros adjuntos de Consulpragma S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinion sobre los estados financieros de Consulpragma S.A,, debido a la
significatividad de las cuestiones descritas en la seccion “Fundamento de la denegacion
(abstencidn) de opinién” de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria
que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre
estos estados financieros.

Fundamento de la denegacién (abstencion) de opinién

No recibimos respuesta a nuestro requerimiento de informacion por parte de la entidad, por lo gue
no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en la que podamos basar
nuestra opinién y concluir que los posibles efeclos sobre los estados financieros de las
incorrecciones no detectadas, si las hubiera, podrian ser materiales y generalizadas.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Consulpragma S.A_, correspondientes al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2017, no fueron cbjeto de auditoria, por no existir la obligacién conforme a la
legislacion vigente; siendo los estados financieros del afio 2018, los primeros estados
financieros auditados de la entidad.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los eslados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asi como del control interno que la administracion de la entidad
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como
base fundamental, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la entidad © cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo,

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financleros

Nuestra responsabilidad es la realizacién de la auditorfa de los estados financieros de la
entidad, de conformidad de las Normas Internacionales de Auditorfa y la emision de un informe
de auditorfa. Sin embargo, debido a la significatividad de la cuestién descrita de la seccion
"Fundamento de {a denegacion (abstencidén) de opinion" de nuestro informe, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria que proporcicne una base suficiente vy adecuada para expresar
una opinién de auditoria sobre estos estados financieros,




Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica del IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en la Repliblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Los informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente
de retencidn y percepcién; y, cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, se-emite por separado.

Socia - Repreeemant; Legal

"Ademaconsulting” Auditores & Consultores S.A.

Registro Nacional de Auditores Externos No. SCVS-RNAE-1229
Av. Amazonas 4387E y Av. Colén

Quito - Ecuador - Codigo Postai EC170522

Distrito Metrepolitano de Quito, 05 de noviembre de 2019
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A. Estado de Situacion Financiera

Diclambre 31

ACTIVOS Notz 2018 2017

{en L.8. défares) (en U.5. délaras)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective B 3.925 57.950
Deudonas comerciales y otrag cuentas por cobrar 7 129.541 460
Inventarics a 477.188 169.974
Activos por impuestos corrientes g 21.184 7.228
Total activos corrlantes 631.848 235.612
Actlvos no comrientes
Propiedades, planta y equipo 10 46.376 63.021
Propiedades de inversion 11 100.000 -
Activos intangibles 12 460 -
Total activos no corrlantes 148.838 83.021
Activos totales 778,684 288.633
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientas
Cuenias por pagar comercizles y ofras cuentas por pagar 13 {B70.510) (88.200)
Pagos a y por cuenta de empleados 14 {48.645) (10.843)
Obligaciones con instifuciones financieras comientes 15 (1.012) -
Pasivos por impuestos corlentes 9 {6.688) {2.788)
Total pasivos corrientes {726,868) {101,829}
Pasivos no corrlentas
Cugntas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar no 16 » (163.528)
comentes
Total pasivos no corrientes - {163.529)
Pasivos totales {T26.855) {265.358)
Patrimonio
Capital sociat 17 {800 (800}
Agorte para futura capitalizacitn {5.000) (5.000%
Resenas (2.748) (2.748)
Resultados acumulados {43.281} (24.727)
Total patrimonio {51.820) {33.275)
Total paslvos y patrimonic {778.684) {298.633)

et _/
blo Mauricio Arguello Godoy Luis Radl Tabango Molina
Representante Legal Contador General
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de actividades ondinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y wentas

Otros gastos

Gastos financierca

Ganangia antes de impuesto a las ganancias

Menos:
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias

Diciembre 31
2018 2017
Nota (en .S, ddlares) {en U.8. délares)
18 {106.000) {627 .648)
19 = 572.928
(106,000} {54.710}
20 {120 (8.191)
2 63.344 26,738
22 3.280 -
23 11.811 -

{27.985) {37.163)

{27.985) {37.163)

Utilidad neta de! periodo

Pablo Mauricio Arguello Godoy
Representante Legal

Luis Ratl Tabango Molina
Contador General
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D. Estado de Flujos de Efectivo
Diciembre 31
2018 207
{gn L.5. ddlares) (en U.S. dblares)

Flujos de efective de actividades de operacidn

Cobros procedentes de las \entas de bienes y prestacion de senicios 272,733 628.038
Pagos a proveedores por of suministro de bienes y senicios {303.858) {586.936)
Pages a y per cusnta de los empleados - {9.5401
Intereses pagados (11.511) .
Interesas recibidos 120 -
Impuestos a las ganancias pagados {1.892) (11.587)
(vras entradas {salidas) de efactive 367.360 6.269
Efective neto provenlente de actividades de operacion 232.952 26.244

Flujos de efective de actividades de Inversion

Importes procedentes por la wnta de propiedadss, plants y equipo - 378.402
Adquigiciones de propisdades, planta y equipo {24.000) {51.774)
Compras de actives intangibles (480 -
Cormnpras de otrog actiws a largo plazo (100.003) .
Efective neto proveniente de actividades de inversidn {124.460) 326.628
Flujos de sfectivo de actividades de financiamiento
Pagos de préstamos {163.529} "
Dividendos pagados . (401)
Otras antradas (salidas) de efectivo 1.012 {265.519}
Efectivo neto provenienta de actividades de financiamiento {162.517) {295.920)
Aumento (disminucién) neto sn efectivo ¥ U9 equiralantes (54.025) 56,952
Efsctivo y equivalentes de efsctive al infcio dsl afo B7.950 gag
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3.925 57.850
Congcilimcién de la utilidad neta con el efactive
Utilidad (pardida) neta 27,885 37.183

Alustes por partidas distintas a1 efectivo
Ajustes por gaste de depreciacidn y amertizacian 8977 5.265
Ajustes por gastos por detericro (eversicnes por deteriorn} raconocidas en

fos resultados del periodo 610 =
Ajustes por gasto por impuesto a la renta = (3.801)
Otros sjustes por parlidas distintas al efectivo 2.670 -
Cambios en aetivosy pasivos

{Incrementa) disminucion en cuentas por cobrar clientes {32.002) -
{Incrementa} disminucion en anticipos de provesdores {62.800} -
(Incremento} dissninucion en inventarios {307 .213) -
(Incremento} disminucion an otros actives (14578} 754
Incremento (disminucidn} en cuentas por pagar comerclales 14.245 (2,226}
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 368,600 {11.587)
Incremanto (disminucién en benaficios empleados 33.605 160
Incremente (disminucion} en antlcipos de clientes 198.732 -
Incremento (disminucidn en otros pasivos - 5.516
Efective neto provanients da actividades de oparacién 232.952 26,244

77

lo Mauriefo Arguelle Godoy
Representante Legal Contador General
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E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Razén soclal: CONSULPRAGMA 8.A. (en adelante la compafiia),

RUC: 1792401852001

Domicilio principal: Avenida de los Establos 60 y Avenida de los Conquistadores, de la
ciudad de Quito de ia Republica del Ecuador.

Forma legal: Sociedad Anénima.

Constitucion: En la Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el

20 de septiembre de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Quito el 8 de octubre de 2012; con plazo social de 50 afios.

Actividad econdmica:  Asesoria a entidades publicas y privadas en riesgos financiergs,

inversiones, proyectos de invergién, andlisis financiero, estad(stica
aplicada a las finanzas y contabilidad financiera.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emision por la administracién de la compaiiia el 19 de junio de
2019,

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabitidad de |a administraciéon de
la compafiia y han sido elaborados de acuerdo con las Normmas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB}, vigente al 31 de diciembre de 2018.

Baseas de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes 0 servicios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la compaiiia y de curso legal en el Ecuador;
a menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en fa unidad monetaria (u.m.) de la Republica del
Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América),

Estimaciones y juicios confables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracién de la compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestes inherentes a la actividad econémica de la compaiifa, con el propésito de

6
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CONSULPRAGMA S.A,

Estados financieros individuales v notas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinion de la administracion, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de ia revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilidad signlficativas

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a. Clasificacién de saldas corrfentes v ho corrientes

C.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como cormentes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros, y come ho corrlentes, los de vencimlento superior a ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos actives financieros liquidos y depésitos gue se
puedan fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses: dichas
cuentas no estan sujefas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

nstrimentos financi

Activos financieros no derivados

La compadia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en gue se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La compaifia da de baja un aclivo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién,
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacidn en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenlda por la compaliia se
reconoce como un active o pasivo separado.

Los activas y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como activos financierocs no derivados las partidas por cobrar.
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It. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de su recuperacién (modelo de pérdida esperada). Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del valor en los
resuliados,

I,

Pasivos financleros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquisr costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccién,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposicionss conftractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV. Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por acciones gue son clasificadas como
patrimonio.

Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

I. En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacién y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracién de inventarios promedio.

ll. Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion
incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

lll. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo
promadio de adquisicion, los cuales no exceden su valor nete de realizacion.

Propiedad, planta v equipo
I. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo 8i es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmices futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

8
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El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previste por la administracion; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
L'uti:gs distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del refiro o venta de un slemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y e! valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valfor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producenn.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacién es reconocida en
resuliados con base en el método de linea recta, considerando la vida Uil
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcidn de
un analisis técnico. L.os métodos de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Utll (en afios)
Vehiculos y equipos de transporte 5-15
Muebles y enseres 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
active de forma prospectiva para reflgjar las nuevas expectativas.

f  Aclivos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre lres y diez afios empleando el método
lineal. Si existe alguin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
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de amortizacion, vida atil o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de fos actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta v equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares} con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta ia estimacién revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {(grupo de activos)
en afios anferiores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

Beneficios os
I. Jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio

La obligacion de la compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por ei Cédigo de Trabajo de la RepuUblica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
seyvicio de 25 aros en una misma compaiia; esta obligacién califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el frabajador,
la compaifiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

La compatila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en otro resultado integral.
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La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafila, utilizando informacién financiera piblica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en fos beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan dereche a tales beneficios. En ia
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reduccicnes © liquidaciones an un plan de beneficios definidos, la compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mlsmos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad.

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes} y son contabilizadas como gastos en la medida en
fa cual el empieado proves el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el t&érmino de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconocerén
como un gasto por ef valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compaiiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compaiiia; este beneficic se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

i, Provisiones y pasivo niingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene obligaciones presenies
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucescs pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oporfunidad se pueden
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estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflsjar la mejor estimacion que se tenga a esa facha.

Si el efecto del valor del dinero en €l tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce comeo un costo
financiero en el estado de resuitados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya
informacidn esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo Importe no puade ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

Rec imi ingreses de actividad inari: tos v gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la compania y puedan ser confiablemente medidos; se calcutan al
valor razonable de la coniraprestacién cobrada ¢ por cobrar, tomando en cuenta et
importe estimado de cualquier descuento, bhonificacion ¢ rebaja comercial que la
compafifa pueda ctorger. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos antss de reconocer ingresos:

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con ofras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes ¢
servicios a transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
sefvicios a transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato); y

€) Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a ia que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de fa fecha en que se efectle el pago; se
reconoce inmediatamenie un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

ingresos y coslos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

los costos financieros estdn compuestos por intereses en préstamos ©

financiamientos, que se reconocen en el resuitado del perfode en el que se incurren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12




CONSULPRAGMA S.A.

PRAGMAI|Consultin Estados financieros individuales y notas

I,

..... o Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Impuesto a fas ganancias

Ei gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido,

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccién
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuesios e intereses adicionales. La compaiiia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abierfos sobre ia base
de su evaluacibn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria v la experiencia anterior; esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la
idonsidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

l. Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
ano; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por ia autoridad tributaria al final
de cada periodo.

IIl. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utifizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles gananclias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada faecha
de reporte y son reducidos en la medida en fa cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados serdn realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de sifuacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades fributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y

activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran

realizados al mismo tiempo.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconccidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
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feapectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

m. Arendamietitos

Los arrendamientos se clasifican como arendamientos financieros siempre que los
términoa del arrendamlento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventsjas
inherentes a la propledad del activo arrendado a la compafiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente.

n. Evenfos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre
la situacién financiera de la compaiia a la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4, Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a conlinuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccién y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracterfsticas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

5. Administracién de riesgos

Marco de administracio [e5Q0S

La adminisiracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion

de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de

riesgos de la compariia. Las politicas de administracion de riesges de la compaifiia son

establecidas con el objeto de idenfificar y analizar los riesgos enfrentados por la compariia,

fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el

cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
14
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administracién de riesgos de la compafia a fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas vy los procedimientos
de administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compaiiia.

Riesgo de liguidez

El rieego de liguidez es el riesgo de que la compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracion para
administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compaiiia.

La compafiia hace seguimients al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ajempio en las tasas de cambio o tasas de intarés, afecten los ingresos de la compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a esfe riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es ia posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizacién de flujos o activos 0 a la valorizacién de pasives, debido a la nominacion
o indexacidn de éstos a dichas variables.

Las politicas en la adminigtracion de astos riesgos son establecldas por la compafiia. Esta
define estrategias espscificas en funcién de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicidén de la compafia al riesge de moneda ne es relevante.

Riesqgo de tasas de inferés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafifa y que por lo mismo genaran incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compafia administra este riesgo tratande de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a |los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.
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f. jesgo de crédito

6.

: 2

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2018 2017
(en U.S. délares) {en U.S. délares)

Efectivo en bancos 3.925 15.206
Equivalentes al efectivo - 42.744
Total 3.925 57.950
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017

(en U.8. ddlares)

{en U.S5. délares)

Deudores comerciales - no relacionadas 61.000 -
Estimacion para cuentas incobrables (a) {610) -
Pagos anticipados 69.151 460
Total 129.541 450

a. Elmovimiento de la estimacion para cuentas incobrables es como sigue:

2018

2017

(en U.S. dblares)

Saldo al inicio a

(en U.S. ddblares)

Deterioro del periodo 610

Reversidn del periodo -

Bajas -

Saldo al final 810
16
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8. Inventarios

9.

El resumen de inventarios es como sigue;

2018 2017
{en U.S. dolares)  {(en L.8. délares)
Obras inmuebles en construceion para la venta 477.188 169.874
Total 477.188 169.974
Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2018 2017

{en U.S. dolares)
Activos por impuestos cormrienles

(en V.3, délares)

Crédito tributario por IVA 21.184 7.228
Total 21.194 7.228
Pasivos por impuestos cornientes

A la Administracion Tributaria (2.064) (1.504)
Impuesto a la Renta corriente (4.624) (1.282)
Total {6.688) {2.786)

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 26% sobre la utilidad gravable (hasta el afio 2017 ia tarifa parz el impuesto a
la renta se caloulé en un 22% sobre la utlidad gravable), con las siguientes

congideraciones:

- Para establecer la base imponible de scciedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una fraccion basica gravada con

tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales,

- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aguellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres

punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

A partir del afio 2015 el Anexo de Accionistas, Socios, Participes, Miembros de Directorio y
Administradores (APS) adquiere una importancia significativa, pues se convierte en la
formalidad requerida por la administracién fributaria para verificar la propiedad del
patrimonic neto y administradores de las sociedades ecuatorianas o exiranjeras
domiciliadas en Ecuador. Gonforme a las reformas tributarias la falta o tardia presentacion
de este anexc genera consecuencias importantes, entre ofras: en &l caso de gue el
contribuyente no presente el APS en los plazos establecidos (febrero de cada afio) la
sociedad debera aplicar a toda su base imponible del ejercicio en el que incumple, la tarifa

de impuesto a la renta del 28%.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedenfe, aplicando ciertos porcentajes al valor del aclive fotal {menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es suscepiible de
devolucidn; para el periodo 2016 vy en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE),
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mediante la cual se establece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedlo; para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio determinada para cada afio por la
administracion tributaria, el valor de la devolucion corresponde al excedente entre el TIE
individual y el TIE promedio, el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo
para el fotal del ingreso. El anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i) Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales dsl ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) délares de los Estados Unidos
de América.

iy Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales dsl ejercicio fiscal 2017, son
de entre quinientos mil y un centave (US $ 500.000,01) de dofares de los Estados
Unidos de América; y, un millon (US $ 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos
de América.

i) Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dolares de los Estados Unidos de
América en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estarén sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial.

10. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo s como sigue:

2018 27

(en U.S. dblares)  (en U.S. délares)
Costo 60.839 69.4886
Depreciacién y deterioro acumulado (ppe) (14.483) (8.465)
Total 46.376 63.021
Muebles y enseres 400 400
Equipo de computacian 1.288 1.288
Vehlculos vy equipos de transporte 59.151 87.798
Total 60.839 §9.486
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11.

12

13.

Propiedades de [nversion

El detalle de propiedades de inversion es como sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada
Total

Clasificacion

Propiedades de inversion terrenos
Total

Activos intangibles

El detalle de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion y deterioro acumulado
Total

Clasificacidn
Otros activos intangibles
Total

CONSULPRAGMA S.A.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Délares de los Estadas Unidos de América)

2018

2017

(en U.S. ddlares)

100.000

(en U.S. délares)

100.600

100.000

1060.000

2018

2017

{en U.S. ddlares}

480

(en U.S. dolares)

460

460

oo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas

Otras cuentas por pagar - relacionadas
Anticipos de clientes
Total
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2018 2017
{en LS. dblares) (en U.S. ddlares)
{14.245) -
(369.331) -
(286.934) (88.200)
(670.510) {88.200)
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" "R e e Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017
{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

14. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2018 2017
{en U.S, délaras) {en U.S. délares)
Participacion a trabajadores {4.198) {5.575)
Obligaciones con ¢l [IESS {235) -
Sueldos y beneficios emplaados {44,212) {5.268)
Total {48.645) {10.843}

15. Obligaciones con instituciones financieras
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2018 2017
(en US. dblares) {en U.S, délares)
Obligaciones comentes (1.012) -
Total {1.012) -
Obligaciones conientes
Con instituciones financieras no relacionadas locales {1.012} -
Total (1.012) -

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente es como
sigue:

2018 2017
{en U.S. ddlares) {en U.S. dblares)
Ctras cuentas por pagar no cordentes - refacionadas - (42.595)
Ctras cuentas por pagar no corientes - no relacionadas - {120.934)
Total . - (163520)

17. Patrimonio
a. Capitafl Sacial

Ei capital social de la compafiia consta de 800 acciones su valor nominal es de un délar
americano cada una.
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18.

18.

CONSULPRAGMA S.A.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de ios Estados Unidos de América)

b. Unresumen de reservas s como sigue:

2018 2017
(en U.S. dblaras) (en U.8, délares)
Resena legal (2.74B) (2.748)
Total {2.748) {2.748)

Reserva legal.- por disposicion legal, de las ulilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tornara un porcentaje no menor de un diez por ciente, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del

capital social.
¢. Unresumen de los resultados acumulados es como sigue;

2018

2017

(eh U.8. ddlares)

{en U.S. délares)

Ganancias acumuladas (24.727) (2.8552)
Ganancia neta del periodo (18.554) {22.175)
Total d3.281) (24.727)
Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2018 2017

{en L1.8. délares)

{en LS. délares)

Venta local de bienes - (602.646)
Prestacién local de senicios - (25.002)
Prestacion de sendcios de construccion {106. 000} -
Total {106.000) (627.648)
Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:

2018 2017

{en U.8. délares)

Consumo de imentarios -

{en U.S. délares)

572.938

Total -

572.938
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29, Otros ingresos

y

22,

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Intereses ganados - no relacionadas
Total

Gastos de administracién y ventas

CONSULFRAGMA 5.A,

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
{en U.5. ddlares) {en U.5. dolares)
. (6.431)
{120} {2.760)
(120) (9.191)

Un resumen de gastos de administracion y venias es como sigue;

Beneficios a los empleados

Depreciaciones

Promocién y publicidad

Transporte

Combustibles y lubricantes

Gastos de viaje

Gastos de gestidn

Suministros, herramientas, materiales y repusstos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y ofros

Comisiones y similares

Senicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares

Senicios publicos

Otros bienes y senicios

Total

Otros gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

Pérdidas netas por deteriors de activos financieros
Perdida en venta de activos
Total

22

218 27
{en U.S. dolares) {en U.S. ddlares)
21.609 6.327
8.977 5.265
= 35
686 818
4.630 -
2615 5.652
11.705 529
1.570 3.203
692 409
818 -
2.847 1171
900 -
- 2.470
99 287
6.198 572
63.344 28.738
2018 2017

{en LS. dblares)

810
2.670

{on .8, dbélares)

3.280
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23. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Gasto financiero - no relacionadas 11.511 -
Total 11.511 -

24. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diclembre de 2018 y la fecha de autorlzacién para su emislon 19 de Junlo de
2019 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes.

ablo Mauricio Arg Godoy Luis Ralli Tabange Molina
Representante Legal Contador General
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