Manta, Abril 28 del 2015

INFORME DEL GERENTE

A los sefiores accionistas de

COMPANIA DE GENERACION ELECTRICA SAN MIGUEL S.A. GENERSANMIGUEL

Cumpliendo con lo dispuesto en la ley, los estatutos de la compafifa, y Resoluciones de Ia
Superintendencia de Compafiias sobre la presentacién de informes anuvales de los administradores;
presento a los sefiores accionistas su informe anual sobre la marcha de la Compaiiia en el ejercicio
econdémico 2014,

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS

Debido a los factores tales como, la falta de adopcidn de politicas oficiales y medidas que incentiven la
inversién nacional y extranjera, las metas que los sefiores accionistas se propusieron para el ejercicio
econdmico de 2014 no se cumplieren a cabalidad.

2. - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por el Directorio y la Junta General Ordinaria,
Extraordinaria y/¢ Universal de Accionistas.

3. - ASPECTOS RELACIONADOS CON LA PRODUCCION Y COMERCIALIZACION.
Con relaci6n a este punto, la compafiia no realizé actividad alguna.

4. - RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL SOBRE POLITICAS Y ESTRATEGIAS
PARA EL ANO 2015,

Les participo mi preocupacién respecto del afio 2015 por el cambio de politicas que se podrian aplicar, y
en plan de austeridad y a las politicas que inciden en el desarrollo del Pais.

Por ultimo sefiores accionistas, aprovecho la oportunidad para agradecer a cada uno de ustedes por la
conflanza brindada.

Atentamente,




