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AGROKLINGE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del ~ diciembre del
2019 2018
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 4199 1.083
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes no relacionados 6 584.868 547.039
Relacionados 11 442179 379.523
Otros deudores 10 161.077 161.118
Impuestos por recuperar 7 70.047 69.886
1.258.171 1.157.566
Inventarios 8 173.867 351.204
Total activos corrientes 1.436.237 1.509.853
Activos No corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto 9 9.819 6.847
Intangibles 10 90.111 72.283
Total activos no corrientes 99.930 79.130
Total activos 1.536.167 1.588.983

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

E al
"'. T Lo ™ o

Lourdes Sanchez Figueroa

Gerente General

24
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Elizabeth M. Choez Villon

Contadora
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AGROKLINGE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2019 2018
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Proveedores 12 8.479 793.840
Relacionados 10 3.338.092 2.384.004
Impuestos por pagar 13 1.146 1.267
Pasivos acumulados 14 4.961 5.145
Imuesto a larenta 15 - -
Otras cuentas por pagar 17 124.589 41.172
Total pasivos corrientes 3.477.267 3.225.428
Pasivos no corrientes
Jubilacion Patronal y Desahucio 16 1.002 15.585
1.002 15.585
Total pasivos 3.478.269 3.241.013
Patrimonio, neto (1.942.102) (1.652.030)
Total pasivos y patrimonio 1.536.167 1.588.983

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

v
M, Yends dimd
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Lourdes Sanchez Figueroa
Gerente General

Elizabeth M. Choez Villon
Contadora
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AGROKLINGE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del

Notas 2019 2018
Ingresos Operacionales 19 148.682 28.568
Costos de Venta 20 (212.320) (32.737)
Utilidad Bruta (63.638) (4.169)
Gastos Operacionales:
Administracién y Ventas 20 (255.481) (153.103)
(Pérdida) Utilidad Operacional (319.119) (157.272)
Otros ingresos 14.321 2.907
Utilidad antes del Impuesto a la Renta (304.798) (154.365)
Impuesto a la Renta 15 - (4.591)
(Pérdida)/ Utilidad neta del afo (304.798) (158.956)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

J

A ' 7 .
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Lourdes Sanchez Figueroa Elizabeth M. Choez Villén
Gerente General Contadora
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AGROKLINGE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aumento

Capital para Futura Reserva Resultados Resultados

social capitalizacon Legal acumulados del ejercicio Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 1.920.000 - - (3.417.990) 4.916 (1.493.074)
Transferencia a resutados acumulados - - - - - -
Otros - - - - - -
Resultado integral del ejercicio - - - - (158.956) (158.956)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 1.920.000 - - (3.417.990) (154.040) (1.652.030)
Transferencia a resutados acumulados - - - (154.040) 154.040 -
Otros - - - 9.810 4.916 14.726
Resultado integral del ejercicio - - - - (304.798) (304.798)
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 1.920.000 - - (3.562.220) (299.882) (1.942.102)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
/

B s ¥t 1.1/ /
Al Y™ il a'.é.ﬂ./th~f
Lourdes Sanchez Figueroa Elizabeth M. Choez Villén

Gerente General Contadora
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AGROKLINGE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion del Resultado Integral del aio con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2019 del 2018
Pérdida neta (304.798) (158.956)
Partidas de conciliacion entre el Resultado Integral del
ano con el efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades operativas
Depreciaciones y amortizaciones 9 2.059 3.181
Impuesto a la renta corriente 15 - 4.591
Total partidas conciliatorias (302.739) (151.184)
Cambios en activos y pasivos
Disminucion(Aumento) en cuentas por cobrar (37.659) 28.497
(Aumento) Disminucionen Inventarios 177.047 29.830
Disminucion en cuentas por pagar (687.340) (186.116)
Disminucién en pasivos acumulados (14.767) (783)
Total de cambios en activos y pasivos (562.719) (128.572)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades (865.458) (279.756)

de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. _

y
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Gerente General Contadora
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AGROKLINGE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

AGROKLINGE S.A., es una compafia anénima constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del
Guayas — Ecuador, el 31 de agosto de 2012 ante el Doctor Humberto Moya Flores Notario Trigésimo
Octavo de este Canton, inscrita el 17 de septiembre de 2012 en el registro Mercantil del mismo cantén,
segun Resolucion No. SC. IJ. DJC. G. 12.0005201 de la Superintendencia de Compafiias e inscrita el 17
de septiembre de 2012 en el registro Mercantil del mismo cantén.

Segun Escritura Pablica otorgada ante el Notario Trigésimo Octavo del Cantén Guayaquil, el 9 de mayo
de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 4 de agosto de 2015, se realiza un AUMENTO
DE CAPITAL, e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 8 de junio de 2016.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992785411001 y actualizado el 29 de
marzo del 2018, su actividad econdémica principal es la prestacion de ventas al por mayor de productos
agroquimicos.

Las oficinas y su domicilio principal estan ubicados en Parroquia Tarqui, Av. Del Bombero S/N, edificios
Ceibos Center torre Il, piso 3, oficina 308, kildmetro 6.5 via a la costa.

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Compafia alcanza los 4 empleados fijos.

Situacién Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 la Compafia incurrié en una pérdida neta de US

$ 304.798 (2018: US$ 158.956) y un déficit de capital de trabajo por US$ 2.041.030 (2018: US$

1.715.576) y una pérdida acumulada de US$ 3.557.704 (2018: US$ 3.413.074). De acuerdo con la Ley

de Companias del Ecuador, cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 50% o mas del capital y

reservas, la Compafia entraria en Causal de Disolucion.

Los Accionistas de la compania, conjuntamente con sus administradores, se encuentran analizando

distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita revertir la situacion

antes descrita y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Reforzamiento de la gestion comercial, enfocados principalmente en aquellos mercados en

donde la Comparia ha demostrado tener ventajas técnicas y comerciales, ademas de un mayor
esfuerzo por aumentar la cobertura a nivel nacional.

b) Mantenimiento de la politica de control de los costos e impulsos de acciones destinadas a tener
una mejor gestién de los mismos.

¢) Refinanciamiento a largo plazo de las deudas con partes relacionadas.
d) Apoyo financiero continuado por parte de los accionistas para impulsar nuevas inversiones en
equipos, necesarios para implementar la politica comercial.

(Véase pagina siguiente).

Péagina 11 de 41



AGROKLINGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicada a una empresa en marchay, por lo tanto no reflejan los ajustes y reclasificaciones que pudieran
surgir como consecuencia de esta incertidumbre, y por esta razén. Se viera obligada a realizar sus
activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos y plazos que difieran de los expertos en los estados financieros.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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AGROKLINGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

c)

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

d)

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
0 reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Vida util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se indica en la Nota 2.5, la Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compania también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gue se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

(Véase pagina siguiente).
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AGROKLINGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por
cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacién al momento de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales”, de igual forma, la Comparfiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las partidas del balance
de "clientes".

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y acreedores
varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién.

(Véase pégina siguiente).
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c)

Medicion posterior

Cuentas por cobrar: La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la

Compariia por venta de banano realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera
cobrar la deuda en un afo o menos (0 en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su

valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por
intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

(Véase pagina siguiente).
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2.4 Inventarios
Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo incluye el precio de compra de inventarios implementos y suministros agricolas. El costo de las
existencias y las existencias consumidas se determina usando el método promedio.

El Valor Neto de Razonable es el precio de ventas estimadas en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion por deterioro de
los inventarios por no ser considerados necesarios.

2.5 Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades y equipos son registrados al costo de adquisicion, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo inicial de las propiedades y equipos representan el valor total de adquisiciones del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en
marcha. El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden todos los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que realicen de manera periédica y que son necesarios
para que el activo genere beneficios econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran.
Solo se capitalizardn aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida util o su capacidad y se
deprecian desde la fecha de adquisicion hasta la vida Gtil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccidén de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

b) Depreciacion
La depreciacion de las Propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y

considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las Propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los Propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de

acuerdo al avalué efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Tiempo Porcentaje
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afos 33%

c) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro de activos no corrientes

La compania evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

(Véase pagina siguiente).
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El gasto por impuesto a la renta del aino comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccién fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(Véase pagina siguiente).
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i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 8.21% (2018: 8.21%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio. Las
hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afo no se han realizado provisiones algunas.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

(Véase pagina siguiente).
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2.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

2.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compafriia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compafia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestiéon continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciébn con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

2.12 BReconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las comparias anénimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de
liquidacién de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la
Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia, determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compainia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compania incurra en pérdida alguna
por desemperio de estas contrapartes. La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Comparnia es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la Administraciéon pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de la
liquidez de la Comparia. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

(Véase pégina siguiente).
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2019 aho afho
Cuentas por pagar comerciales 8.478 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 aho afo
Cuentas por pagar comerciales 793.840 -

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafia.

El objetivo de la compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compariia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 22 de 41



AGROKLINGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Comparfia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 3.472.306 3.220.283
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4.199) (1.083)
Deuda neta 3.468.107 3.219.200
Total patrimonio (1.942.102) (1.652.030)
Capital total 1.526.005 1.567.170
Ratio de apalancamiento 227.27% 205,41%

El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores y
Relacionadas.

La politica de la Compariia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga
a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 4.199 - 1.083 -
Clientes locales 584.868 - 547.039 -
Total activos financieros 589.067 - 548.122 -
Pasivos financieros

Proveedores 8.479 - 793.840

Otras cuentas por pagar 124.589 - 41.172 -
Total pasivos financieros 133.068 - 835.012 -

(Véase pagina siguiente).
4.2 Valor razonable de instrumentos financieros
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no observable) (nivel 3).
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,

obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Cajas
Cajas chicas (1) 1.900 435
1.900 435
Bancos
Internacional S.A. (2) 49 -
Pichincha S.A. 2) 2.250 648
2.299 648
4.199 1.083

(1) Corresponden a fondos otorgados a: Paola Cedefio por US$ 300, José Gémez por US$ 800, David
Mendoza por US$ 400 y Angel Hidalgo por US$ 400.

(2) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Delvadis Cia. Ltda. 79.540,00 79.540
Chulde Fraga Segundo Moisés 45.000,00 45.000
Gacrcés Segovia Paulina Del Rocio 37.388,00 37.388
Dudamel S. A. 33.307,00 -
Alvarado Montoya Carmén 29.092,00 29.092
Chang Barzola Adolfo Leonardo 22.025,00 22.025
Ruiz Carrillo Juan Carlos 20.842,00 20.842
Montiel Penafiel Veronica Elizabeth 15.868,00 15.868
Borja Rendén Juan Sebastian 15.732,00 15.732
Villarez Gavilanez Juana Marielena 13.653,00 13.653
Pantoja Gordén Ricardo Froilan 13.198,00 13.198
Arévalo Tanicuchi Sandra Patricia 12.993,00 12.993
Rodriguez Maria Beatriz 10.898,00 10.898
Agrovicver S. A. 9.130,00 9.130
FMC Latinoamérica S. A. 8.334,00 8.334
Agritop S. A. 7.945,00 4.505
Tuglema Miguel Angel 7.479,00 7.479
Toro Paredes Stalin José 7.302,00 7.302
Bajana Cacis Luis Antonio 7.729,00 7.729
Otros menores 192.252 191.174
589.707 551.882
(-) Provisién Cuentas Incobrables (4.839) (4.839)
584.868 547.043

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Por vencer 38.699 2.442
Vencidas:
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias - -
Mas de 90 dias 551.008 549.440
589.707 551.882

Corresponden a créditos otorgados por venta de productos agricolas con vencimientos promedios de

90 a 120 dias los cuales no generan intereses.

Las Provisiones para Cuentas Incobrables, corresponden al porcentaje que se provisiona para

aquellas cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de diciembre del 2019.

El movimiento de la Provisién para Cuentas Incobrables en el periodo 2019 y 2018 fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Saldo Neto al Inicio del afio 4.839 4.839
(-) Provision del afio -
Saldo neto al final del afio 4.839 4.839

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Retenciones en la fuente 161 233
Crédito tributario de afos anteriores IVA 5.222 5.222
Crédito tributario de afios anteriores 64.664 64.431

70.047 69.886

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compafia y en el IVA del siguiente mes.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Mercaderias en transito - 290
Inventario de productos agricolas 173.867 350.914
173.867 351.204

El saldo del rubro incluyen productos agricolas y no excede su valor neto de realizacion, el cual

corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de
venta variables. Véase ademas Nota 3.3.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Muebles y enseres 11.066 11.066
Equipos de oficina 9.336 9.336
Equipos de computacién y Sofware 19.732 19.732
40.134 40.134
(menos) Depreciacién acumulada (1) (30.319) (33.287)
9.819 6.847
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Saldo Neto al Inicio del afio 6.847 10.028
Ajuste Dep. Acumu. (1) 5.031 -
(-) Depreciacion del afio (2.059) (3.181)
Saldo neto al final del afio 9.819 6.847

(1)  Corresponden a un ajuste por exceso en depreciaciones de muebles
anteriores.

OTROS DEUDORES

y enseres de afos

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Anticipos varios por liquidar 150.655 150.655
Otros menores 10.422 10.462
161.077 161.117

Corresponden a saldos de afos anteriores.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Companias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Relacionadas por Cobrar Clientes
Tecnologia Quimica yde Comercio TQC Ext. 346.600 346.600
Tecnologia Quimica yde Comercio TQC Local. 95.579 32.923
442179 379.523
Relacionadas por Pagar -Proveedores Exterior
Tecnologia Quimica yde Comercio TQC 2.830.978 2.058.796
2.830.978 2.058.796
Relacionadas por Pagar Exterior
Tecnologia Quimica yde Comercio TQC 507.114 325.208
507.114 325.208
3.338.092 2.384.004

Los saldos corresponden a préstamos para capital de operacion, mismos que, no devengan intereses y
los pagos de capital se efectian de acuerdo con los rendimientos y liquidez de la compafiia al cierre de
cada afo.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Teconlogia Quimica yde Comercio TQC (1) - 772.182
Otros menores (2) 8.479 21.655
8.479 793.837

(1) Correspondieron principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores del exterior de
importaciones de los productos comercializados por la comparia, a ser cancelados en el corto plazo,
de acuerdo a las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo
comercial no mayor a 60 dias y no generan intereses.

(Véase pagina siguiente).
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(2) Corresponden a provisiones por pagar a proveedores varios locales por concepto de pagos a la
Empresa Eléctrica, alicuotas, servicios basicos y otros, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo
a las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor

a 60 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018
Retenciones en la fuente 934 940
Retenciones en la fuente IVA 212 327
1.146 1.267

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno

digito del Registro Unico de Contribuyente.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
Al 31 de al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Décimo tercer sueldo 425 2.131
Décimo cuarto sueldo 1.103 810
Vacaciones 2.321 1.092
Fondos de reservas - -
Participaciéon de los trabajadores en las utiliades 1.112 1.112
4,961 5.145

(Véase pagina siguiente).
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Saldo al Incrementos Pagos y/o Saldo al

2019 Inicio utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 2.131 4.494 6.200 425
Décimo Cuarto Sueldo 810 1.302 1.009 1.103
Vacaciones 1.092 2.247 1.018 2.321
Fondo de reserva - 800 800 -
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 1.112 - - 1.112

5.145 8.843 9.027 4.961
2018 Inicio utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 325 2.200 394 2.131
Décimo Cuarto Sueldo 875 493 558 810
Vacaciones 3.620 644 3.172 1.092
Fondo de reserva - 694 694 -
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 1.112 - 1.112

4.820 5.143 4.818 5.145

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal —

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios 2014
al 2019, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuaciéon se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente).
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8AIl 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Composicion: del 2019 del 2018
(Pérdida) Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en la utilidades e Impuesto a la Renta (304.798) (154.365)
Participacioén de los trabajadores en las utilidades - -
Gastos no deducibles 93.437 1.645
Saldo Utilidad gravable (211.361) (152.720)
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado (46.499) -
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal (1) - 4.591
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) - 4.591
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 4.591
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (161) (233)
(-) Créditos de anos anteriores (64.664) (69.022)
Saldo a favor del contribuyente (64.825) (64.664)

(1) Considerado en el estado de resultado integral.
(2) Considerado en el estado de situacion financiero.

Véase ademas Nota. 7.

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se publicé
la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno detalladas a continuacion:

. Se efectian modificaciones en los conceptos de exencién para la determinacion y liquidacién del
impuesto a la renta:

. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no seré considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

(Véase pagina siguiente).
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o También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad economica exclusivamente sea la inversion y administracién de activos
inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

o Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

o Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados Unidos de
América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de conformidad con lo
establecido en el reglamento”.

o Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes
mencionados de sus padres, cényuge o pareja en unién de hecho e hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta
por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno
punto tres (1.3) veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de personas
naturales.

. Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos
declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en ningln caso esta contribucion
serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal
2018. Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico.
Esta contribucion no sera aplicable para las empresas publicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

(Véase pagina siguiente).
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2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
numeral 3 de este articulo; vy,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a
la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la
sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley.

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido en el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de
Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas
Internas rechazara la sujecién al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en
este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la
inclusion a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el
efecto.

(Véase pagina siguiente).
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Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales determinados
en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas
por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales
bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacién y comprobantes
de retencién. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones principales

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras,
que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o
Recaudaciones le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos
de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo
un porcentaje para la reduccién de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

(Véase pégina siguiente).
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podrén acogerse a la misma exoneracion por 8 afnos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 anos.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

o Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados como industrias basicas
(definicién del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracién se
ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacion mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley para los
ejercicios econdmicos posteriores.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 que se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 36 de 41



AGROKLINGE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacién un detalle de su composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Jubilacién Patronal 385 15.585
Deshaucio 617 -
1.002 15.585
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 8,21%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 1,50%
Tasa de Incremento de Pensiones N/A N/A

Jubilacion Patronal

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales. Cambios en el valor presente de la obligacion por

beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2019 2018

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 15.585 15.585
Costo laboral del servicio actual 106 -
Costo por intereses 12 -
Pérdida (ganancia) actuarial por cambio supuesto financiero - -
Pérdida (ganancia) actuarial que surgen de ajustes pasados - -
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (15.318) -

Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 385 15.585

Los andlisis de sensibilidad que a continuacién se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,

mientras todas las demds hip6tesis se mantienen constantes.

(Véase pagina siguiente).
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Bonificacion por Desahucio

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del ano se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos - -
Costo laboral del servicio actual - -
Costo por intereses 26 -
Pérdida (ganancia) actuarial por cambio supuesto financiero - -
Pérdida (ganancia) actuarial que surgen de ajustes pasados 268 -
Otros ajustes actuariales 323 -
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 617 -

Los analisis de sensibilidad que a continuaciéon se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hip6tesis se mantienen constantes.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Aportes pesronal y patronal al IESS (1) 1.102 609
Préstamos quirofrarios (1) 64 55
Sueldos y salarios (2 2.905 2.627
Acta de finiquito (3) 29.991 29.991
Otros 4) 90.527 7.890

124.589 41.172

(1) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(Véase pagina siguiente).
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(2) Corresponden a los sueldos del mes de diciembre; mismos qué, fueron cancelados en los primeros
dias de mes de enero de 2020

(3) Corresponden a valor por pagar a un ex empleado de afos anteriores.

(4) Corresponden principalmente a valores entregados por REBATES de la compaiia Biogen; mima
que, seran cancelados dentro de los primeros meses del afo 2020.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compania, esté4 conformado asi:

Accionistas No. Acciones Valor Accidn Porcentaje Capital Social
2019
Tecnologia Quimica y Comercio S. A. 1.919.200 1 99,96% 1.919.200
Morimoto Abe De Bellido Dora Margarita 560 1 0,03% 560
Bellido Sanchez Navarrete Rafael 240 1 0,01% 240
1.920.000 100,00% 1.920.000
Accionistas No. Acciones Valor Accién Porcentaje Capital Social
2018
Tecnologia Quimica y Comercio S. A 1.919.200 1 99,96% 1.919.200
Morimoto Abe De Bellido Dora Margarita 560 1 0,03% 560
Bellido Sanchez Navarrete Rafael 240 1 0,01% 240
1.920.000 100,00% 1.920.000

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de Diciembre del 2019 comprende de 1.920.00 acciones
ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accién. El paquete accionario fue modificado mediante
escritura constituida el dia 17 de septiembre del afio 2016.

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Venta de productos agricolas 148.682 31.475
148.682 31.475

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Costos de productos vendidos 212.320 32.737
Gastos administrativos yde venta 255.482 153.103
467.802 185.840
A continuacién un detalle de su composicion:
Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Costosde  Administraciony Costosde  Administracion y
Total Total
Venta Ventas Venta Ventas
Consumo de mercaderia y materiales 178.511 - 178.511 19.608 - 19.608
Almacenamientos 31.764 - 31.764 9.430 - 9.430
Distribucion. Tranpso y acondiciona 2.044 - 2.044 3.699 - 3.699
Remuneraciones y beneficios empleac - 63.545 63.545 - 34.296 34.296
Depreciaciones - 2.059 2.059 - 3.181 3.181
Honorarios profesionales - 11.857 11.857 - 6.267 6.267
Combustible - 6.582 6.582 - 2.787 2.787
Mantenimiento y reparaciones - 270 270 - 838 838
Impuestos, contribuciones y otros - 6.787 6.787 - 971 971
Otros gastos menores - 164.383 164.383 - 104.763 104.763
212.319 255.483 467.802 32.737 153.103 185.840

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de Marzo del
2020) no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(Véase pagina siguiente).
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de Enero del
2020 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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