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#IAN ELECTRIC ENGINEERING CO.LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO.LTD., delaRepahlica Popularde Chinal
Estado de Situacidn Financiera
Al dediciembrede 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos da América - USH)

ACTIVOS
2018 e

Activos Corrientes
Efective v Equivalentes de Efectivo (Nota 5 /2.5) 2,485 397 19,160,518
Cuentas Comercialespor Cobrary Activosdel Contrato{Motag
27 2.8) BB 751 168,454
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Mota 22,1 /7 2.7) 13,683,447 G,000,000
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7/ 2.7) 5,588,514 3,415,367
Costos de Contrate (Nota 8 /2.8) - 1,211,571
Activas por tmpuestos Corvienfes (Nota 15.1 /2.13.1} 47,838 248,551
Otros Activos Corrfentes {(Nota 8 /2.10) 260,450 35T DEA

Tolal Aclives Corrientes 28,631,497 30,680,258
Activos Mo Corrienteg
Propiedad, Flanta v Equipa 303,308 179,236
Cepreciacidn Acumulada ~ [75,835) {23.‘]48}_
Total Propiedad, Flanta y Squipe {Nata 10211} 227 7T 158,088
Activos par Impuestos Diferidos (Mota ) o 88h -

Total Activo No Corriente 225,458 15@.038

Total Activos 28,959,955 20,816 348

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.



KIAN ELECTRIC ENGINEERING SO LTD.
{Sucursalde XIANELECTRICENGINEERING CO. LTD., de la Repdklica Popularde China)
Estada de Situacién Financiera
Al31 dedicfembrede 2018y 2017
(En Délares de los Estados Unldos de América - USH)

FASINVOS Y PATRIMONIO
2018 2017

Pazivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 11/ 2.7) 213,199 5O BTG
Otras Cuentas por Pagar {Nota 12 12.7) 240,113 56,675
Pasivos del Contrate (Mata 13/ 2.12) 28,331,180 18,211,106
Frovisiones Corrientes {Nota 14 /2 14) 21,130 4 404
Pasivos por Impuestos Corrientes (Mota 15.2 /21313 23,382 7,279
Total Pasivos Corrientes 28,828,044 18,339,435
Pasivos Mo Corrientes
Pasivo del Contrato Mo Corrientes (Nota 16} . 12,386,110
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 17 /2.15.2) 7 685 485
Total Pasivos Mo Corrientes 7 .G85 12,366,505

Total Pasivos 25 BE6,720 30,706,030
Patrimonia (Nota 18}
Capital Asignade 3.000 3,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 290,000 296,000
{tros Resultados integrales {4,462) -
Resultadas Acumulados (182,684) {7.102)
Resultado Neto del Ejercicio (B2 B281 {175,582

Total Patrimanic 23,228 110,316

Total Pastvos ¥ Patrimanio 28 350,955 20.818, 346

Las notas adjuntas del 1 al 28 son parte inlegrante de estos estados financieros.



XIAM ELECTRIC ENGIMNEERING Q. LTE.

{Sucursalda AIAN ELECTRIC ENGINEERING CO.LTD., delaReplklica Popular de China)
Estade de Resultados Integral
Afcsterminados el 31 dediciembrede 2018y 2017
{ EnDélares delos Estados Unidos de América- USE)

2018 2017
Ingresos v Costos
Ingresas Operacionales (Mota 19 /2.16) 7714 882 B10,354
Costo de Yentas (Nota 20 /2.17) (6.785,043) {476,661)
Wilidad Bruta an Ventas 820,839 33,683
Gastos Operaciendles
Gastos de Administracian (Nota 20 /2.17) (BE0,117) {161,760}
Gastos Financieros (Mota 20/2.17)} (293) - {224)
Total Gastos Operacionales {860,410} (161,98)
Resultado en Operacionas £9.420 (128,291}
Stros Ingresos{Egresas)(Nota21}
Otras Ingresos 2,185 1,918
Otros (Egresos) (43407} {47.513)
Total Otros, Neto {41,242} {45,807}
Resultade antes de Impusstos alas Ganancias 28,187 {173,888)
Impestos alas Ganancias (Mota 15.3/2.13.1})
mpuestoa la Ronta Corriente {111,500} {1,684
[ngresos por [mpuastos Diferidos 883 -
Total Impuesto a las Ganancias {110,815} {1,604}
Resultade Neto del Ejercicio {B2.628) {175,552}
Otros Resultados [nteqrales
Gananciasf {Pérdidas ) Actuariales (4,462}
Resultado Neto del Ejercicio (AT 090} _[175 582

Las notas adjuntas del 1 al 26 son paite integrante de estos estados financieros.



KIAN ELECTRIC ENGINEERING C0, LTD,

{Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING GO, LTD., dela Repahlica Papular de China)
Estados de Cambios en el Patrimenio de los Accionistas
AnosTenninados al 31 dediciembre de 2013y 2017
{EnDalares delos Estados Unidos de América- USE)

Pérdidas y
Capital Aportes Fuiuras Ganangias Fesultadng Resultado Meta
Astgnado Capitalizaciones Actuariales Acumuladps delFfercicio Tota|
Saldosal 31 de Diciembra de 2016 3,000 - - {17,414 10,312 {4,102}
Apropiacidn de Resultados - - - 10,312 {10.312) -
Aportes Fuluras Capitalizaciones - 200,000 - - - 290,004
Resultado Neto del Ejercicio - - - - {175,582 _ {17558
Saldosal 31 deDiciembrede 2017 3,000 280,000 - {7,102 {175,582} 110,318
Apropiacién de Resultados - - - {175,682} 175 682 -
Resultado Meto del Ejercicio - - (4.482) - [B2 B28) {87090
Saldosal 31 de Diciembraede 2018 3.000 280, 000 {4,462} {182 654y (B2 628) 23,226

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados Mnancieros.



XIAN ELECTRIC ENGINEERING GO LTD.
{Sucursalde XIAM ELECTRIGEMGINEERING GO, LTD., dela Repablica Pepularde China)

Estados de Flujos de Efectivo

Afosterminados el 31 dediciembrade 2018y 2017
(EnDalarasde los Estados Unidos de Amética- LSS}

Fluip de Ffactive por las Actividades de Operacidn:

Efective Recibido de Clientas
Pagado a Proveedoras, Empleados vy Terceros
Otros [ngresos {Gastos)

Efectivo Neto {Utilizado en) Proveniente de las Actividades da
Operacidn

Flujo da Efactive por las Actividades de |nversién:

Adguisicion de Propiedad, Planta ¥ Equipo, nefo

Efectivo Meto {Utilizado en) [as Actividades de Inversidn

Flujo de Ffectivo por tas Actlvidades de Financiamiento:

{Entregado) Recibido de Casa Mafrlz

Efectivo Meto [Utilizado an) Proveniente de las Actividades de
Financiamignto

{Digminucion) Aumento del Efectiva y Equivalantes de Efectivo
Salde del Efectivo y Equivalentes de Efectiva al Inicio del Afio
Saldo dol Efective v Equivalentes de Efective al Final del Afio

2018 2017
2,340,760 16,157,504
{10,703,658)  {11,460,384)
(494 704 {343,575)
{8,857,603) 4,353,445
{124,072 (179,236
{124,072) (179,238)
{7.693.447) 200,000
(7,603,447 200,000
(16,675,122) 4,374,209
19,160,519 14,786,310
2,485,397 19,160,519

Las notas adjuntas del 1 al 26 son patle integrante de estos estades financizros.



AN ELECTRVG EMGIWERRING S0, LTD,
{Sucursal de KIANELECTRICENGINEERING CO. LTD.,delaRepdblica Populards China)
Motas a los Estados Finangieros
{En Dolaves de los Estados Unidos de América - USS)

Maota 1 — |dentificacidn de la compafila v actividad scondmica

Mombre dela Compafiia: XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO, LTD,
Rucde la Compafila; 1792389122001

Domicilio de |la Compafiia: Cumbaya Chimborazo S/N y Pampite
Formma leqal de la Companla: Susursal de compariia extrajers
Pais e incorporacidn: Ecuador

Actividad:

I T

XAMN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., domiciliada en el Ecuador el 08 de diciembre de 2014, El abjeto
social deta compafiia es |a prestacidn de sarvicios generalas de construccién de abras de ingenisriz eléctriva.
La comparia s una Sucursal de la compafiia extranjera XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.. de |2
Replblica Popular de China, que a su vez s encuentra controlada por so unico acclonista CHINAXD
ELECTRICCO.,LTD., gonstituida can la Ley de Empresa de la Repiblica Popular China

LaCempaiia X ANEBLECTRICENGINEERING CO.ATD., cueriaconm capital @sionanede WS 3,000,

la Compafila ha incurrido en pérdidas netas en el afio 2018 por USS5 80,988, totallzanda &n el patrimonio
como pérdldas acomuladas el valor de USS263 670, en efecto, asta pardida supararia el 50% del capital mas
las reservas de la Compafila, en caso de no capitalizarse log “gportes para futuras capitalizaclones”
prasicnands gue sa ancusntra en causal de disolucidn conforme disposiclones logales vigentes. En adigidn,
s planes de accion a gorto y mediang plazo adoptadas por la Administracian permitirén la mejora de sus
operaciones parala generacidnde ingresos ordinarios, asicomodisminuir la incertidumbre mater|al da las
dudas significativas sobra|la capacidad de la Compaiiia para continuar comoesmgpresaenfuncionamiento.

Mota 2 — Resumen de las politicas contables significativas

A continuacian, s describen las peoliticas contables significativas adoptadas por la compafiia en la
preparacién de los estados financieros:

21 Declaracion de cumplirnisnto

Los estados financierog de la compafia han sido preparados de acuesrdo con Mormas Internacionales
de Informacion Financiara {(NIIF), emitidas parel [nternational Accounting Standards Board (|ASE),
vigentes a3 dediciembre de201 8, Eslasnonnashan side adoptadas porel Ecuador yrepresentan
la adopcion integral, explicitay sinreservas dae las referidas narmas internacionales.

22 Bases de preparacion de los estados financieros
Loz astados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico.
Excepta por:

- Eldeterioradelas cuentas comerciales porcobrar, que es determinado mediane una matriz da
riesgaos que perinite establecer las perdidas crediticias esperadas.

- Las ohligaciones per beneficios a empleados & largo plazo qgue son valarizadas en base a
métodos actuariales.

- Lasprovistones corrientes gue se determinan en base a la legislacion vigerts en el Ecuador y
sobre basesdevengadas,



XIAM ELECTRIC EMNGINEERING CO. LTD.
{Sucursal de xJAN ELECTRICENGINEERING CO. LTD., de laRepublica FopulardeChina)
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de los Estados Unidos de América - USE)

El costn histdtico estd basado genaralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregadia a
cambio de los bienes y saMvicios,

La praparacian de los estados financieres conforme alas Mormas Internacionales de Informacion
Financiera {MIIF} requiera al uso de ciertas estimaciones contables. Tambien exigs a la
administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables.

Posteriormenteserevelanlas areasque implicanunmayorgradede juicioo complejidadolas arsas
donde los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente eneste proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos
estimadas por la Administracidn.

23 Moneda funcionat y moneda de prassntacion
Los estados financieros de lacompaflase presentan en ddlares estadounidenses queeslameoneda
de rurss legal en Ecuador v que corresponda a la monedad funcional v de presentacidn.
2.4 Pronunciamientos contables y su aplicacidn
Al 31 de diciembre, sa han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionas a las
normas existentes gue no han entrade &n vigencia v gue la compafila no ha adoptado con
anticipacidn. Estas sondeaplicacidnobligatoriaenla praparacion de los estados financieros a partir
de las fechas indlcadas a continuacion;
MNormas “Narmas nuevasy revisadas Fecha de aplicacién
MIIFS Caractaristicas  de  Cancelacién  -Anticipada  con 01 de ensro de 2019
Compansacidn Negativa {Modificaciones a la NIIF 8. Emitida
on octubre de 2017,
"~ NIIF9 Participaciones de Large PlazoenAsociadas yNegocios 01 de enero de 2010
Conuntos (Modificaciones ala NMIC 28, Emitida en oclubre
de 2017,
NIF3,NIF11, Mejoras Anuales a las Normas: NIIF cicle 2015-2017 01 de enero de 2019

MIC12.MIC23  Medificacionas alas NIF 3y NIIF 11 Modificaclonas a la NIC

12 tadificaciones a la MIC 23, Emitidas en diciembre de
2017,

NIIF2 Documento de Praclica delas NIIF 2 Reafizaciande Juisios -
sobre Materialidad o Importancia Relativa.  Emitida an
sepfiembra de2017.

MIIF 16 Arrendamienios.  Eetablece los  principios para e 01 de enero de 2010
reconacimiento, Madlsldn, presentacidn v divulpacion de
arrendamientes. Emitida en enerc del 20186,
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FIAM ELECTRIC ENGINEERING SO, LT0,
{Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING CO. LTD., dela Repiblica Popular de China)
Motas a los Estados Financierns
{En Ddlares de los Estades Unidos de América - USE)

De acuverdo a la evaluacién preliminar realizada parla compaiiia schre la aplicacian de la NIIF{6 —
Arrendamientos requarida a partirdel 01 de enero de 2019, los efectos no serdn significativos sobre
los gstados financieros.

Efectivo y squivalentes de efectivo

Incluye el efectiva dispunible v depdsitos bancarios a la vista, Asl cotno invarsiones faciimente
convertibles enefectivo convencimiento de tres meses o mones desdalafecha de adquisicion.

Instrurmentos financieros
Ininstrumenteo financiaro es cualguier contrato gue dé (ugar a un active financiero en unaentidad y
a un pasivo financierc o a un instrumeante de patrimanio en otra entidad. Las instrumentos

financians se recondten DUando ka compaila pass & formar pare de fas disposiciones conratiuales
del instrementso,

Activos ¥ pasivoafinancieros
Los activos y pasivas financieras se miden inicialmasnts al valor razonable (valor razonable es &l precio
gue se recihiria par vender un activo ¢ que se pagaria por transferir un PasIvo en una transaccidn
ordenada entre partlelpantes del mercado enla fecha de la medicién),

Clasificacicn

Los activos financieros se clasifican segln sean medidos posteriorments, en las siguientes
categerias:

- MMedidos al costo amortizado

- Medidas al valor razonabla con sarnbios en ofro resultade integral
- Medidas al valer raanable con cambios en resultadas

Los actives financieras de la companla son los siguisntes:

Medidos al costo amartizado

- Cuentas comerciales por cobrar

- Cuentas relacionadas por cobrar

- Otras cusntas por cobrar

Los pasivos financieres de la compania senlos siguisntes:

WMedidos al costo amortizado

- Cuentas comerclales por pagar
- Cuentss ralaclonadas por pagar
- Oftras cuentas por pagar

Madleidn injsial

Excepto para las cuantas por cabrar comerciales, los activos financieros o pasivos finansieros sa
midan por su valor razonable mas ¢ menes, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles ala adquisicitn del aclive financiero o pasivo finznciere {excepte para un activo o pasiva
financisrs que se contabilice al valor razonatle con cambios sn resuUitados),

8
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XlaM ELECTRIC ENGINEERMG CO. LTD.
{Sucursalde XIANELECTRIC ENGINEERING COLLTD., de la Replblica Popularde China)
Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Apesardel requerimiento del parrafo anterior, las suentas por cobirar comerciales se miden parsus
precios detransaccion, sidichascuentascomerciales poreobrarnotisnenuncemponentefinanciero
significativo determinade de acusrde con la NIIF 15 (¢ cuando la entidad aplique una solucidn
practicade acuerdo con laNIIF 15). El precio delatransaccion as el imparte de la contraprastacién a
lague ura entidad espera tenerderecho acambio defransferiy lne bienes a servicios comprometidos
con cliente. La contraprestacion gue s& compramete en un conkrata con un cliente puede incluir
importes fjos, importes variables, o ambos. Un compenente de financigcion sianificativo pueds
existirindependisntamante de sf el compromizo de financiacion se estipula de forma expliclta sn =f
contrato, o bign estd implicita en las condiciones de pago acordadas por las partes del contrato,
Como solucidn préctica, una entidad no necesita ajustar el importe gue s& ha comprametido como
contraprestacidan para dar cuenta delos efectos de un componente de financiacidn significativosila
aenlidad espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en gue la entidad
transfiere un bien o servicio comprometido can el clisnte ¥ el momenio en que el cliente paga por
ese hien o servicio sea de un afio o menos.

Wedicidn posterior

Despues del reconoclmisnto Inicial, la compania mide sus activos y pasivos financieros de la
siguiente manera;

Activos y pasivos finangigros medidos al costo amortizado

Es al importe al gue fue medido en su recanocimignto inicial un activo financiero o un pasivo
financiero, menosrasmbolaosdal principal, mé&s o menos, laamortizacidnacumulada, utilizando el
metodo del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial v el importe al
vencimientoy, para actives financieros, ajustado porcualquisr correcclan devalor por pardidas.

2.7.3.2 Matodo de tatasa de interes efectiva

274

2.7.9

El método de ia tasa de interés efectiva es un métnde de caleulo del costo amortizado de un
instrumento financiero v de imputacian del ingreso ¢ gaste financiero a lo largo del pericdo
relevanie. Latasa de interés efectiva s latasa de descuento que iguala exactaments los flujos do
efective por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comisién, puntos basicos de infereses
pagados o recihidos, costos de transaccidn v otras primas o descuentas gue estén incluidos en el
calculs de la tasa de interés efectival a lo largo de [a vida esperada del instrumento financiero o,
cuando seaadecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto an libros enelreconacimiento
inicial. Lasompanlaulilizala Tasa Activa Efectiva Referencial para Productivo Corporative emitido
por el Banco Central del Ecuador,

Deterioro de activesfinancieros
La compafila establece una provisidn paradeleriore de sus cuentas cobrar en base a las perdidas

crediticias esperadas. Elimporte de las pérdidas craditicias esperadas se aclualiza en cada fecha de
presentacion parareflejar cambios en el riesgo crediticio desda el reconecimisnto Inicial,

Baja de activos vy pasivos financieros

lJn activo financiero se ellmina cuanda expiran los derechos contractuales sohre |os flujos de
efectivo del activo financiero o si la compafiia transfiers el actlvo a un tercero sin retener
sustanclalmente (08 rigsges y beneficios del activo.

Un pasive financiero se eliming cuando las obligacionas de la compariia especificadas en el contrato

ze han cancelada o expirade. Ladiferencia entre elimporte enlibros deun pasivefinanciero dado
de bajaylacontraprestacitn pagada y por pagar sereconoce enelresultads del periodo.

8



2.8

24

2,14

2.11

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., dela Repiblica Popularde China)
Motas a los Esiados Financieras
{En Dalares de loz Estados Unidos de América - USH)

Activo del contrata

Es el darecho gue fiene una entidad a una contraprestacion a cambic de bienes o servicios que fa
entidad ha transferiglo & un ¢lients cuando ese derechg estd condicionade en ciertos casos a un
desempeno fulure de la entidad. Se reconoce el active del contrato cuando una de las partes haya
cumplida, en tal sentido, una entidad presentard al contrato en el estado de situacion financiera
coma un active del contralo o un pasive del contrato, dependiendo de la relacien entre el
desempeno de laentidad y el pago del cliente, Posteriormente, una entidad presentaralosderechos
incondicionales a recilir la confraprestacion como una cuenta por cobrar comercial en farma
separada.

Costos del contrato

Incluye los costos incurridos para cumplir los contratos y gue obhedecs los sigulentes criterfos: i) los
coatos estan relacionados directamente con un cartrato v es identificado especificamente, i) los
costos generan o mejoranlos recursos dela compania que permiten satisfacer las obligaciones de
desempeiio aciuales y futuras; viii) los costos se asperan recuperar,

Los costos que se relacionan direstamente con el contrato, son 105 siguisntes:

- Manodeobradirecta. quecorrespondeasueldas ysalarios delosempleades queproparcianan
las servicios com prometidos con el ¢liente.

- Matariales directes, suminiztres utltizados para prestar los servicios comprometidos con of
cliente,

- Distribucidnde cosles (costos indirectos ) gue serelacionan directaments con el sontrato o con
las actividades delcontrato.

- {Cpstos imputados directaments al clisnte segin lo establecido en &l contrato,

- Costos desubcontratistas

- Los costos incrementales incurridos especificamente para |3 obtencidn de un contrato son
registrados como parte dal costo del activo del aconirato.

- Los costos incrementales incunddes especificaments para la obtencion de un contrata son
registrados come gastos va gue la duracion del active del contrato ¢ su amorlizacion son
mengras a unafao.

(Hros activos corrientes - Gaslos pagados por anticipada

Correspende 5 los desembolsos realizados para la adguisician de segures con &l objetivo de
salvaguardar sus activas. Aln ng han sido transferidos los beneficios y rissgos inherantes det senvicio
guelacompafiaesta porrecibir. Seamortiza concargo atesultados delejercicio con base al método
de linea recta, en funcion de |a vigencia de los mismaos.

FPropladadas, planta yequipo

Las propfedades, plants y equipo son registradas al costo histérico, menos las depreciaciones
acumyladas y pérdidas por deteriore en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles ala ubicacldndsl activa, enellugaryenlas condiciones necesarlas parague
pueda operar dala forma prevista. Los costes iniciales comprandsn el precio de compra o costo de
fabricacion, incluyende aranceles e impusstos de compra no recuperables.

10



XIAM ELECTRIC EMNGIMNEERING GO, LTL.
{Bucursalde XIANELECTRIGEMGIMNEERING CQ. LTD . de laRepublica Popularde China)
Maotas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Les desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son sapitalizados cuando sea probable
que |z entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del misma; youandeel costo del
elemento puede medirse con fiahilidad. Los olros desembolsos posteriores comesponden &
mantenimiento ¥ reparaciones, mismos que son reconocidos sn resuitados cuando se incuma en
ellos,

Losinlereses v olros costos de endeudamianto se capitalizan sismprey cuando esténrelacionados
con lacensfruceidn de activos calificables. Un active calificable es aguelqua requisre de un tismpo
prolongado para gue este listo para suuso.,

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida Otil estimada del activo o de o8
componentes significativos idantifcables que pasean vidas Utlles diferenciadas, y considera valores
residuales {de ser el caso), debido ague la adminisiracion estima unvalor de realizacidn del activo
aplicable al térming de su vida Giil.

Las sstitmacionas de vidas Utiles y valores residuales son ravisadas y gjustadas sies necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquisr cambio en &l estimado
registrado sobre una base prospectiva. Lasvidas Utiles de las propiedades, plantayequipo, sonlas

slgulantes;
Parcenta)s de
Activos Depreciables Afins Depreciacion
Wehiculo 5 20
Equipos de computacion 3 33

Las pérdidas yganancias porlaventa de propiedades, planta y sguipos se calculan comparandolos
ingresos obtenidos conelvalorenlibros, vse incluyen en el estads de resulfados integrales,

Cuandn el valer en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su importe
recuparable, este &8 reducide inmediatamente a su valor recuperable.

2.2 Pasivo delcontrato

Incluys loz pagos anticipados recibidos por los clientas en la celebracién de un contrato a corto v
larga plazo; en donde ol contral del active se transferira al gliente al término del contrate, Portanto,
laobligacion dedesempefc establacidoenlaNIIF 15 essatisfechaenunmamento concreto, yensu
squivalents, se esperarecibirel pago delatotalidad delos valores sstablacidos contractualm ente.

213 Impuessto ala renla corrients y diferide

El gasto por impuesto a la ranta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuests
diferido. Elimpuestodiferidose reconace enlosresultados intagrales, exceptecuanda corresponde
a partidas que se reconocan directamente an el patrimonio. En este caso el impussts diferido
tambign sereconoce en otros resultados integralas (ORI} e directaments en el patrimonio,

2131 Impuesto a la ranta corrisnte

Los activos v paslvos por elim puesto alarenta corriente se miden porlos im portes que 50 & peran
recuperardeopagar alaautoridadfiscal. Lastasasimpasitivas ylanormativa fiscal utflizad as para
computar dicho impuesto son aquellas que estén aprobadas ala fecha de cierre sobre el periodo
qua seinforma.
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215.2

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucursalde XIAN ELECTRICENGINEERING CC.LTD., dala Repiblica Popular de China)
Motas a log Estados Financiaros
fEn Délares de los Eztados Unides de Améiica - 1J85)

Provisionas corrientes

La eompafiia reconocs provigionss cuando: i} 1a compariia tiene una obligacion presents, ya sea lagal
o impilcita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable gue sea necesaria una salida de
recursos para liquidar |2 obligacidn, iy el monto se ha estimado de forma fiable, L.os mentos

reconocidos como provision son la mejor astimacian de la administracion, a lafecha de cierre da log
estados financieros, de los desermbolsos necesarios paraliquidacion la ohligacion,

Beneficios alos ermploados
Beneficios a cortoplaza

Se registran en al rubre de provisicnes del estade de situacidn financiera y correspanden
principalmenie a:

Faricipacion a trabajadores en las utilidades

Calculada enfuncién del 15% de [a utilidad contable anual antes delimpuesto a larents, seginlo
gatablacido porlalagislacién ecuatorianavigente. Sereglstracon cargoaresultadosdel gjergicioy
e presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos
administratives o gastos de ventas, en funcién de |a labor de la persona beneficlarla de ests
beneficic deley.

\Macaciores
Seregistra el costo correspondiente a lasvacaciones del personal sohre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldes v bonaficios de sequridad sogial

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacidn vigents en el Ecuador.

Benaficios a largoplazo

Provigitin de jubilacian patronal ¥ desahucio

La Compaiiia tiere un plan de beneficio definide para jubilacian patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

De acuerde 3 las leyes vigentes, en los casos de kerminacian de |a relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
velnticihco por siento (258% ) del equivalente ala Illimaremuneracldnmensusi porcada uno dalos
afins da servicio prestada ala misma empresa © empleador, esta beneficio se denoming desahucio.

La compariia determina anualmente |a provisidn para jubilacidn patronal y desahucio con base a
estudios actuarfales praglicados porun profgslonal Independiente y se reconocen can cargs alos
costos ygastos (resultados) dalafio aplicando el método de Costeo de Crédito Unltarlo Proyactado
¥ reprasanta ol valor presente de las obligaciones a lafecha del estado de situacian finanaisra, el
cual es ohtenido descontando los flujos de sallda del efective a una tasa equivalante a |a tasa
premediodelos bonos carparativos dealta calidad en Estados Unidosde Amérlea, los cuales estan
denominados enla misma moneda en la gue los bansficies seran pagados y gue tiensn terminas
que se aproximan a los térmings de las obligaciones hasta suvencimienta.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING C0, LTE,
(Sucursal de X1AN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., de laReplbliza Fopular de China)
Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las hipotesis actuariales en adicidn ala tasa de descuento, incluyen variables cormo 2on. tasa de
morlalidad, edad, sexo, afios de senvicio, remuneracionss, incremenios futurs de remueneraciones,
tasa de rotacion, entre okras.,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgan de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuastos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales « OR), Los costos de los
servicios pasados sa reconocen en 1os resultados del aiio.

Al cierre dol afto las provisiones cubren & todos los empleados que se encontraban labarando parala
compafiia.

Reconocimiento deingresos

Ingresgs ordinarios bor venta de hienes v servicios

La cotmpania reconoce |os ingresos de actividade s ardinarias por la transferencia de los bienes yo
servicios compromatidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacién a que la
compaiiia espera tener deracho, a cambio de dichos bienes 0 servicios.

La compafiia para 8l raconocimiento de los ingresos considera los tarminos: del contrato yiodos los
hechos y circunstancias relevantes sagun la MIF 18, incluyendo el uso de cualquier solucian practisa,
deforma congruente alos contratos con caracteristicas simllares yencircunstancias parecidas.

La compafia contablllza un contrato cuando se cumplen los siguientes oriterios.

it laspartesdelcontratohanaprobado elcontrato{porescrito, oralmants o de acuerdo con otras
praclicas tradicionales del negocia) v se comprometen a cumplir con sus respectivas
abligaciones,

iy lacompafiapuadeidentificarlos derechos de cada parte conrespectoalos bienes o servicios
atransferir,

i la compafiia pueds identifizar las condiciones de pago conrespecta a los bignes o servicios a
{ransferir,

vl  elcontratotienefundamento comercial (@3 decir, seesperagque elriesgo, calendario g impaorta
de los flujos de efectivo futuras de la entldad camblen coma resultado del contrato), v

vl esprobablequelacompaniarecacds lacontraprestacidn alaquetendraderechoacambiode
los bienes o servicios gue se transferiran at cliarnta,

La compafifa satisface las "obllgaciones de desempenc” alo "largo del tiempo”, ya que igualmerite
transflarealcontrol deunhieno servicioy, porelle, recanccelosingresos de actividades crdinarias a
lolargodel iempo, debidoague el desempene dela compafiia crea o mejoraun active que &l clisnte
controla & medida que se crea o mefora,

Coslos ¥ qastos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gasios se reconocen a madida gue son incurridos,
independientemente de |lafecha en que 2e haya realizado el pago, ¥ se registran en el pericdoenel
que 58 CoNocEN.
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218.2

RAN ELECTRIC ENGINERRING CO, LTD,
(Sucursalde XIAN ELECTRICENGINEERING GO, LTD., delaRepiblica Popularde China)
Motas a los Estades Financierps
{En Ddlares de los Estados Unides de América - US$)

Compansacion de saldos y transacciones

Cormonormaganeral en los estadosfnancieres no se compensanios activos v pasivos, tampoco los
ingresos ygastos, salvo aquellos casos £n los que la compensacian sea requerida o permitida por
algunanarmayesta presentacidn seaalreflejodeiaesenciade latransaccidn. Losingresos ygastos
conorigenantransaccionss que, contracfualimente o por nanorma legal, contem planla pesibilidag
de compensacion y la compafiia tiene la intencidn de liquidar por su imparte neto o de realizar el
activoy proceder al pago def pasivo defonma simultanea, se presentan nedos an resultades.

Estimaciones y criterios contables significativas

Yariosdelos imporesincluidosenlos estadosfinancieros implicanel usode criterios yestimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuarcn sohre la base de su mejor conacimiento de los hachos
refevantes y circunstancias, tomando en cuenta [a experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferr 08 Bs esimacionegs intuides en los estados financieros, B delalie de esios
criterios v estimaciones estén incluidos an las politicas contables o en 188 notag & fos estados
financieros.

La preparacion de los estadeos financieros incluye los glguiantes critarios y estimaciones utilizados por
[a Administracion:

Estimacidn de cusntasmeobrables

La compafiia reconoce periddivarnants en los resultados del afio una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes, La estimacién se determina en base a las
pérdidas crediticias 2speradas, Elimporte de las pérdldas crediticias esparadas se actualiza encada
fechade presentacitinpararefiajar carm bios en elriesgo crediticio desde el reconocimisnto infcial

A continuacién ge deseribe la base de determinacian:

La compaiiia establece que no tandra perdidas en carkera debido a que sus clisntes es deriesgo bajo
de recuperabilidad; la compafia mantiene dos contratos vigentss con CELEC EP por FS5 30 millones
yharecibide unanticipo de50% porles mismaos. Elreste sadevenga con planillas can un promedio
de cobro de 30 dias sin retraso histérico,

Wida (1t de propiedades. planta y equipo

La propiedad, planta ¥ equipo se registra al cezto v s deprecia en base al métoda de linea recta
durante la vida ufil estimada de dichos ackivos. Enaguellos casos en los que se pusdadeterminar
que la vida (il de s activos deberla disminuir, se deprecia el exceso entre el valar en libros neto y
elvalor de recuperacién ostimade, de acuerdo alavida Ulil restante revisada. Factores tales como
log cambios an et uso planificado de los distintoz aclives podran hacer gue lavida 0til delos actives
savleradisminuida. Las estimaciones se basanprincipalmenteen las proyecciones de usefuturos
de los activas,
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KIAN ELECTRIC ENGINEERING £0, LT,
(Sucursalde XIANELECTRIC ENGINEERIMG CO.LTD, delaKepiblica Popularda China)
Motas a los Estadas Financiaroas
{En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Deterioro de activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguellafecha que se consideare necesario, 56 analiza &l
valor de los activos para determinar sl existe algin indicio de que dichps actives hubieran sufride
unapardida por deteriorn. Encaso de gue exista algin indicio se realizauna estimacion del importe
recuperable de dicha active, Sisetrata de actives identificables gue no generan flujos de efectivo
deforma independiente, se estima la recuparabilidad de la unidad generadora de efectivo alague
pertenace sl aiclivo. Las pérdidas por deteriore reconocidasenunactive en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con al limile del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deteriorp.

Provisiones

Debido & las incertdumbres inherentes alas estimaciones necesarias para daterminar el imparte de
las provisigres, ios desembolsas raales pusden diferr de las impartes recanocidas ariglnaimatite
sobre la base de las estimaciones realizadss.

La detemminacian del valor a provislonar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
s8raN Necesanios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la
informacitn dizponible & |a fecha del estado de siliacion financiera, incluyendo la opinidn de
experos independientes tales como asesores legales v consulteres,

Contingancias

Actualments la compaiiia no poses casos relacionadas con reskamos legales, regulatorios v disputas
labarales.

Metg 3 — Administracidn de riesgos

La actividad de la Compafiia |a expone a una vatiedad de riesgos gue podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado {incluye: riesgo de tasa de cambio, rissgo detagade interés y
otresriesgos de precio), riesgode crédito yrivsgo deliquidez. En este Ambita, lagestion de administracidn
de riesgos dela Companla se concentra principalmente en la aplicacidn de estratagias en los diferentes
ambitos delnegocio afin deasegurar aifiujo de gfectivonecesariopara cubrir sus necesidades da capital de
trabajoy minimizarpotenciales efectos adversos anla rantabilidad de sus unidades de negocio mediante al
procedimiento de identificacién, medician y control del riesgo.

31

311

Riesgo demercado

s el riesgo de que &l valor razonable o los flujos de efective futuros de un insttumants financiero
puedanfluctuarcomo congecuencia de variacionas eh los precies de mercado, Elanalisis deriesgo
de mercado 58 encuantra suslentado primerdiaimente en la evaluacion de |as caracteristicas del
sector comearcial en el Eqcuador. Elriesgo da mercado comprende tres tinos de riesgo:

Riesgo datasa de cambio

El rissgo de que el valar razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumentn financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en |as tasas de cambio da ura rmoneda
extranjera.

La campafia recibe fondos por parte de su casa matriz, XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.. dela
Reptiblica Popular de China en dolares de Estades Unidos de America, porlo cual no existe un rigsgo
de taza de cambio,
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AlaN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucyrsal de AAN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., delaRepdblica Popularde Ching)
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unldos de America - USH)

Rizsgo de tasa de interés

Ei riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiers
puedanfluctuar como consecusncla de variacionas en las tasas de interés de mercado.

La compafifanorealiza préstamos coninstitucionss financieras o con terceros, debidoa gue coma
partedesuaperacian recibe anlicipos de sucasamatrizydesusclientes, los cuales se devenganen
unperiodo corriente sn funcion del curnplimienta de las obligaciones de dezempefio establacidas
en elcontrato.

CHros Hiesgos deprecio

E! riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumanto financiero
puedan fluctuar coma consecuencia de variaciones on los precios de mercada (diferentes de [as
gue provienen del riesgo de tasa de intarés y del riesgo de tasa de cambiod, sea que ellas estén
causadas por factorss especlficos al instrumento financiers en concreto o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los instrumentes financiercs similares negoclados en el mercado.

Los precios han sido detarminados enun contrato base, en tal circunstancia no existe riesgo de
precio,

Riesgo decradito

Elriesgode que unadeias partes deuninstrumentofinanciero cavse una pérdidafinanciera alaotra
parte por incurmplir una chligacion.

La compafiia presenta un 100% de cartera corriente v no s2 evidencia un fesgo de pérdidas crediticias
esperadas sobre las cusntas comerciales por cobrar, debido a las condiciones establecidas an el
contratd, como sah la ebtencion de anticipos que permiten compensar con las cuentas par cobirar
generadas enfuncidn de las ebligaciones de desempeno satisfechas. Portanto, no existeriesgo de
credito.

Riesgo deliquidez

El riesgo de gue una enfidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasives financiercs que so liguiden mediante la entrega de efectiva u otra activo linansicro.

La compafiia moniterea &l riesgo de un déficit de fondos a corto y largo plazo. El objstiva de la
compaiiia 85 mantener un equilibro entre las cusntas por cobrar comerciales, cuentas por cobirar
comerciales ylos anticlpos recibidos por parte de su clienta.

Riesqo de capital

Para propbsito de gestldn de capital de la compafia, &l capital incluye el capilal accionario emltida v
todas|as demasraservas de patrimonio atribuibles alos propietarios de |2 controladora. El objetivo
principal de la gestion del capital dela compafila s maximizar el valor paralos accionistas.

La compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los

cambios en |as condiciones econdmicas y los requetimiankos, sin embargo, las pérdidas acumuladas
han superado el 50% del capital mas resetvas.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTE,
{Sucursaide X AN ELECTRICENGINEERING CC.LTD., de laRepiblica Popularde Ching)
Motas a los Estados Finangieros
(En Ddlares de los Estados Unldos de América - USSE)

Mota 4 — Instrumentos financieros

Acontinuacian, se presenta los valores dalibros de cada categoria de instrumentosfinancieros al ciaire de
cada efercicio;

2018 2017
Activos financieros
Efzctivo ¥ equivalentes de efectivo 2,485,397 18,160,519
Cuentas comergciales por cobrar y actives del contrato 5,944,751 168,464
Cuentas relacionadas por cobrar 13,603,447 6,000,000
(Ciras cuentas por cobrar 5890 814 413,367
Total 27623 409 28,742,360
Pasivos financieros
Cuentas comerciales por pagar 213199 59,876
Otras cuentas por pagar 240,113 o8,675
Pasivos del contrato 28,331,180 18,211,106
Pasivo del contrata no corrientes - 12,366,110
Total 28 784,407 30,693 767

Mota 5§ — Efectivo y equivalontss de efectivo

Elefoctivo yequivalentes de efectivocomaose muestra en elestadodefiujo de efsctive pusde serconciliado
conlas partidas relacionadas en el eslada de situacion financiera de |a siguiente manera;

2018 2017
Bancos (1) 2 485.397 19,160,519
Total 2485387 19,160,519

—_— )

(1} Cuentas coitientas gue la compafiia mantiene en instituciones financieras racionales en délares
eztadounidenses. Las cuales no tienan restriceionas y son de libre disponibilidad.
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#1AN ELECTRIG ENGIMEERING CO. LTD.
{Sucursalde X|ANELECTRIC ENGINEERING CO.LTD,, da la Replblica Pepulards China}
Motas a los Estados Financieros
{En Diolares de los Estados Unidos de América - LUSE)

Mota & — Cuentas comerciales por sobirar v activos del contrato

Un resuman de cuentas comercidles por cobrar v activos del contrato 5 como sigue:

218 2017
Cuentas comerciales por cobrar (1) 847,078 -
Activos del confrato (2) 4687 873 168,464
Total 5,944,751 168,454

(13 Unvalorde S5 847,078 correspandeal reconocimiento deingresos deacuerdoalavance de obia
por planillas aprobadas, siendalas planillas No. 13y No, 14 del BID 2 v planilla 2 del BID 3 gue se
encuentran facturadas.

{21 Untotal de USS 4.807 673 corresponde al reconocimientn de ingresos ordinarios conforme ala
aplicacitn de la NIIF 15 par las obligaciones de desempefio satisfechas. las cuales no han sido

facturadas al cierre del gjercicio,

MNots 7 — Clras cuentas por cobrar

Un resumen de ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2H8 2017
Anticipo proveedores (1) 5,899 658 3305170
Subcontratistas - 3,000
Otras cuentas por cobrar ampleados 156 106,197
Tatal 5,800,814 3,413,367

{1} Incluye anticipos para trabiajos en obras de lineas de transmision con 1a Empresa industrial v
Comerciat TCM 5 A, paralacompra de equipos y asesorialegal; y Consultora Gavilanes y Asociados

por provision dehormigon.

tota & — Costos del contrato

Los costos del sontrate son come sigue:

2018 2017
Proyects BID 2 (1} - 1,214,671
Total - 1,211,571

{1} Sontrate mantenlde conla empresa piblica CELEC EF para la construccion de Obras Civiles, la
provislénde materiales, equipamients, montaje alestromecanicn, prushas y puestaen servicio de
sistemasdetransmisidn Tabacunds - Pimam piro que sereconecibcomo costodel proyectoal final
el gjercicio 2018 de acuerdo a la aprobacidn de planilias.
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A1AN ELECTRIC ENGINEERIMNG CO. LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO.LTD., dela Repiblica Papularde China)
Motas alos Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - USE)

Mota 9 — Ofros aclivos corrientss

Un rasumen de otros activos corrientes es comao sigue:

2018 2017
Amiendo anticipado 30,365 25241
Garantias anticipadas - 315850
Fondo de repara 230,035 17,085
Total 260,450 357 586
Motz 18 — Propledades, planta v equipe
Loz movimientos de propiedades, planka y aquips fuaron como sigue:
Saldo Final Saldo Final Saldo Final
2016 Adiciones 2017 Adiciones 2015
Vahiculos - 172,236 172,235 124,072 206,308
Equipos de computacian - T.000 7,000 - 7,000
Subtotal - 179,236 179,236 124,072 o03,308
Depreciacian acumulada - {23,148} f23,148) (82,387 {75,535)
Total - 166,068 166,088 71,885 227,773
Mota 11 — Cuentas comerciales por pagar
Unresumen decitentas comerciales porpagar es comosiguea:
20148 2017
Proveedaores locales 2151494 69 576
Taotal 213,199 89,878
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XIAM ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING GO LTE., de la Repliblica Popular de Ghina}l

Wotas a los Estados Financieros
{Erm Dalares de los Estados Unides de America - USE)

Mota 12 — Otras cuentas por pagar

El resumen de ofras cuentas por pagar €3 Como sigue:

2018 2017
Aportaciones IESS 10,052 2220
Prestamos al IEG3 - T4
Sueldos v salarios 1.167 -
Fondo de repara 4 768 1,714
Retencién contractial (1) 224,088 -
Otras cuantas por pagar - 52 COg
Total 240113 50,875

{1} Undetalledalas garantias contractuales corresponde alvalorretenido por conceptode garantfade
calidad porgada planilla de avance mismanuedehe sar devualia una vaz congluidaal contrata:

Facha Walor avance
Compania cantrato planillade % Garantla
Industrialy comercial TCM 5.4, (BID 2} 22112017 1,827,340 10% 182,734
Consultora Gavilanasy Asociados S A(BID2)  11/4/2018 73010 180%, 7,341
Consultora Gavitanesy Aseciados S.A (BID3Y 117452018 81,560 10% 8,158
Imdustrialy comercial TCM 5.A.(BID3) 8812018 332 080 &% 16,804
Cazol Casolsolutions Cig, Lida. 20/9/2018 164,020 5% 3.201
Total retenclones contractuales 224 088
Mota 13 — Pasivos de| contrato
El resumen de pasives del contrate 53 como sigue:
2018 2017
Anticipo clisntes (1) 28331180 18.211.106
Total 28.331.180 18,211,106
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XIAM ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{(Sucursalde X|AN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., delaRepdblica Popular da China)
Motas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estades Unidas de América - USS)

Motz 14 — Provisiones corrientas

El tasurmen de provisiones corrightes 85 come sigus:

2H 8 2017
Beneficios socfales 18,216 3,723
Participacion trabajadores 4,974 -
Otras cuentas por pagar empleadaos - i}
Total 21.180 4,499
Cambios en parficipacion a trabajadaores
Los movimientos de participacion a trabajadores fuseron como sigoe:
2018 2017
Saldo al comienzo del afio -
Prewdsian 4 974
Saldo al final del afo 4,874 -
Mota 15 — Impuestos
15.1 Activos por impuestos carrisntes
Unresumen de activos porimpuestos corrientes se compone de:
28 2017
Credito tributario de impussto a la renka aiios anteriores 41 545 5,800
V4 en compras 520,886 342,451
Credito tributario de IVA y retenciones de 1WA 185 407 —_ :
Tolal Fd7 638 348351
15.2 Pasivos por impusstos corrientes
Unresumende pasivas porimpuestos corrientes secompone de:;
2018 217
VA en ventas ¥ retencionss por pagar 5,140 2,608
lrpuesto a la renta por pagar - 1,604
Retenciones en la Tuente de renta por pagar 18,212 0 76
Total 23,382 ¥.278
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KIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de x| AN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., dslaRepibiica Popular de China)

Motas & los Estados Financieros
{En Pdlares de los Estados Unidos de América - US§}

15.3 Impuesto a la renta reconocido en resulfados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 2017
Gasto del impuesto corrients 111,500 1,694
{Ingrasn} por impuesto difarida {65} -
Total gasto de impuesios 110.815 1,684

15.4 Conciliacidn tributaria

Una conciliagion entre la utilidad segin estados financieros y |a utilidad gravable gs como sigue:

208 2017
Reszultadocontable(antes departicipacidnatrabajaderss aimpuestoala
renta) 33,161 {175 BBA)
{-} 15% Participacion a trabajadores {4,874) -
{+} Gastos no dedusiblas 43,407 05,257
{~} Incremento nete de empleados {97,413) (14,782}
{+/-) Diferencias tempararias, neto 2,738
Base imponible para el impueste ala renta {23,081) (133,413}
(A Anlicipo calculado 111,500 1,684
(B} Impuesto a la renta causado - -
Impuesto a la renta {mayor entre A y B) 111,500 1,654
Credito tributario afios anteriores (B G0 -
Anticipo impuesto a la renta pagado {105,600} {1,894)
Retenciones en la fuente 41 545y {5,800
{Crédito tributaria) 41,545 {5,800

S
Y



KIAN ELECTRIC EMGINEERIMNG SO, LTD.
{Sucursal de X14N ELECTRICENGINEERING CO. LTD., defa Republica Popularda China}
Motas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estados Unldos de América - USH)

15.5 Determinacion de generacién v reversiones de diferencias temporarfas

Generacigh Reversinn
Afio 2018
Jubllaclan patronal 11,30 -
Desghucio 1688 __ . _ -
Tolal N7 R
Meto zntroganeracidny reversian 2738

16.6 Movimiento de la provision paraimpuesto alarenta

Los movimientos de |a provision para Impuesto 8 la renta fueron como sigue:

ZME 2017
Saldoalcomienzodelano - -
Impuestoalarentacausado 111,800 1,694
Compensacidn conretanciones recibidag f111.500% {1,604}
Saldoalfinaldel afin - -
15.7 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2018 2017
ACiivos por impuesins diferidos
Pravizidn de jubilacién patronal 205 -
Provision de borificacidn de desahucio L 290 -
Total activos por impuestos diferidos BAE -

13.8 Movimiento dg actives y pasives por impuestos diferidos

Los mavimientos de activos {pasivas) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Recanoscicdo Reconacide
Saldosal Reconooido en otro directamente Saldosal
CoMianza enlos res st enal finaldel

delafio resultados inteqral patrimanic ana
Afio 2018
Activasparimpuestosdifaridos
Provisidn de jubifacién patronsal - 283 - pathi
Provisidn de banificacitn e desahurla - aan - 399
Tolal aclivos por Impuestos diferidos .1 685 = S ol
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¥IAN ELECTRIC EMGIMNEERING CC. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING CC.LTD., de laRepublica Popularde China)
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de los Estados Unidos de América - USE)

15.9 Base contable y fiscal

Las diferencias tempotarias deduocibles & imponibles son las siguientes:

Basa Diferencia lmnpuesto
contable Base fiscal temporaria diferido
Ao 2018
Provision de jubilacidn patranal - 1,180 1,180 2495
Provisiande bonificacion dedesahucio - 1,655 1 BE8 390
Total = 2,738 2,738 G5

14.10 Legislacion sobre precios de transferancia

Las narmas tibutariag vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para |as operaciones realizadas
con partes relacionadas. Mediante rasolusicn Mo, NAC-DGERCGC1500000455 publicade en el segunda
suplementa del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SR, requiare qua ias
compafilas preparsn y remitan un anexo de operaciones cen partes refacionadas, siempra y cuande se haya
efeciuado operaciones con compafiias relacionadas domiciliadas en &l exterlor v locales en el mismo perlodo
fiacal v cuye monto acumulado sea superior a USE 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumulado superior a US$ 15,000,000 se raquiare pragsentar un informe de precios de transferencia. Se
incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Ellndicado estudlo dabe ser
remitido hasta &l mes da junio de 2019 conforme el novenc digito del RUC, Adicionalments se exigequeen
su declaracian de impuesto a la renta anual la Campafila declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ 8Qresos.

Alafechadeemisidnde|os estadosfinancieros adjuntos, laAdministracidon dela Compafiia se encusntra an
procesode avaluacidn sobre el requerimientodedicho estudioyeonsideragueencasode serrequeride, los
efectos, en caso de existir, caracarlan da impottandcia relativa respecte de los estados financierass tomados en
su canjunto af 31 de diciembre del 2018.

rota 16 - Pasivos de contrato no corrientes

Los pasivos de contrato no corrientes son como sigue:

2018 2017
Anticipo clisrtes (1) - 12,386 110
Total - 12,366,110

(1} Corresponde ala porcion no corrients del anticipo recibide para el provecto BIDZ y BID 3,



AAMN ELECTRIC ENGINEERING GO LTD.
{(Sucursalde XIAN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., delaRepiblica Popularde China)
Motas a los Estados Financleros
{En Ddlares da los Estados Unidos de Améiica - LJSS)

Mot 17 — Obligacian_por baneficios definidos

Ln resumen de la obligacidn por hensficios definidos es como sigue:

2018 2017
Jubilacidn patronal 4,415 350
Bonificacion par desahucio 3560 125
Total 7685 485

17.1 Jubilacian patronal

D acuardocon disposiciones del Codige del Trabajo, las trabajadores que porveinte afos o mas hubiersn
prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran darecho a ser jubilados por sus
empleadores sin petjuicio de |a Jubllacion gue les corresponde en su condicidn de afiliades al [nstitto
Ecuatariano de Seguridad Social — |ESS,

El zaldo de la provisidn para jubilacidn patranal corresponde al valor actual de la reserva matematica
caleulada actuarialments por un profesional independiente, para todos |os trabajadores que al 31 de
diciembre de cada afo se encontraban prestande servicios para la compafila.

Los movimientos en &l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

20718 2017
Haldos al comienzo del afio 360 -
Costo laboral 1157 380
Coztn financiero 25 -
Pérdidas actuariales 1,964 -
Ajuste oWz
Saldo al final del afio 4 16 360

17.2 Bonificacion pordesahucio

De aouerdocondisposiciones del Cadigode Trabajo, enlos casos determinacidn delaralacion labaral por
desahucio solicitado por &€ empleador o por el trabajador, 1o Compafiia entregara el 258% de la Oltima
remuneracion mensJal por cada une de los afios da servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificasion par desahucio fueron comae sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del ano 128 -
Costo laboral 1,680 125
Costo financierm g -
Pérdidas o (ganancias) actuariales 2,498 -
Ajuska {32 -
Saldo al final del Afo 3,269 125

P
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A[AM ELECTRIC EMGINEERING CO. LTD.
(Buctirsal de XIANELECTRICENGINEERING CO. LTD., delaRepoblica Popularde Chinal
Motas 3 los Estados Financieros
{En Dalares de los Estados Unidos de América - LS$)

Mota 18 — Patrimonio

181 Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital asignado de la compania es de USS 3,000

18.2 Resultados acumulados

Loz resuftados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permitenidentificarsu afio de origen. Conla aprobaciondela Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposicionss normalivas aplicables, fas utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras due las pérdidas sa manlanan an resultados acumuladoes a 88 campansan
conlas reseryas v ouentas patrimoniales de libre disposicion de la matriz.

Mota 19 — Ingresos ordinarios

Un resumen de los ingresos ordinarios es coma sigue:

2018 2017
Servicios de obra civil BID 2 (1) : 1,597,002 83,794
Servicios de obra civil BID 3 {2) BY0.ATA -
Servicios de obra electromecanica BID2 {1} BFC433 248 094
Servicios de obra electromecanica BID 2 {2} 246,372 -
Serviclos de obra civil- provision (3) {60,504 a0,o04
Servicios de obra electromecanica- provisidn (3) (107 .980) 107,060
Senvicios de obra electramecanica y obra civil provision BID 2 {4) 4,296,510 -

Servicios de obra electromecanicay obra civil provision BID 3 (5] M6y -

Total 7,714,882 510,354

{1} Proyecto BID 2 mantarido con la empresa plbliza CELEG EP, alabarasian del subsistema linga de
transmision ysubestacion.
(2} Proyecto BID 3 manlsnido con la empresa pablica CELET EP, elabaracidn del subsistema linea de

transmision ysubestacian.

(3} Reversion de provision registrado en el sjercicio 2017 parraal del 1.18% porlas planillas N4 y NS

{4 Provisitn basada en el avance de cbra real del 47% de acuerdo con el analisis delaNIIF 15 en
porcidn alos costos incurridos enel BID 2.

{5 Provisibnbasadaenelavancedeobrarealdel 2% deacuerdaconel analisisdelaNIF t5en porgidn
alog nostos incurridos en el BID 3.
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XIAN ELECTRIC EMNGINEERING CO.LTD.

{Bucursalde XIANELECTRIC ENGINEERING £0.LTD., delaRepiblica Popularde China}

Motas & los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Mota 20 — Costos v gastos por su naturalazg

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2015 2017
Coslo de ventas provecio BID1 1,185 -
Costo de vantas proyecto BID2 5. 654 527 476,651
Costo de ventas proyecto BID3 1,126 333 -
Total 6, 785.043 476 651

Un detalie de gasto de administracién por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Gastoz de perzonal 182,927 21,280
Beneficios definidos 2,738 485
Farticlpacidn a trabajadores 4,874 -
Otros serviclos 34,2588 6,501
Impuestos v contribuciones 308 633 £5,230
Servicios basicos 8 &3 4,317
kantenimianto 2,980 6,704
Ltiles ¥ suministros 7,499 5,111
Arriendos 7,570 10,642
Honaorarios 125,458 208965
Depreciacién 17,058 4 630
Otros gastos 47 735 15.478
Total . BB0.MT 161,760

Un detalle de gaste financieres por su naturaleza es como sigue;

2018 2017
{3astos bancarlos 293 224
Total 283 224




X1AMN ELECTRIC EMGINEERING CO. LTD.
{Sucursalde XIAM ELEGTRICENGINEERING CO. LTD., d& laReplblica Pepularde Chinal
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de loz Estadas Unidos de America - USH)

Mota 21 — Otros inoresos v olrgs egresos

Lin detalle de otros ingresos y olros egresos es como sigue:

2018 2017
Ofres ingresos 2 165 1,815
Otros gastos 143407} (47,515}
Total {41,242} {45,687}

Mota 22 — Transacciongs con partes relacionadas

Elsiguisnte es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2018y 2017
can compaflas relacionadas. Seincluye bajo la dencminacidn de companias relacicnadas, a las compaifiias
de accionistas comunes o con participacion accionaria signiflcativa enla compaiia.

S cansidara compafiia relacionada a XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., dgia Republica Popularde
China propietaria de la compafiia.

221 Baldos
Cuentas por cobrar carrientes
2018 2017
Casa Matriz
Anticipo BID 2 7.693 447 g, 000,050
Anticipe BID 3 8,000,000 -
Total 13,693,447 £,000,000

Transferancia de dinero realizado a su Casa Matriz de China, efectuada para la adguisicion de
maguinaria 8 cargo de CELEC EP.

232 Remuneraciocnes al personal clave de la gerencia

La remuneracion yio compensacion pagada al personal clave de gerencia que liene la autoridad vy responsahilidad

deplanificar, dirigirycentrolar |as actividades delaCempafiiade manera directaoindiractadurante el afio 2018
ez de USS 72,000 v por concepta de anticipos para gastos es de USTH 143,003

Mot 23 — Confratos suscritos

23.1 Contralos de arrendamiento de vehfculos

La compariia mantieng un contrate con CONSORCIC DEL PICHINCHA 5.4, CONDELP, corraspond stte al
arrendariento por uso y goce devehinulos yreqird desde |afecha de entrega de los vehiculos {seqiin acta
de entrega) ¥ podrd sar protrogable automaticamente, Dentro de la vigencia del contrato el cliente serd
responsable de los vehiculos por lo gue se debe considarar qug los vahlculos arrendados no podran ser
prestados o subalguilados sin una expresa autorizacion de CONDELPI.
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AIAN ELECTRIC EMGINEERIMNG S, LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING CO.LTD., dalaRepdblica Popular de China)
Matas a los Estados Financiens
(Em Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Unavezrecibido los vehiculos por parte del clisnte, este no podra solicitar el cambioy sief cliente devolviera
el vehiculo se considerard como conclusion del presente confrato, por lo gue este debera asumir las
sancionesdelcaso, Forotra parte, elcliente seobliga apagarel VA sobra gl canen, el 1 5% adicional al valor
de lafaclura por Mantenimiento coirectivos no predecibles, accesorios y mas servicios y 15% adicional al
valor de la factura por multas e infracciones realizadas al vehiculo.

Fara los vehlculos ohjetos de contrato el cliente deberd contar con una paliza de seguro todo riesgo por,
Férdida total v parcial por dafos, pérdida total v parcial por robos, cobertura para Ecuador, Golombia,
Bolivia, Venezuela y Perll {previa autorizacion de CONDELPI),

Las condiciones especificas de plaze de pago segin tipo de vehiculo v alcance del servicio serdn seglinlo

siguiente: Iy medelo, i) colar, i) condiciones de use, iv) accesorios, v) afo de fabricasidn, i) ciudad de
entrega, vii) plaza y viii) kilernetraje a recorrer.

23.2 CELEC BID3 MANTA

Deszde 14 de agosto de 2017, la compafiia mantiene un contrate para la construcelon de obrasciviles,
provisién de materiales, equipamiento, mentaje electromecdnico, pruebas y puesta en servicio de los
sistemas de transmision a 23001 3860k, ¥ ampliacidn de las subestaciones del LOTE 2, sistemas de
transmision Quevedo - San Gregoria - San Juan de Manta 230kvBg ky 225 MVA, con el contratants
Corporagian Eléctrics del Ecuador CELEC EP, porun valor de US3 31,929,455 26 sinincluirel IVA con cargo a
|as partidas del presupuesto del contratante Proyecto BID {entidad multitateral) 3710/0C-EC y 3711/KIEC.

Elcontratosebasa enel ordsnamisnto juridico aplicalle enla Replblica dal Ecuador ytiene coma vigendia
un plaze de 630 dlas Incluidos pruebas deeperacidn, para este contrato se entregd a favorde CELECER |a
garantia bancaria No. GRE10100611581 emitica por el Banco de |a Produccion por USE 3,182,845.53
equivalents al 10% del monte contractual, con una vigenciade 685 dias (10/7/2017 al 8/8/2018).

El plazo de efecucitn o camputo de los hitos de control inicia desde la fecha propuesta por el contratista
segln crenQgrama;

Hitos de contral

LOTE 2 sietemas de transmisidn Queveds - San Sregorie - San Juan de Bhanta 220k /80 ey 225 WA,

- LAT SAN GREGORID - SAN JUAN DE MANTA 230kv, doble circuito, 1200 ACAR, 41km

Nurmara dedias
Hitos de control coniados destesl
irdcio delplazo
L contractual {dlas)
Toda la Ingenleris aprobads 120
Tutoslosstubsdisponibles enlas bodeges
lpcatos dol contratista 160
Todos los equipos y materlales diponibles
_eh las bodsgas locales dal conlratlsta LY
Terminacitn de laz obras civilos 420
| Terminacicn del Mantaje electromeranlcn 525
Terminaclén de lodas las pruohas B30
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X|AN ELECTRIC ENGINERRING CO. LTD.

{Sucursal de XIAN ELECTRICENGINEERING CQL LTD., dafa Replblica Popular de China)

Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Eztados Unfdos de América - USE)

SIE BAN GREGORID 230k

Hitoz e conkrol

cantraciual {dias)

Mimerodedias

| cartados desdee

inicic delplazn

: Toda la ingenicria aprobads 120
Todos 105 equipos y materiales dispanibles
en las bodegas lacales del contratista 361
Tarminaciin de as abras clvlles 470
Tarminacion del montajs slectromecanico . nEl
Termlnacldn de lodaa 1as pruebas G0
- &F AN QUEVEDOD 230ky
MNimero dedias
. cantados cosdoel
Hifos de confrol inl i delplazo
conlraciual {dlaz)
Toda la ingonioria aprobada 120
- Todos los equipos ¥ materiales disponibles
en las bodegas locales del contratista S50
Terminacldn de 135 abras civiles 4710
Tarminacidn dal Montaje slactromecanico s80
Terminacldn de fodas las pruebas Gl

- S/ESAN JUANDE MANTA 230/68ky, 225 MV A

Murnorgdodias
conlados desdeel
inicio delplazo
contractual {cfas)

Hitos de control

Toda la Ingenlerla aprobads 120
Todaos los equipos v materiales disponitles

| an las bodegas locales dol contratista agl
Tetminacion de las obras civiles 470
Terminacion del Montaje slectromecanico 5680
Terminaclén de todas las pruebas 430

Garantias
Se prasentan adicionalments a la garantla de cumplimianto;

- Garantlapor anticipo: Garantiabancaria por el 50% delmontototal del contrate gnunplazode 15dlasa
partir de la suscripcian del contrato

- Garantia técnica

- Garantia ambiental: Garantia bancaria Ne. GRE41 0100011580 para garantizar el fiel cumplimiento del
Flan de Manegjo Ambiental (PMA) por LS5 449,1192.57,



XIAMN ELECTRIC ENGINEERING C0O, LTD,
{Sucursalde X1AN ELECTRICEMGINEERING CO, LT, dela Replblica Papular da China}
Motas a los Estados Financieros
{En Dblares do los Estados Unides de América - USS)

233 CELEC BIDZ LOTES

El 24 de noviembre de 2017 la cormpafia celebra un contrato can la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR
CELEC EP UNIDAD DE NEGCCIO TRANSELECTRICA, mediante ef BANCO INTERAMERICANC DE DESARROLLO
{BIDY, para la construccion de obras civiles, provisidn de materisles, equipamisnto, montaje
glectromecanico, prusbas ypuestaenserviciodelos sistemas detransmisidna 230/ 1 38/88 kv yampliacian
de las subsestacionas LOTE 3 sistemas de transmisicn Tabacunde {Pimampire) 2303kw138 kv 225 MVA, con
un plazo de duracién de 600 dias incluidos pruabas de operacién, basados en el ordenamiento juridico
aplicable en la Replblica dal Ecuador. El precio fotal del contrato serd de UST 28,566,566.43 sinincluirel VA
con cargo alas partidas del presupussio del cantratante Proyesto BID 3767 /0C-EC.

Para seguridad de cumplimiento dal mismo se entrega a favor de CELEG EP la garantia bancaria Mo.
GENMO100715220 emitida por ¢l Barco Internacional por US§ 2,958 685.54 equivalents al 10% del monto
centractual con una vigencia de §30 dias (20/M10/2016 al 11/7/2018). El contrato mantiene un plazo de
gjetucion de acuerdo a los hitos de control sefialades a continuacion, tomando en cuenta una
indemnizacion del uno por mil {11000} del pracio del contrato por dia de demora,

Hitos de contrgl

- SECCIOMAMIENTS LAT de 230 kv Pomasqui - Frontera 1

* Mumero de dias
contadoa desde &l

Hitas de cartrol ey

inicia del plazo

| . contraciual {dias)

Toda la ingenieria aprabada _ 150
Todus los stubs disponibles en las bodegas
lccales del contraista ) 210
Todas los equipos y matedales dlaponibles
en las bodegas localas del contratlsls 330
Terminacitn da las obras civilos . 46
Terminacion dal Montaje slactromecanice 538

600 |

Terminacidn de lodas las prushas

- Zeccionamiento LT de 230 kv Pomasqui - Frontera 2

| Nomero de dlas
Hitos de control contades desda el
T inicic  dol  plazo
L contractual ([diash

. Tegla [a ingoniaria aprobada 150
Todos los stube disponibles en las bodegas

_lncalas del contratista 210
Todos los equipos y materiales dispenibles

en las bodegas locales del contratista = | 9

Terminagcion de las obras civiles 445

Terminacian del montaje electromecdnico | 538

Terminacion de todas las pruebas 00




XIAN ELECTRIC ENGINEERIMG GO, LTD,
{Sucursalde XIAN ELECTRICENGINEERING CO_LTD., delaRepiblica Popularde China)
Motas a los Estados Financieros
{En Dafares de los Estados Unidos da América - US55}

- S/ETABACUNDO (PIMAMPIRO} 230/138 KY 167 MVAY 230769 KV 100MVA

CMamero de dlas

: contades desde al
Hitos de control inicio dol plazo
contraciual {dias)

Toda la ingenierfa aprobada. 180

Tedes Ioe pornos de anclaje disponibles en

laz bodegas logales del eontratista 210

Terminacian de [as vias da acoeso. 120
" Todos l0s equipos ¥ mataniales disponibles

er las bodegas locales del contratista o Qi
_Terminacion ohra civiles £8h

Terminacitn dal montajs eleciromecanice. - T

Tarminacion de odas las pruehas EDG'|

- S/ETABACUNDO (PIMAMPIRO} 2300138 KV 167 MVA Y 230/60 KW 100MYA

Marmeto de dias
. contados desde el
Hitas de contral inicie  del  plazc
o contractual {dias)
Toda la ingenierla aprobada o 180
Todos [os pemas de anclale disponibles en
las bodegas locales del contratlsia 210
Temminacion de las vias de acceso 1210
Todns Ins equipes ¥ malerafes dlaponibles '
| en las bodegas locales dal contratista | 380
 Terminackin chra clviles &85
Terminasian del mantaje electromacinico 567,
Terminacion de todas las pruehas E-I:If.}|

Garantias
Se presenian adicionalmenie a la garantia de cumplimiento:

- Garantfa poranticipo: Garantiabancariaporel 50% delmontatotal del contratoen unplazode 1 5diasa
partir de |la suscripcidn del contrato

- Garantia tecnica

- Garantia de caucitn -Fianza o poliza de caucion equivalents al 5% del monto total del contralo,

- GarantfaAmbiental: Seemitiraunafianzadel 5% delvalor ofertado parala chracivil ysereflejara como
Plan de mane|o Ambiental en la lista de cantidadas

23.4 INDUSTRIAL Y COMERCIAL TCM S.A,

El & de septiembre de 2018 |a compafiia celabra un subsantrato con la empresa INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL
S.Aenlaquesaastipulala gjacusion yentregadelachraaenterasatisfacciona XIANELECTRICENGINEERING
CO. LT, de acuerdo & los disefios, estudios y espaciiicaciones tdenicas,



XIAN ELECTRIC ENGINEERIMNG SO, LTD,
{Suclrsal de XIANELECTRICENGINEERING CO.LTD., de la Reptiblica Papularde Ghina}
Motas alos Estados Financieros
{En Dlares de los Estados Unidos de América - USE)

El abjete del contrato principal BID 3, establecido durante 380 dlas calendaric para las lineas de transmisicn,
sin pagar valores adicionales por el trabajo gjecutado en dias feriados, debido a que esos valares estan
cansiderados en el monto total dal contrato. Por el contrato se acusrda el valar de L5$3,928,753.64 mas
USH471,670.44 de IVA. Elvalor correspondiente al VA solo gravard a la facturacion de bienes y servicios de
compra local, en el case de ser importades directamente entre Casa Matriz de |a contratista hacia la
contratants no gravaran VA, ni ofre impuesto.

Seentregardunanticipo del 30% delvalordel contratesinincluir VA, equivalentea US51,178.926.09, para
lo cual se entregard una garantla de buan uso del anticipo del 100%.

Garantiag

- {Garantia de fiel cumplimiento: 10% del mismo monta

- Garantia del buen uso del anticipo; 100% del mismo monto

- Garantiaambiental: 8% delvalorofertado paralackracivilreflejado enlalistade cantidades comoPlan
de Manejo Ambiental

- (arantfa de calidad: of confratante retendra el 5% del monto total 2in IVA de cada planllla, la cual se
devolvera al firmar el acta de recepoion definitiva,

230 IMOLSTRIALY COMERCIAL TCM 5.4,

El 22 de septiembre de 2017 la compafla cefebra un subcontrato con [a empresa INDUSTRIAL ¥ COMERCIAL
S.Aenlagueseastipulalasjecucionyentregadelaobra asnterasatlsfacsiana XIAN ELECTRICENGINEERING
GO LTD., de acuerds alos disefios, estudics v espaclflcaciones técnicas.

Elohjstodel contratoprincipal BID 2, establecidodurante 390 dlas calendaricparalas | insas detransmisian,
sin pagar valores adicionales peor el frabaje ejecutade an dias feriados, debido a gue esos valores estan
considerados en el monto total del contrato. Por el contrato se acuerda el valor de US56,542,855. 70 mids
55 785,118.68 de IVA. Ebvalor cormespondiente al VA solo gravard a la facturacldn de bisnes v servicios de
compra local, en el caso de ser importados directamente enfre Casa Matriz de |2 contratista hacia la
contratante no gravaran IVA, ni otro impuesto.

Seentrogaradunanticipodel 30% delvalor del conteato sin incluir VA, eguivalente a US% 1,962 786.71, para
l2 cual se entregard una garantia de buen uso dal anticipo del 100%.

Garantas

- Garantla de fist cumplimiente; 10% del mismo monta

- Garantia del buenuse dal anticipo: 100% del mismo monto

- Garantigambiental: 8% delvalorofertado paralaobra civilreflajadoenlalistade cantidades coma Plan
de Manejo Ambiental

- Garanlla de calidad: el contratante retendra el 5% del monto total sin IVA de cada planllla, la chal sa
devolvera al firmar el acta de recepcion definitiva.

Mete 24 — Informacion por segmentos

LaNIIF 8"Segmentos de operacion” requiere que 105 segmentos de operacidn seanidentiflcados conbase
aninfarmeinternos sabire las componentes delacompafila, los cuales son revisados reqularmenteporlos
encargados dela toma de deciziones dela compafiia con el fin de destinaros recursos a los segmentos y
gvaluar su rendimiente. Lainfarmacion por segmenta de la companla estd estructurada enfuncion de las
siguientes categorias:

La compafia en el perfodo 2018 realizd |a consfruccion de obras civiles, electromecdnico, y pussia en
servicio de sistamas de transmision eléctrica,
34



HXIAN ELECTRIC ENGINEERING GO LTE.
{Sucursalde XIAN ELECTRIC ENGINEERING S0, LTD., dela Repiblica Popularde Chinay
Motas a los Estados Financisros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Mota 25 — Hechos ocurridos después del perioda sobre el gue se informa

Entre gl 31 dadiciembre def 2018 ya fecha de emision de los estados financieros (115 de abril de 2019}, no
se produjeron aventos que sn opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre (08
estados financieros adjuntes. Excapte por la clasificactdn realizada el 01 de enero de 2019 dela cuernta
"aportes fuluras capitalizaciones” a las cuentas por pagar, generando 4 esta fecha que |las pérdidas
acumuladas superan el 50% delcapitalmas|a reservas, seginlo manifastado enel parrafo” Incerti dumbre
rnaterial ralaslonade conla Empresa en funcionamisnta,

Maota 26 — Aprobacion de los estados financieras

Los estados financieras de la compafia porel afio terminado el 31 de diciembre de 201 8, fueron aprobados
y autorizados el 15 de abril de 2018, porla Gershicia Gensral. Posteriormente seran pusstos a censidaracion

de la Junta General para su aprobacian detinitiva.

[N ]
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