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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO., LTD. de la Repiiblica Popular de China)

Estado de Situacion Financiera
Anosterminadosel 31 dediciembrede

2017y 2016

(EnDélaresdelosEstados Unidosde

Ameérica-US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo v Equivalentes de Efectivo (Nota 4/2.6)
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 21)
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 5/ 2.7)
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6/ 2.7)

Obras en Construccion - Proyectos (Nota 7/ 2.8)
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13.1/2.13)
Otros Activos Corrientes (Nota 8)

Total Activos Corrientes

Activos No Comentes

Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 9/2.9)

Total Active No Comiente

Total Activos

2017 2016
19,160,519 14,786,310
6,000,000 -
168,464 19,913
3,413,367 39.661
1,211,571 =
348,351 3,038
357,986 15,000
30,660,258 14,863,922
179,236 s
(23,148) m
156,088 -
156,088 -
30,816,346 14,863,922

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



XIAN ELECTRIC ENGIMNEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO., LTD. de la Republica Popular de China)

PASIVOS Y PATRIMONIO

2017 2016

Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10/2.11) 59,876 Hdd
Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 21) - 80,000
Otras Cuentas por Pagar Corrientes (Nota 11/2.11) 18,267,781 14,783,433
Provisiones Corrientes (Nota 12/2.12) 4,499 -
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13.2/2.13) 7.279 3,947
Total Pasivos Corrientes 18,339,435 14,868,024
Pasivos No Corrientes
Otras Cuentas por Pagar No Corrientes (Nota 15) 12,366,110 -
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16/2.14) 485 -
Total Pasivos No Cormrientes 12,366,595

Total Pasivos 30,706,030 14,868,024
Patrimonio (Nota 17)
Capital Asignado 3,000 3.000
Aportes Futuras Capitalizaciones 290,000 -
Resultados Acumulados (7,102) (17.414)
Resultado Neto del Ejercicio (175,582) 10,312

Total Patrimonio 110,316 (4,102)

Total Pasivos y Patrimonio 30,816,346 14,863,922

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repuiblica Popular de China)

Estado de Resultados Integral
Anosterminados el 31 de diciembrede
2017y 2016 (EnDolaresdelosEstados

Unidos de América-US$)

2017 2016
Ingresos v Gastos
Ingresos Operacionales (Nota 18/2.15) 510,354
Costo de Ventas (Nota 19/2.16) (476.661)
Utilidad Bruta en Ventas 33,693
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion (Nota 19/2.16) (161,760) (77,362)
Gastos Financieros (Nota 19/2.16) (224) (329)
Total Gastos Operacionales (161,984) (77.691)
Resultado en Operaciones (128,291) (77.691)
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 20)
Otros Ingresos 1,918 92,196
Otros (Egresos) (47.515) (803)
Total Otros, Neto (45,597) 91,391
Resultado antes de Impuestos a las Ganancias (173,888) 13,700
Impuestos a las Ganancias (Nota 13.3)
Impuesto alaRenta Commiente (1,694) (3.388)
Total Impuesto a las Ganancias (1,694) (3,388)
Resultado Neto del Ejercicio (175,582) 10,312

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repiiblica Popular de China)

Estados de Flujos de Efectivo
Anosterminados el 31 dediciembrede
2017y 2016
(EnDolaresdelos Estados Unidosde
América-USS$)

2017 2016
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacidn:
Recibido de Clientes 16,157,504 14,597,281
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros (11,460,384) (114,826)
Otros Ingresos (Gastos) (343,675) (7,500)
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacidn 4,353,445 14,474,955
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adaquisicion de Propiedad, Planta y Equipo, neto (179,236) -
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion (179.236) -
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Recibido de Casa Matriz 200,000 78,480
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento 200,000 78,480
Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4.374,209 14,553,435
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 14,786,310 232 875
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 19,160,519 14,786,310

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.



XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repiblica Popular de China)
Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US5)

MNota 1 - Identificacion de la Compaiiia y Actividad Econdmica

- Nombrede la Compafiia: XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
»  RucdelaCompaiiia: 1792399122001

«  Domicilio de la Compafiia: Cumbaya Chimborazo 5/N y Pampite

.  Forma legal dela Compaiiia: Sucursal de compaiiia extrajera

«  Paisdeincorporacion: Ecuador

«  Actividad:

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., domiciliada en el Ecuador el 08 de diciembre de 2010. El
objeto social de la compaiiia es la prestacion de servicios generales de construccion de obras de ingenieria
eléctrica. La compaiiia es una Sucursal de la compaiiia extranjera XIAN ELECTRIC ENGINEERING
CO. LTD., de la Reptiblica Popular de China, que a su vez se encuentra controlada por su tnico
accionista CHINA XD ELECTRICCO.,LTD., constituidaconla Ley de Empresadela Republica Popular
China

La Compaiiia XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., cuenta con un capital asignado de
USS3,000.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

21  Declaracion decumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF han
sido aplicadas integramente y sinreservasen la preparacion delos presentes estados financieros.

[
[

Bases depreparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)

Motas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pronunciamientos contables v su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicablesa
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas seglin corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas

NIC7

NIC 12

NIF 15

MNormasnuevas yrevisadas

Estado de flujos de efectivo (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a
revelar., Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacién a Revelar
(ModificacionesalaNIC 7)respondenalassolicitudesdelos
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacién. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

Impuesto alas Ganancias (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. LaNIC 12
Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobreel reconocimiento y medicion de activos o pasivos por
impuestos diferidos o comrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12)
aclaran los requerimientos de reconocimiento de activos
por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos avalor razonable.

Ingreso de Actividades Ordinarias

Emitidaenabrilde2016. El propdsito Aclaracionesala
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con Clientes era clarificar las intenciones
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(el Consejo)aldesamollaralgunos delosrequerimientosde
la NIIF 15. Estas modificaciones no cambian los
principios subyacentesdelaNorma. Surgencomo
consecuenciadelos andlisis del Grupo de Recursos de
Transicion.

Fechadeaplicacion

01 deenerode2017
con su aplicacion
anticipada

01 deenerode 2017
con su aplicacion
anticipada

01 deenerode
2018 con su
aplicacion
anticipada



XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repiiblica Popular de China)

Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

De Ameérica, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera, para ayudar a las empresas a la implementacion
dela NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obligacion de desempefio (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

- determinar si una entidad es un principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien o servicio se proporcione); y

NIC 40

Propiedades de Inversion (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016. Transferencias de
Propiedades de Inversiom. Aclara cuindo existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion.

01 deenerode2018
con su aplicacion
anticipada

Normas

Normas nuevas yrevisadas

Fechadeaplicacion

NIIF 2

establecer si los ingresos de actividades ordinarias por
la concesion deuna licencia de propiedad intelectual a
una entidaddebenreconocerse enundeterminado
momento o alo largo del tiempo.
Ademis de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos
exencionesadicionalesparareducircostosycomplejidad
paraunaentidadcuandoapliqueporprimeravezlaNIIF 15.

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)
Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicion de
Transacciones con Pagos basados en Acciones
(Modificaciones a la NIIF 2) fue desarrollada a travésdel
Cﬂmilédelmerpmtacinnmde]asﬂ“F Lasmodificaciones
pruporcmnan requerimientos paralacontabilizacionde:
los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicidn deun pago basadoen
acciones que se liquide en efectivo;
las transacciones con pagos basados en accionescon
una caracteristica de liquidacion por el neto por causa
de oblipaciones fiscales deretener; y



XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAM ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
MNotas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

una modificacion de los términos y condiciones de un
pagobasado en acciones que cambia laclasificacién de
la transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos depatrimonio.

NIIF9,NIIF4 Instrumentos Financieros (Aplicacion). Contratos de Seguro (Modificaciones)
Emitida en septiembre de 2016. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
con la NIIF 4 Contratos de Seguros. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros conlaNIIF 4 Contratos de Seguro (Modificacionesa laNIIF 4) aborda las
preccupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima
Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques
opcionales:
una exencion temporari=— las entidades cuyas actividades estin
predominantemente conectadas con segurospuedenoptarporcontinuaraplicandola
NIC 39 enlugardelaNIIF 9. Estaexenciéntemporaria opcional de la NIIF 9 esta
disponible hasta el 2021.
un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de
seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la
diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo para activos
financieros elegibles entre aplicar laNIIF 9 y aplicar laNIC 39.




XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repiiblica Popular de China)

Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Normas Normas nuevas yrevisadas Fechadeaplicacion
NIIF 1,NIIF
12,

NIC 28 b Partictarinnes 01 de enero de 2018,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos excepto NIIF 12, 01
Emitidas endiciembrede2016. Eliminaciondeexenciones ~ de enerode2017,con
a corto plazo para las entidades que adoptan por primera 54 aplicacion
vez las Normas NIIF, Aclaracion del alcance de la Norma,  anticipada
Medicién a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto,

CINIIF22 ansa 10Nes 01 deenerode2018
M o de 2016. La ; INOF ~ Sonsu aplicacion
Emitidas en diciembre 16. La Interpretacion C anticipada

22  Transacciones en Moneda Extranjera
Contraprestaciones Anticipadas aborda la forma de
determinar la fecha de la transacciénaefectosdeestablecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del
activo, gastooingreso(ola parte de estos que corresponda),
en la baja en cuentas de unactivonomonetario o pasivono
monetarioquesurgedel pagoocobrodelacontraprestacion
anticipadaenmoneda extranjera.

10
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Bases demedicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas del estado de situacion financiera:

«  Beneficio al retiro de los empleados en funcion de supuestos para determinar la
estimacion de estos beneficios

«  Reconocimiento del ingreso en base a su realizacion (avance de obra) en los contratos
aplicables.

Uso dejuicios y estimaciones

Lapreparacion de los estados financieros deacuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere
que la administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los
ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la
informaciéndisponible. Losresultadosreales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se
modifica la estimacion si la modificacion afecta inicamente ese periodo; o el periodo actual y
periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios
coniables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fechadelos estados financieros consolidados, y quetienenunriesgo significativodederivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son
lossiguientes:

i. Vidastiles de propiedades, plantay equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y
externos. Las vidas dtiles son revisadas periodicamente al menos una vez al afio y estén
basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el
cual continuara generando beneficios econdmicos ala Compaiiia. Si existen cambios enla
estimacion de vidas tiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi
como el gasto por depreciacion segun corresponda.

ii. Beneficios al retiro de los empleados

La Compaiiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes.
Estos supuestosincluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los
supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de
los pasivos por beneficios al personal y los resultados del periodo en el queocurra.

iii. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrin ser resueltas cuando ocurran o no ocurran
uno 0 mas eventos futuros, o uno o méds hechos inciertos que no estin enteramente bajo el
control de la Compaiia. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el
gjercicio de juicios v estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La
Compaiiia evaliia la probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las
estimaciones realizadas por sus asesores legales.

12
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18

29

291

203

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financierosno
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en unmercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de latasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Proyectos

Las compras de materiales se registran al costo de adquisicion y se acumulan en la cuenta
Obras enConstruccion.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacitn del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segiin loprevisto por la gerenciay la estimacion inicial de cualquier costode
desmantelamientoyretirodel elementooderehabilitaciondelaubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo enque se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo dela
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciénque permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacién son

13
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revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las
vidas (itiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Depreciables Afios Porcentaje de

Depreciacion
Vehiculos 5 20
Equipos de computacion 3 33

Deterioro del valorde los activos

Activos financieros

La Compafiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar asu
vencimiento que individualmente son significativas, se evaliian para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalie que no
estin especificamente deterioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que hayaocurrido pero que todaviano se haya identificado. Las
cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente significativas se
evaliian colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su
vencimiento que tengan caracteristicas deriesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia utiliza las tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las
condiciones economicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las
pérdidasreales seanmayores omenoresdeloquesugierenlastendencias histdricas.

Activos nofinancieros

La Compaiiia evalia periédicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y
otros activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos
valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto
mayor entre el valor razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este tltimo
consisteen los flujos futurosque se esperarazonablemente obtenercomoconsecuencia de
la utilizacién de dichos activos descontados a valor presente. Si se determina que los
valores actualizados son excesivos, la Compaiiia registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacion. Cuando se tiene la intencidn de vender los activos,
¢éstos se presentan en los estados financieros a su valor en libros o de realizacion, el
menor.

14
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compariia tenga un flujo de
salida de beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Impuestos

Elgastoporimpuestoala rentarepresenta la sumadelimpuestoalarenta porpagarcorriente y
el impuesto diferido.

Impuesto cormiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastosimponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Elpasivode
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso quesereconoce fuera del resultado, yasea enotroresultadointegral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial deuna combinacién de negocios.

2.14 Beneficios aempleados

1141

2.15

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion atrabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calculaalatasadel 15% delas utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos sonreconocidos en lamedidaen que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia
mantener un control sobre los mismos.

2.16 Costos yGastos

2.17

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos sereconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco losingresos y gastos, salvoaquellos casos enlos que lacompensacion searequeridao
permitidaporalgunanormayestapresentacionseael reflejodelaesenciadelatransaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar
porsuimportenetooderealizarel activoy proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Los ingresos de servicios de mantenimiento y de proyectos se registran en funcién del grado
determinacién delaprestacional final del periodosobre el que seinforma y sonreconocidos en
lamedida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia.

: 3 - Acti Pasivos Fi .

Un resumen de activos y pasivos financieros son como sigue:

2017 2016
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,160,519 14,786,310
Cuentas comerciales por cobrar 168,464 19,913
Otras cuentas por cobrar 9,413,367 39,661
Otros activos Corrientes 357,986 15,000
Total 29,100,336 14,860,884
Pasivos Financieros
Cuentas comerciales por pagar 59.876 f44
Cuentas por pagar relacionadas - 80,000
Otras cuentas por pagar Corrientes 15,345,283 14,783,433
Otras cuentas por pagar no Corrientes 15,288,608 -
Total 30,693,767 14,864,077
Nota 4 — Efecti Equivalent e Efecti
Elefectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliadoconlaspartidasrelacionadasenel estadodesituacion financieradelasiguientemanera:
2017 2016
Cajas - 80
Bancos (1) 19,160,519 14,786,230
Total 19,160,519 14,786,310

(1) Cuentas cormentes que la compafiia mantiene en instituciones financieras nacionales en dolares

estadounidenses. Lascualesnotienenrestricciones y son de libre disponibilidad.
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Nota 5 - Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son como sigue:

2017 2016
Clientes - 19.913
Clientes provisionados (1) 168,464 i
Total 168.464 19,913

(1) Corresponde al reconocimiento de ingresos de acuerdo al avance de obra por planillas
aprobadas, siendolasplanillasNo.4 yNaS que seencuentranpendientesde facturacion.

No = r Cobrar

Las otras cuentas por cobrar son como sigue:

2017 2016
Anticipo proveedores (1) 3,305,170
Anticipo a subcontratistas (2) 3,000
Otras cuentas por cobrar empleados (3) 105,197 39,66l
Total 3,413,367 39,661

(1) Incluyeanticipos para trabajos en obras de lineas de transmision con la Empresa Industrial y
Comercial TCM S.A, para la compra de equipos y asesoria legal.

{2) Correspondeal pago anticipado al subcontratista del proyecto BID2.

{3) Corresponde a los anticipos entregados, para los gastos en el pais, mismos que son
respaldados con facturas a nombre de la compaiiia XIAN ELECTRIC ENNGINEERING
CO.LTD. ECUADOR.

Nota 7 — Obras en Construccién - Proyectos

Las obras en construccion son como sigue:

2017 2016
Proyecto BID 2 (1) 1,211,571
Total 1,211,571
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(1) Contrato mantenido con la empresa publica CELEC EP para la construccion de Obras Civiles, la
provision de materiales, equipamiento, montaje electromecénico, pruebas v puesta en
servicio de sistemas de transmision Tabacundo Pimampiro.

Nota 8 — Otros Activos Corrientes

Los otros activos corrientes son como sigue:

2017 2016
Arriendo anticipado 25241 15000
Garantias anticipadas (1) 315,650 B
Fondo de reparo 17,095 -
Total 357,986 15,000
Banco Fecha Valor
Banco Internacional  30-04-17 123,245
Banco Produbanco 14-9-17 115,839
Banco Internacional  1g.12-17 29,617
Banco Produbanco 18-12-17 46.949
Total 315.650
Vehiculos - 172,236 172,236
Equipos de computacion - 7,000 7,000
Subtotal = 179,236
179,23
6
Depreciacion acumulada - (23.148) (23,148)
Total = 156,088 156,088
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= m ial or Pagar
Las cuentas comerciales por pagar son como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 59876 fd4
Total 59876 644
Nota 11 - Otras Cuentas por Pagar
Las otras cuentas por pagar son como sigue:
2017 2016
Aportaciones al [ESS 2,220
Préstamos al [ESS 741
Fondo de reparo 1,714 .
Anticipo clientes (1) 18,211,106 14,783,433
Otras cuentas por pagar (2) 52,000 h
Total 18,267,781 14,783,433
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)

WNotas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 12 - Provisiones Corrientes

Las provisiones corrientes son como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 3,723 -
Otras cuentas por pagar empleados 776
Total 4,499
(1) La cuenta incluye vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto sueldo.
Nota 13 — Impuestos
13.1 Activos por impuestos corrientes
Unresumende activos porimpuestos corrientes se compone de:
2017 2016
Crédito tributario de impuesto a la renta -afios anteriores 5,900 -
IVA en compras 342 451 3,038
Total 348,351 3,038
13.2 Pasivos por impuestos cormentes
Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:
2017 2016
IVA en ventas y retenciones por pagar 2,609 700
Impuesto a la renta por pagar 1,654 3,247
Retenciones en la fuente - renta por pagar 2,976 -
Total 7.279 3,047
13.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2017 2016
Gasto del impuesto corriente 1,694 3,388
Total gasto de impuestos I.659 3.388
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13.4 Conciliacion tributaria

Unareconciliacion entre el resultado segtin estados financieros y el resultado tributario es como sigue:

2017 2016
Resultado contable (antes de participacion a trabajadorese (173,888) 13.700
impuesto a la renta)
(-) Amortizacion de Perdidas = (5,134)
(+) Gastos no deducibles 55,257 6,836
(-} Deducciones especiales (14,782) .
(Pérdidatributaria) Baseimponible paraelimpuestoalarenta {133,413) 15,402
(A} Anticipo calculado 1,694 -
(B) Impuesto a la renta causado . 3,388
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 1,694 3,388
Anticipo Impuesto a la renta pagado (1,694) {1,093)
Retenciones en la fuente (5,900) .
(Credito tributario) Impuesto a la renta por pagar (3,900) 2,295

A la fecha del presente informe, laCompaiiia porel afioterminado el 31 dediciembre de 2017 no requiere del
Informe Integral de Precios de Transferencia, inicamente la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, segiin los requisitos establecidos por la Administracion Tributaria.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,

pasivos, INEresos y egresos.
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Mota 15 - Otras Cuentas por Pagar No Corrientes

Las otras cuentas por pagar no corrientes son como sigue:

2017 2016
Anticipo de clientes (1) 12,366,595 :
Total 12,366,595 -

(1) Comrespondealaporcionnocorrientedel anticiporecibidoparaelproyectoBID2. VerNotal 1.

Nota 16 - Obligacién por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos son como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 360 5
Bonificacion por desahucio 125 i
Total 485 z

6.1 Jubilacién patronal

Deacuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdan derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2017 2016
Saldosal iniciodel afio 360 =
Costo laboral a
Saldo al final del afo 360 .
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16.2 Bonificacion pordesahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregari el 25% de la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Losmovimientos en el valorpresentedelaobligaciénde bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 125 A
Costo laboral R
Saldo al final del afio 125

Nota 17 — Patrimonio

171 Capital Asignado

Al 31 de diciembre de 2017 el capital asignado de la compaiiia es de US$ 3,000.

Nota 18 - Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales son como sigue:

2017 2016
Servicios de obra civil (1) 93,794
Servicios de obra electromecénica (1) 248.096
Servicios de obra civil — provision (2) 60,504 -
Servicios de obra electromecénica — provision (2) 107,960 -
Total 510,354 .

(1) Proyecto BID2 manienido con laempresapublica CELEC EP, elaboracion del subsistema linea
de transmision ysubestacién.

{2) Provisionbasada en el avance de obra real del 1.16% de acuerdo a las planillas deavance No.4 vy
No.5
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Nota 19 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos reportados en los estados financieros son como sigue:

Costo de ventas Provecto BID2

Total

Los gastos de administracidén por su naturaleza son como sigue:

Gastos de personal
Beneficios definidos
Otros servicios
Impuestos y contribuciones
Servicios basicos
Mantenimiento
Utiles y suministros
Arriendos
Honorarios
Depreciacion

Otros gastos

Total

Los gastos financieros por su naturaleza son como sigue:

(Gastos bancarios

Total
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2017 2016
476,661 -
476,661
2017 2016
21,290 6,837
485 L
6,901 4,919
65,230 29,701
4317 1,293
6,704 477
5,111 10
10,649 19,800
20,965 5,575
4,630 :
15478 8,750
161,760 77.362
2017 20186
224 329
224 329
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Nota 20 — Otros Ingresos y Egresos

2017 2016
Otros ingresos 1.918 92,196
Otros gastos (47.515) (803)
Total (45.597) 91.39]

Nota 21 - Transacciones con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales

Duranteel afio, laCompaiiiarealizo las siguientes transacciones comerciales con partesrelacionadas:

2017 2016
CASA MATRIZ
Cuentas por pagar relacionadas corrientes - 80.000
Cuentas por cobrar corrientes
2017 2016
Compaiiia relacionada
Casa Matriz (1) 6.000.000
Total 6,000,000 -

(1) Transferencia de dinero realizado a su Casa Matriz de China, efectuada para la adquisicién de
maquinaria a cargo de CELEC EP.

Nota 22 - Hechos Ocurridos D ué 1 nforma

Entreel 31 dediciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

N 23 - Apr i i ieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion. En opinion de la Administracion, lo estados financieros seriin aprobados sin modificaciones
por parte de su Casa Matriz.
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