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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por
otros auditores, cuya opinion emitida el 27 de julio de 2017 no contiene salvedades.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., al 31 de diciembre de 2017,
asi como los resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

El 26 de diciembre de 2017, la compania recibié como aportes para futuras capitalizaciones el valor de US$
290,000, que fue efectuado mediante: i) transferencia en efectivo de su Casa Matriz por US$ 200,000, y ii) en
concepto de compensacion de créditos de su Casa Matriz y de proveedores del exterior por US$ 80,000 y
US$ 10,000, respectivamente. Los procedimientos de auditoria aplicados, permitieron validar los valores
recibidos y compensados, asi como el registro en los estados financieros.
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar XIAN ELECTRIC
ENGINEERING CO. LTD., o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quito, 04 de abril de 2018
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Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
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Anexo A

Responsabifidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificarnos y valoramos fos riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debide a fraude es mds elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de fas circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre |z eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de fas estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por fa direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por a2 Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre sj
existe 0 no una incertidumbre material retacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
maodificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue el XIAN ELECTRIC
ENCINEERING CO. LTD. deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en refacién con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.




XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2017 2016

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4/2.6) 19,160,519 14,786,310
Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 21) 6,000,000
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 5/ 2.7) 168,464 19,913
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6/ 2.7) 3,413,367 39,661
Obras en Construccion - Proyectos (Nota 7/ 2.8) 1,211,571 8
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13.1/2.13) 348,351 3,038
Otros Activos Corrientes (Nota 8) 357,986 15,000

Total Activos Corrientes 30,660,258 14,863,922
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 179,236 -
Depreciacion Acumulada (23,148) z
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 9/2.9) 156,088

Total Activo No Corriente 156,088

Total Activos 30,816,346 14,863,922

LU FANGZHOU FSYT &LA IT CIA. LTDA.
Apoderado LEONARDO AGUIRRE

Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.




XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
2017 2016
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10/2.11) 59,876 644
Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 21) - 80,000
Otras Cuentas por Pagar Corrientes (Nota 11/2.11) 18,267,781 14,783,433
Provisiones Corrientes (Nota 12/2.12) 4,499 -
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13.2/2.13) 7273 3,947
Total Pasivos Corrientes 18,339,435 14,868,024
Pasivos No Corrientes
Otras Cuentas por Pagar No Corrientes (Nota 15) 12,366,110 >
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16/2.14) 485 -
Total Pasivos No Corrientes 12,366,595 #
Total Pasivos 30,706,030 14,868,024
Patrimonio (Nota 17)
Capital Asignado 3,000 3,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 290,000 -
Resultados Acumulados (7,102) (17,414)
Resultado Neto del Ejercicio (175,582) 10,312
Total Patrimonio 110,316 (4,102)
Total Pasivos y Patrimonio 30,816,346 14,863,922

LU FANGZHOU
Apoderado LEONARDO AGUIRRE
Gerente General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.




XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
Estado de Resultados Integral
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En D¢lares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Ingresos y Gastos
Ingresos Operacionales (Nota 18/2.15) 510,354 -
Costo de Ventas (Nota 19/2.16) ' (476,661) -
Utilidad Bruta en Ventas 33,693
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion (Nota 19/2.16) (161,760) (77,362)
Gastos Financieros (Nota 19/2.16) (224) (329)
Total Gastos Operacionales (161,984) (77,691)
Resultado en Operaciones (128,291) (77,691)
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 20)
Otros Ingresos ' 1,218 92,196
Otros (Egresos) (47,515) (805)
Total Otros, Neto (45,597) 91,391
Resultado antes de Impuestos a las Ganancias (173,888) 13,700
Impuestos a las Ganancias (Nota 13.3)
Impuesto a la Renta Corriente (1,694) (3,388)
Total Impuesto a las Ganancias (1,694) (3,388)
Resultado Neto del Ejercicio (175,582) 10,312
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LU FANGZHOU
Apoderado LEONARDO AGUIRRE
Cerente General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros
Otros Ingresos (Gastos)

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo, neto

Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Recibido de Casa Matriz

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

,l /
)
LU FANGZHOU
Apoderado

2017 2016
16,157,504 14,597,281
(11,460,384) (114,826)
(343,675) (7,500)
4,353,445 14,474,955
(179,236)
(179,236)
200,000 78,480
200,000 78,480
4,374,209 14,553,435
14,786,310 232,875
19,160,519 14,786,310

UDJ CIA.LTDA.
LEONARDO AGUIRRE

Cerente General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.




XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
{(En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$}

Nota 1 - Identificacion de la Compafia vy Actividad Econémica

Nombre de la Comparniia: XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
Ruc de la Compaiiia: 1782399122001

Domicilic de la Compania: Curnbaya Chimborazo S/N y Pampite
Forma legal de la Companiia: Sucursal de compaitia extrajera
Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad:

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., domiciliada en el Ecuador ef 08 de diciembre de 2010. El chjeto
social de la compafiia es la prestacion de setvicios generales de construccion de obras de ingenieria eléctrica.
La compania es una Sucursal de la compafifa extranjera XIAN ELECTRIC ENGINEERING €O, LTD., de la
Republica Popular de China, que a su vez se encuentra controlada por su gnico accicnista CHINA XD
ELECTRIC CO., LTD., constituida con la Ley de Empresa de la RepUblica Popular China

ia Compania XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., cuenta con un capital asignado de 1S$3,000.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF han sido
apticadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Interpacionales de

Informacion Financiera (NIiF) emitidas por el (nternational Accounting Standards Board {IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.




2.3

YIAN BLECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes nuevas Narmas e Interpretaciones gue se mencionan a continuadion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan despugs del 1 de enera de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segln corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIC 7

Estado de flujos de efectivo (Modificaciones)

Emitida en eneroc de 2016. Iniciativa sobre informacion a
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7) responden a las solicitudes de los
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
camblos en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacion. Las medificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de fiujos de efectivo como
fos gue no implican flujos de efectivo.

01 de enero de 2017
con su aplicacion
anticipada

NIC 12

Impuesto a las Ganancias (Modificaciones)

Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NiC 12
Impuestos a las Ganancias proporciona regquerimientos
sobre el reconocimiento y medicion de activos o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Medificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiente de activos por
impuestos  diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

01 deenero de 2017
conr sy aplicacion
anticipada

NIIF 15

Ingreso de Actividades Ordinarias
Emitida en abril de 2016. El proposito Aclaraciones ala NIIF
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes era clarificar las intencicnes del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el
Consejo) al desarrollar algunos de |os requerimientos de la
NIIF 15. Estas modificaciones no cambian los principios
subyacentes de la Norma. Surgen como consecuencia de los
andlisis del Grupo de Recursos de Transicion. El Grupo de
Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por
el Consejo y el emisor nacional de jos Estados Unidos de
América, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,
para ayudar a las empresas a la implementacion de la NIiF
15. Las modificaciones aclaran como:
- identificar wuna obligacion de desempefio (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;
- determinar si una entidad es un principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente {responsable de
organizar gue el bien o servicio se proporcione); y

01 de enero de 2018
con sy aplicacion
anticipada
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. 1.TD. de la Reptiblica Popular de China)

Notas a los Fstados Financieros
(En Ddlares de tos Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

- establecer si los ingresos de actividades ordinarias por
la concesion de una licencia de propiedad intelectual a
una entidad deben reconocerse en un determinado
momento o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos

exenciones adicionales para reducir costos y complejidad

para una entidad cuando aplique por primera vez la NIIF 15.

NI 2

Pagos Basados en acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion v Medicion de

Transacciones con  Pagos basados en  Acciones

{Modificaciones a la NIF 2) fue desarrollada a través del

Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones

proporcionan reguerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicion de un pago basado en
acciones gue se liguide en efectivo;

- las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteristica de liquidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

- una modificacion de los términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la clasificacidn de
la transaccion de liguidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NUF 9, NIF 4

Instrumentos Financieros {Aplicacion), Contratos de Seguro

Emitida en septiembre de 2016, Aplicacion de la NIF 9
Instrumentos Financieros con la NWF 4 Contratos de
Seguros. Aplicaciort de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
con la NiIF 4 Contratos de Seguro {Modificaciones a la NIIF 4)
aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de fa NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos
de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques
opcionales:

- una exencion temporaria— las entidades cuyas
actividades estdn predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando 1a NiC 39
en lugar de la NIiF 9, Esta exencion temperaria opcional
de la NHF 9 esta disponible hasta el 2021,

- un enfoque de fa superposicion—todas las entidades
gue emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
fa diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periode para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NiC 39.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIC 40

Propiedades de Inversion (Modificacicnes)

Emitida en diciembre de 2016.  Transferencias de
Propiedades de inversion.  Aclara cuando existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion,

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popuiar de China)

Notas a los Fstados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIF T, NIIF 12,
NIC 28

Adopcién por Primera Vez de las NIIF, Informacion a Revelar
sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversiones en

Asociadas y Negocios Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacion de exenciones
a corto plazo para las entidades que adoptan por primera
vez fas Normas NIIF, Aclaracion del alcance.de la Norma.
Medicion a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

01 de enero de 2018,
excepto NIIF 12, 01 de
enero de 2017, con su
aplicacion anticipada

CINHF22

Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones

Anticipadas
Emitidas en diciembre de 2016. la Interpretacion CINMHF 22

Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de determinar la fecha de la
transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar
en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso (0 la
parte de estos gue correspondal, en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario gue surge del
pago o Cobro de fa contraprestacion anticipada en roneda
extranjera.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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2.4

2.5

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Repuiblica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de medicidn

Los estados financieros se prepararon sobre [a base de costo histdrico con excepcion de las
siguientes partidas del estado de situacion financiera:

. Beneficio al retiro de los empleados en funcion de supuestos para determinar la
estimacion de estos beneficios ,

. Reconocimlento del ingreso en base a su realizacion (avance de obra) en los contratos
aplicables.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIiF requiere
que la administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y
pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los
ingresos y pastos del periodo, Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la
informacion disponible. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las meodificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periode en el que se
modifica la estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo; o e} pericdo actual v
periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fecha de los estados financieros consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar
un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente perfodo financiero
son los siguientes:

i. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utllizadas para determinar la
depreciacién de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y
externos. Las vidas Utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al ano y estan
hasadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el
cual continuara generando beneficios econdmicos a fa Companiia, Si existen cambios en ia
estimacion de vidas (tiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi
como el gasto por depreciacion seguin corresponda.

ii. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estas beneficios, 1.os
supuestos v las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes.
Estos supuestos incluyen las hipétesis demogréaficas, las tasas de descuento y fos aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que
los supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor
de los pasivos por beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

iii. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran
uUNo 0 mds eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos gue No estan enteramente hajo el
control de la Compariia. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente
el ejercicio de juicios y estimaciones sohre el posible resultado de esos eventos futuros. La
Compariia evaila la probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las
estimaciones realizadas por sus asesores legales, Estas estimaciones son reconsideradas de
manera periodica.
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2,6

2.7

2.8

2.9

2.9.1

2.9.2

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CQ. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEFRING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Proyectos

Las compras de materiales se registran al costo de adquisicion y se acumulan en la cuenta
Obras en Construccion,

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segdn lo previsto por [a gerencia y la estimacion inicial de cuaiquier costo de
desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabititacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después def reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detericro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de ia
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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2.9.3  Método de depreciaclon y vidas dtiles

) costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Porcentaje de

Activos Depreciables Anos Depreciacion
Vehiculos 5 20
Equipos de computacion 3 33

2.10 Deterioro de valor de los activos
i. Activos financieros

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
1anto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su
vencimiento que individualmente son significativas, se evalilan para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas par cobrar a su vencimiento por las que se evaltie aue no
estdn especificamente deterioradas se evalllan posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado.
Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente significativas se
evalllan colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas por cebrar a su
vencimiento gque tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compafia utiliza las tendencias histéricas de la
probabillidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las
condiciones economicas y crediticias actuales son de tal indole, que es prohable que las
pérdidas reales sean mayocres ¢ menores de lo gue sugieren las tendencias historicas.

ii.  Activos no financieros

La Compafia evalla periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y
otros activos no circulantes, para determinar la existencla de indicios de que dichos
valores exceden su valor de recuperacion, £l valor de recuperacion representa el monto
mayor entre el valor razenable menos sus costos de venta y el valor en use, este Ultimo
consiste en los flujos futuros que se espera razonablemente obtener como consecuencia
de la utilizacion de dichos activos descontados a valor presente. Si se determina que los
valores actualizados son excesivos, la Compaiiia registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencion de vender [os activos,
éstos se presentan en {os estados financieros a su valor en libros o de realizacion, el
nmenor.
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2.13

2.13.1

2.13.2

XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue o cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. [l gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obiligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de
salida de beneficios para resolver |a obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision
se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corrlente

El impuestoe por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera det resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Suctirsal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales reatizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconoctdos en [a medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacla la Companfa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando [a companiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos blenes y no mantiene e} derecho a disponer de ellos, nia
mantener un control sobre los mismos,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en |os estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salva aquelios casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Los ingresos de servicios de mantenimiento y de proyectos se registran en funcion del grado

de terminacion de fa prestacion al final del perfodo sabre el que se informa y son reconocidos
en la medida que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafifa.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Un resumen de activos y pasivos financieros son como sigue:

2017 2016
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,160,519 14,786,310
Cuentas por cabra relacionadas 6,000,000 -
Cuentas comerciales por cobrar 168,464 19,913
Otras cuentas por cobrar 3,413,367 39,661
Otros activos corrientes 357,986 15,000
Total 29,100,336 14,860,884
Pasivos Financieros
Cuentas comerciales por pagar 59,876 644
Cuentas por pagar relacionadas - 80,000
Oftras cuentas por pagar corrientes 18,267,781 14,783,433
Oftras cuentas por pagar no corrientes 12,366,110 -
Total 30,693,767 14,864,077

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Ffectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estade de fiujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas - 80
Bancos {1) 19,160,519 14,786,230
Total 19,160,519 14,786,310

{1} Cuentas corrientes gue la compania mantiene en instituciones financieras nacionales en délares
estadounidenses, Las cuales no tienen restricciones y son de tibre dispenibilidad.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 — Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son como sigue:

2017 2016
Clientes - 19,913
Clientes provisionados (1) 168,464 -
Total 168,464 19,913

(1} Corresponde al reconocimiento de ingresos de acuerdo al avance de obra por planillas
aprobadas, siendo tas planillas No. 4 y No. 5 gue se encuentran pendientes de facturacion.

Nota 6 — Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar son como sigue:

2017 2016
Anticipo proveedores (1) 3,305,170
Anticipo a subcontratistas (2) 3,000
Otras cuentas por cobrar empleados (3) 105,197 39,661
Total 3,413,367 39,661

{1) Incluye anticipos para trabajos en obras de lineas de transmision con fa Empresa industrial y
Comercial TCM S.A., para fa compra de equipos y asesoria legal.

(2) Corresponde al pago anticipado al subcontratista del proyecto BID2.

(3) Corresponde a los anticipos entregados, para los subsidios en el pais, mismos gue son
respaldados con facturas a nombre de la compafia XIAN ELECTRIC ENNGINEERING CO. LTD.
ECUADOR.

Nota 7 — Obras en Construccion - Proyectos

Las obras en construccion son comao sigue:

2017 2016
Proyecto BID 2 (1) 1,211,571
Total 1,211,571 -

(1} Contrato mantenido con la empresa pUblica CELEC EP para la construccion de Obras Civiles, ia
provision de materiales, equipamiento, montaje electromecdnico, pruebas y puesta en
servicio de sistemas de transmision Tabacundo Pimampiro.
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.

(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popuiar de China)

Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Otros Activos Corrientes

Los otros activos corrientes son como sigue:

2017 2016
Arriendo anticipado 25,241 15,000
Garantias anticipadas {1} 315,650 -
Fondo de reparo 17.095 -
Total 357,986 15,000
(1) Corresponde a las garantfas del proyecto BID2 detalladas a continuacion:
Bance Fecha Valor
Banco Internacional 30-4-17 123,245
Banco Produbanco 14-9-17 115,839
Banco Internactonal 18-12-17 29.617
Banco Produbanco 18-12-17 46,949
Total 315,650
Nota 9 — Propiedad, Planta vy Equipg
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Satdo Final Saldo Final
2016 Adiciones 2017
Vehiculos - 172,236 172,236
Equipos de computacion - 7,000 7,000
Subtotal - 179,236 179,236
Depreciacion acumulada - (23,148) (23,148)
Total - 156,088 156,088
Nota 10 ~ Cuentas Comerciales por Pagar
Las cuentas comerciales por pagar son como sigue:
2017 2016
Proveedores locales 59,876 644
Total 59,876 644
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
{Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la RepUblica Popular de Chinaj
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son como sigue:

2017 2016
Aportaciones al IESS 2,220 -
Préstamos al IESS 741 -
Fondo de reparo 1.714 -
Anticipo dientes (1 18,211,106 14,783,433
Otras cuentas por pagar (2) 52,000 -
Total 18,267,781 14,783,433
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Reptiblica Popular de China}
Notas a Jos Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Amdrica - US$)

Nota 12 — Provisiones Corrientes

Las provisiones corrientes son comao sigue;

2017 2016
Beneficios sociales (1) ) 3,723
Otras cuentas por pagar empieados 776
Total 4,499 -
{1) Lacuenta incluye vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto suetdo,
Nota 13 - Impuestos
13.1 Activos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2017 2016
Credito tributario de impuesto a la renta -afios anteriores 5,900 -
IVA en compras 342,457 3,038
Total 348,351 3,038
13.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:
2017 2016
VA en ventas y retenciones por pagar © 2,609 700
impuesto a la renta por pagar 1,694 3,247
Retenciones en la fuente - renta por pagar 2,976 -
Total 7.279 3,947
13.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye;
2017 2016
Gasto del impuesto corriente 1,694 3,388
Total gasto de impuestos 1,694 3,288
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XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD.
(Sucursal de XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD. de la Republica Popular de China)
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

13.4 Conclliacion tributaria

Una reconciliacion entre el resultado seguin estados financieros y el resultado tributario es como sigue:

2017 2016
Resuftado contable (antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta) (173,888) 13,700
(-Y Amortizacion de Pérdidas - (5,134)
(+) Gastos no deducibles 55,257 6,836
{-} Deducciones especiales (14,782) -
(Perdida tributaria) Base imponible para el impuesto a la renta (133,413} 15,402
(A} Anticipo calculado 1,694 -
(B} Impuesto ala renta causado - 3,388
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 1,694 3,388
Anticipo Impuesto a la renta pagado {1,694) (1,093)
Retencicnes en la fuente (5,900) -
(Crédito tributario) Impuesto a fa renta por pagar (5,900) 2,295

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 ain
no ha prescrito.

Nota 14 - Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia,

A la fecha del presente informe, la Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 no requiere
del Informe Integral de Precios de Transferencia, tinicamente la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, seguin tos requisitos establecidos por la Administracion Tributaria.

Ff indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.
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Nota 15 - Otras Cuentas por Pagar No Corrientes

L.as otras cuentas por pagar no corrientes son comeo sigue:

2017 2016
Anticipo de clientes (1) 12,366,110 .
Total 12,366,110 -

{1) Corresponde a la porcion no corriente del anticipo recibido para el proyecto BID2. Ver Nota 11,

Nota 16— Obligacién por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos son como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal _ 360
Bonificacién por desahucic 125
Total 485 -

16.1 Jubilacion patronal

De acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte ancs o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus
empieadores sin perjuicio de la jubifacién que fes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2017 2016
Sakdos at inicio def afio -
Costo laboral 360
Saldo al final del afno 360 -
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16.2 Bonificacién por desahucio
De acuerda con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del ario -
Costo faboral 125
Saldo al final del ano 125 -

Nota 17 — Patrimonio

17.1 Capital Asignado

Al 31 de diciembre de 2017 el capital asignado de la compania es de US$ 3,000,

Nota 18 — Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales son como sigue:

2017 2016
Servicios de obra civil (1) 93,794 -
Servicios de obra electromecanica (1) 248,096 -
Servicios de obra civil - provision (2) 60,504 -
Servicios de obra electromecanica — provision {2) 107,960 -
Total 510,354

(1) Proyecto BID2 mantenido con la empresa publica CELEC EP, elaboracion del subsistemna linea de
transmision y subestacion.

(2) Provision basada en el avance de obra real del 1.16% de acuerdo a las planiilas de avance No.4 y
No.5
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Nota 19 ~ Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos reportados en los estados financieros son comao sigue:

2017 2016
Costo de ventas Proyecto BID2 476,661 -
Total 476,661 -

Los gastos de administracion por su naturaleza son como sigue:

2017 2016
Gastes de personal 21,290 6,837
Beneficios definidos 485 -
Oftros servicios 6,901 4,919
[mpuestos y contribuciones 65,230 29,701
Servicios basicos 4,317 1,293
Mantenimiento 6,704 477
Utiles y suministros 5,111 10
Arriendos 10,649 19,800
Honorarios 20,965 5,575
Depreciacion 4,630 -
Otros gastos 15,478 8,750
Total 161,760 77,362

Los gastos financieros por su naturaleza son como sigue:

2017 2016 '1
Gastos hancarios 224 329
Total 224 329
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MNota 20 - Otros Ingresos y Egresos

2017 2016
Otros ingresos : 1.918 92,196
Otros gastos {47,515) (805)
Total (45,597} 91,391

Nota 21 — Transaccicnes con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compania realizo |as siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2017 2016

CASA MATRIZ

Cuentas por pagar relacionadas corrientes - 80,000

Cuentas por cobrar corrientes

2017 2016
Compania relacionada
Casa Matriz (1) 6,000,000 -
Totat 6,000,000 -

(1) Transferencia de dinero realizado a su Casa Matriz de China, efectuada para la adquisicidn de
maquinaria a cargo de CELEC EP.

21.2  Compensacion del personal clave de la gerencia
La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar fas actividades de la Compadia de manera directa o indirecta
durante el afio 2017 fue de US$........ (US$ .v..en el ano 2016)
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Nota 22 — Contratos Suscritos

A continuacion un resumen de fos principales contratos suscritos por fa comparia:

22.1 Contratos de arrendamiento de vehiculos

La compania mantiene un contrato con CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI, correspondiente al
arrendamiento por uso y goce de vehiculos y regird desde la fecha de entrega de fos vehiculos (seglin acta
de entrega) y podrd ser prorrogable automdticamente. Dentro de la vigencia del contrato el cliente serd
responsable de los vehiculos por 10 que se debe considerar que los vehiculos arrendados no podran ser
prestados o subalquilados sin una expresa autorizacion de CONDELPL.

Una vez recibido los vehiculos por parte del cliente, este no podrd solicitar el cambio y si el cliente devolviera
el vehiculo se considerard como conclusion del presente contrato, por lo que este debera asumir las
sanciones del caso. Por otra parte, el cliente se obliga a pagar el IVA sobre el canon, el 15% adicionai al valor
de la factura por Mantenimiento correctivos no predecibles, accesorios y mas servicios y 15% adicional al
valor de la factura por multas e infracciones realizadas al vehiculo,

Para los vehiculos objetos de contrato el cliente debera contar con una poliza de seguro todo riesgo por:
Pérdida total y parcial por dafos, pérdida total y parcial por robos, cobertura para Ecuador, Colombia,
Bolivia, Venezuela y Per(l (previa autorizacion de CONDELPL).

Las condiciones especificas de plazo de pago segun tipo de vehiculo y alcance del servicio seran segun lo
siguiente: i) modelo, i) color, iii} condiciones de uso, iv) accesorios, v ano de fabricacion, vi) ciudad de
entrega, vih) plaze y viil) kilometraje a recorrer.

22.2 CELEC BID3 MANTA

Desde 14 de agosto de 2017, la compafia mantiene un contrato para la construccion de cbras civiles,
provisién de materiales, equipamiento, montaje electromecanico, pruebas y puesta en servicio de los
sisternas de transmision a 230/138/69kyv, v ampliacion de las subestaciones del LOTE 2, sistemas de
transmision Quevedo - San Gregorio - San Juan de Manta 230kv/69 kv 225 MVA, con el contratante
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP, por un valor de US$ 31,929,455.26 sin incluir el IVA con cargo a
las partidas del presupuesto del contratante Proyecto BID (entidad multilateral) 3710/0C-ECy 3711/KI-EC.

El contrato se basa en el ordenamiento juridico aplicabie en la Repablica del Ecuador y tiene como vigencia
un plazo de 630 dias incluidos pruebas de operacion, para este contrato se entregd a favor de CELEC EP la
garantfa bancaria No. GRB10100011581 emitida por ei Banco de la Produccion por US$ 3,192,945.53
equivalente al 10% del monto contractual, con una vigencia de 665 dias (10/7/2017 al 6/5/2019).

El plazo de ejecucion o computo de los hitos de control inicia desde la fecha propuesta por el contratista
seguin cronograma:

Hitos de control

LOTE 2 sistemnas de transmision Quevedo - San Gregorio - San Juan de Manta 230kv/69 kv 225 MVA
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- L/T SAN GREGORIO - SAN JUAN DE MANTA 230kv, dobile circuito, 1200 ACAR, 41km

NUmero de dias
) contados desde el
Hitos de control inicio del plazo
contractual (dias)
Toda la ingenieria aprobada ’ 126
Todos los stubs disponibies en las bodegas
locales del contratista 160
Todos los equipos y materiales disponibles
en las bodegas locales del contratista 270
Terminacion de las obras civiles 420
Terminacion del Montaje electromecanico 525
Terminacion de todas las pruebas 630

- S/ESAN GREGORIO 230kv

Numere de dias
contados desde el
inicio del plazo
contractual (dias}

Hitos de control

Toda la ingenieria aprobada 120
Todos ios equipos y materiales disponibles

en las bodegas locales del contratista 360
Terminacion de [as obras civiies 470
Terminacion del montaje electromecanico 580
Terminacion de todas las pruebas 630

- S/ESAN QUEVEDO 230kv

NGmero de dias
contados desde el
inicio del plazo
contractual (dias)

Hitos de control

Toda la ingenieria aprobada 120
Todos fos equipos y materiales disponibles

en las bodegas locales del contratista 360
Terminacion de fas obras civiles 470
Terminacion del Montaje electromecdnico 580
Terminacion de tadas las pruebas 630

- S/ESAN JUAN DE MANTA 230/69kv, 225 MVA

Numere de dfas
. contados desde el
Hitos de control inicio del plazo

contractual (dias)

Toda laingenieria aprobada 120
Todos los equipos y matetiales disponibles

en las bodegas locales del contratista 360
Terminacion de las obras civiles 470
Terminacion del Montaje electromecanico 580
Terminacion de todas las pruebas 630
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Garantias
Se presentan adicionalmente a la garantia de cumplimiento:

- Garantia por anticipo: Garantia bancaria por el 50% def monto total def contrato en un plazo de 15 dias a
partir de fa suscripcion del contrato

- Garantia técnica

- Garantia ambiental: Garantia bancaria No. GRB101000711580 para garantizar el fiel cumplimiento del
Plan de Manejo Ambiental (PMA) por US$ 449,119,57.

22.3CELECBIDZ2 LOTE 3

El 24 de noviembre de 2017 la compaiia celebra un contrato con ta CORPORACION £LECTRICA DEL ECUADOR
CELEC EP UNIDAD DE NEGOCIO TRANSELECTRICA, mediante el BANCO INTERAMERICANO DE DESARRCLLO
(BID);, para la construccion de obras civiles, provision de materiales, equipamiento, montaje
efectromecaniceo, pruebas y puesta en servicio de los sistemas de transmision a 230/138/69 kv y ampliacion
de las subestaciones LOTE 3 sistemas de transmision Tabacundo (Pimampiro) 230kv/138 kv 225 MVA, con
un plazo de duracién de 600 dias incluidos pruebas de operacion, basados en el ordenamiento juridico
aplicable en la Republica del Ecuador. El precio total del contrato serd de US$ 29,566,866.43 sin incluir el IVA
Con cargo a las partidas del presupuesto del contratante Proyecto BID 3767 /0C-EC,

Para seguridad de cumplimiento del mismo se entrega a favor de CELEC EP la garantia bancaria No.
GEI10100715220 emitida por el Banco Internacional por US$ 2,956,685.54 equivalente al 10% del monto
contractual con una vigencia de 630 dias (20/10/2016 al 11/7/2018). El contrato mantiene un plazo de
ejecucién de acuerdo a fos hitos de control sefalados a continuacion, tomando en cuenta una
indernnizacion del uno por mil (1/1000) del precio del contrato por dia de demora.

Hitos de control

- SECCIONAMIENTO L/T de 230 kv Pomasqui - Frontera 1

Ndmero de dias
. contados desde el
Hitos de control inicio  del plazo
contractual (dias)
Toda la ingenieria aprobada 150
Todos los stubs disponibles en las bodegas
locales del contratista 210
Todos fos equipos y materiales disponibles
en las bodegas locales del contratista 330
Terminacion de las obras civiles 448
Terminacion del Montaje electromecanico 538
Terminacion de todas las pruebas 600
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t

Seccionamiento L/T de 230 kv Pomasqui - Frontera 2

Numerc de dias
Hitos de control .co.n'tados desde el
inicio del plaze
contractual (dias)
Toda la ingenieria aprobada ] 150
Todos los stubs disponibles en las bodegas
locales del contratista 210
Todos los equipos y materiales disponibles
en las bodegas locales del contratista 350
Terminacion de las obras civiles 448
Ferminacion del montaje electromecinico 538
Terminacion de todas las pruebas 600

- Seccionamiento L/T de 138 kv Ibarra-Tulcan

Nimero de dias
. contados desde el
Hitos de control inicio det _ plazo
contractual (dias)
Toda la ingenieria aprobada 150 |
Todos |os stubs disponibles en las bodegas |
locales del contratista 210 |
Todos los equipos y materiales disponibles |
en las bodegas locales del contratista 390 |
Terminacion de las obras civiles 478
Terminacidn del montaje electromecdnico 584
Terminacion de todas las pruebas 600

S/E TABACUNDO (PIMAMPIRO) 230/138 KV 167 MVA Y 230/69 KV 100MVA

Namero de dias
. contados desde el
Hitos de control inicio del _plazo
contractual (dias)
Toda la ingenieria aprobada 150
Todos los pernos de anclaje disponibles en
las bodegas |locales del contratista 210
Terminacion de las vias de acceso 120
Todos I6s equipos y materiales disponibies
en las hodegas locales del contratista 390
Terminacion det montaje electromecénico 587
Terminacion de todas las pruebas 600
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Garantias
Se presentan adicionalmente a la garantia de cumplimiento:

- Garantia por anticipo: Garantia bancaria por el 50% del monto totat del contrato en un plazo de 15 dias a
partir de la suscripcion del contrato

- Garantia técnica

- Garantia de caucién -Fianza o pdliza de caucion equivalente al 5% del monto total del contrato.

- Garantia Ambiental: Se emitird una fianza del 5% del valor ofertado para la obra civil y se reflejara como
Plan de manejo Ambiental en la lista de cantidades

22.4 CREATICORPS.A

[ 3 de agosto de 2017 la compafiia celebra un subcontrato con la empresa CREATICORP S.A en la que se
estipula la ejecucion y entrega de la obra a entera satisfaccion a XIAN ELECTRIC ENGINEERING CO. LTD., de
acuerdo a los disenos, estudios y especificaciones técnicas.

Fl cbieto del contrato principal BID2, establecido durante 390 dias calendario para las lineas de transmision,
sin pagar valores adicionales por el trabajo ejecutado en dias feriados, debido a que esos valores estan
considerados en el monto total del contrato, Por el contrato se acuerda el valor de US$3,330,058.00 mds
US$ 399,606.00 de IVA. El valor correspondiente al IVA solo gravard a la facturacion de bienes y servicios de
compra local, en el caso de ser importados directamente entre Casa Matriz de la contratista hacia la
contratante no gravaran IVA, ni otro impuesto.

Se entregara un anticipo del 25% dlel valor del contrato sin incluir IVA, equivalente a US$ 832,514.54, para lo
cual se entregard una garantia de buen uso del anticipo del 100%.

Garantias

- Garantia de fiel cumplimiento: 5% del mismo monto

- Garantia def buen uso del anticipo: 100% del mismo monto

- Garantia ambiental: 8% del valor ofertado para la obra civil reflejado en la lista de cantidades como Plan
de Manejo Ambiental

- Garantia de calidad: el contratante retendra el 10% del moento total sin IVA de cada planilla, la cual se
devolverd al firmar el acta de recepcion definitiva.

Nota 23 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

Nota 24 — Aprobacion de fos Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por fa
Administracion. En opinicn de la Administracion, o estados financieros serdn aprobados sin modificaciones
por parte de su Casa Maftriz,
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