INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorlo v Accionistas
HORMIVIAS 5.A.
Quita, Diciembre del 2018

Opinibdn

Hemos auditado los cstados financicros de HORMIVIAS S.A., que comprenden el cstado de
situacion financiers &l 31 de Diclembre de 2015, ¢l estado de resultado integral, e estado de
cambios on &l patrimonio neto y el estado de flujos de efective correspondiente al gjercicio
termminado en esa focha. asl como las notax explicativas de los estados finencleros que incluyen
un resumen de las politices contables v otre informaciim explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adiuntos presentan razonablemente, en todos los
sspecios importantes, la smacion fnanciera de HORMIVIAS 5.A, al 31 de Diciembre de 20185,
usd coma Jus resultisdus integrales, ¥ Mujus de efective commespondicntes al aio terminudo o0 csu
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informecion Financiera (NITF.

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra suditoria de conformidad con las Normas Internacionaics de
Auditoriz (NIA), Nuesiras responsabilidades de scuerdo con dichas sormes se describen mis
adelante on la seccinn "Responsabilidades del anditor en refncitm con la suditorfa do los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de HORMIVIAS 5. AL do conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a puestra suditoria de los cstados financiercs y hemos
cumplido las demds responsabilidades do étics de conformidad con esos roquerimicntos.
Considersmos que la cvidencia de suditoria que hemos obtenido proporcions une base suficientc
¥ adecunds purs nuestrs opinidn

Responsabllidades de la administracidn v de los respansaldes del goblerno de la compafila
en refaciéon con los estados financieross

La administracidn es responsable de la preparacion y presentscidn rzonable de los estados
financicros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciin Financiera
(KIIF), ¥ del control inlemo gué la adnumstracion cunsidere necesano pard permilic la
preparacidn de estedos financieros libres de errores matenzies, debido a fraude o error.



En la preparacidn de los estados financieros, s administracion es responsable de evaluar la
capacidad de HORMIVIAS S.A. de continusr como negocio en marcha, revelando, segim
corresponda, las cuestiones relecionadss con negocio en mercha vy utilizando el principio
contable de negocio en marcha, exceplo si la administracidn tene ntencidn de Hguidar
HORMIVIAS 5.A., o de cesar sus operaciones, o bien no exists otra alternativa realista.

Los responszbles del gobierno de la compafiia son responsables de la supervisidn del proceso de
informacidn financicra de HORMIVIAS 5.A.

Responsabilidades del suditor en relacidn con Iz anditoria de los estados inancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los sstados financieros en su
conjunto estén libres de errores materinles, debido n frande o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opimian. Scgurndad razonable es un alto grado de seguridad perc
no garintiza que uns suditoria realizada de conformided con las Normas internscionsles de
Auditoria (NIA) siempre detecle un crror matcnal cunndo existe. Los exrores pucden deberse a
frande o emor y 8¢ consideran materinles &, individuslmente o de forma agregada, pueds
preverse razonshlemente que influyan en les decisiones econdimicas que los usuarios oman
basindose 2n los estados financicros,

En el Ancxo A, de este informe de suditoria sc incluye una descripeitn mis detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de loy estados financieros. Esta descripeion es
parte intcgrante de nuestre informe de avditoria.

Informes sobre olros requerimienios legales y reglameniarios

Nussira opimion sobre ¢l cumplimiento de ias obligaciones tnbutanas de 2 Compaidlia, por cf
gjercicio terminado el 31 de Diciembre de 2015, se emile por separudo.

Quita, Dictembre del 2018




Anexo A
Responsabilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

Como partc de una audiloris de conformidad con las NIA, splicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticiemo profesional durante toda la auditoria. También:

s ldentificamos y valoramos los riesgos de errores matcriales on los estados financlercs,
debido a fraude o crror, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditoda pars
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de suditoria suficienic y adecuada pars
proporcionar una base para puestra opinidn. El nesgo de no dstectar un error malerizl
debido a fraude es méds elevado que en el caso de un emrar material debido a emror, ya que
el fraude puede implicer colusidn, fRlsficaciin, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errimeas o la elusidn del control intero,

=  Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para ls auditoria con o fin de
disefiar procedimientos de suditoria que sean adecuados en funcidn de [as circunstuncias
¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno.

= Evaluamos lo apropiado de lss polfticas contables splicadss v la rezonabilidad de los
estimaciones contables v |a correspondiente informacion revelada por la administracida.

s  Concluimos sobre lo adecusdo de ubilizar, por parte de la Administragion, la base contable
de negocio en marcha y, basindonos oo la evidencia de suditora oblenida, concluimos
sobre si exisic 0 no una incertidumbre material relscionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre Is capacidad de HORMIVIAS S.A. para
continmar como negocio en marcha. Si concluimos que cxiste una incertidumbne matenal,
se requiere gque llamemos lz niencidn en nuestro informe de auditorin zobre la
cormespondienic informacidn revelada en los estados (inancieros o, si dichas revelaciones
no son sdecondes, gue expregemos una opimidn modificadn. Sin embargo, hechox o
condiciones futuros pueden ser causa de que el HORMIVIAS 5.A. no continde como on
AEgoce en Mrarcha.

o Evaluamos la presentacion de los esiados financieros tomados en su conjunto; asi como la
esructura, e comtenido, incluyendo las revelaciones, ¥ 51 los estados finencicros contiencn
las transacciones ¥ los hochos subyacentes de una maners tal que logran uns presentacién
mzonahle.

Comunicemos con los responsables del gobismo de la entidad en relacién con, entre otras
cmﬁmd.kmmrdmnhmﬁn:ihthmphﬁﬁudmrhhlm
significativis de la auditoria, asi como cualquier deficiencin significativa del control interno que
identificamos en el ranseurse de la auditoria.



HORMIVIAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expreszdo en miles dolares estadounidenscs)

Notas 2014 2018
ACTIVOS
Actives Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efective 6 B4016 17.488
Cucilias por cobras 7 626,638 917.399
Ortras cuenias por cobrar 7 1.991.191 4094331
Activos por impucstos cormientes | 445042 52.064
Invenisrios 1) 38.233
imporaciones 23838 25 838
Total Activos corrientes LITALGLS E 145354
Actives No Corrientes
Propiedad Planie v Equipo 9 73438 E35.814
Inversioncs & largy plazo 0 2 000
Diferidos 5.028.694 1.401.531
Total Actives No Corrientes 5.982.132 1.239.045
Total Activos %.075.758 7.384.699




HORMIVIAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Notas 2014 015
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasives Corrientes
Obligaciones con mstituciones fnancicras 10 69,804 124298
Cuentas y Documentos por Pagar 11 381178 168.6090
Oerss Cuentas por Pagar 11 B31l.16l 6383.712
Impacstos por Pagar 12 177.521 216312
Obligaciones scumuladss 13 483530 4R7.206
Total Pasives Corrientes 9.0858.193 7380218
Total Pasives 9 N8RAL193 TaR0218
Patrimonio
Capital social i4 BO0 800
Reserva Legal i) 1,682
Utilidades sfios anteriores {5.854) (13.235)
Resultado de ejervicio _ (738 _ is;s
Total Patrimonio (12.435) 4431

975,758 7.384.699

i parte infegral de los estados financicnos
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HORMIVIAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles dolares esssdounidenses)

NOTAS 04 W1s
INGRESOS 15
Operacionales 357957 4958232
No Operacionales 725 0
Totsl ingresos JSR68T 49587182
COSTOS Y GASTOS:
Prayectos 16 2259271  3.484.248
Adiminlsirativos 38K 433 893.5301
Total Gastos L647.704 2 4BTTALD
Gastos no deducibles 35984 41461
UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 17 _(2325.006) _ 39272
15% Pamticipacion Trabajadores 5.891
22% Imprsesto a la Rentn Causado 16.465
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE RESERVAS 16.916
(=) Reserva Legsl 10% 1.692
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 15228

I.nunuiﬂnwjm forman parte intcgral de los cstados financlerss
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HORMIVIAS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en miles dédlares estadounidenses)

——— =

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 4.667.511
Pagado a proveedores (8.786.706)
Pagado a empleados 331784

Efectivo nelo proveniente de actividades opemtivag

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compea de propiedades planta y cquipo 37.625
Documentos por cobrar lerge plas 3625163
Efectivo neto usade en scrividades de inversion

FLUICS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 54494
Dividendos pagados L6921
Efectivo neto usado en actividades de financiamientn

Aumento neto en efectivo v sus eguivalentes
Efpctrvo v sus equivalenies de efectivo al inicio de afo

E&:ﬁythmmu final de

(3.786.402)

3.662.788

56,186

(67.428)
84916

17.488




HORMIVIAS 5 A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles délares estadounidenses)

1. OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

HORMIVIAS 5 A, ¢ una compeiiiz andnima constituida en la Replblica del Fouador &
inscrita en el registro mercantil el |7 de octubre de 2012, Su actividad principal se relaciona
fundamenta imente con construccion de 1odo tipo de edificios residenciales: casas familiares
individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de alturas elevadas, viviendas pam
anciansios, casad pars beneficencia orfanstoe. cireeles, cuareles, conventos. caszas
religiosss. Incluye remodelacitn, renovacion o rehabdlitacidn de estructuras cusiontes.

Los ingresas operacionales de la Empresa bisicamente se peneran por construccion de
edificion.

Aprohaciin de los evtados Mnenciereos

Los estudos financieros de HORMIVIAS §.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del
2015, han gido puestos & consderacitn por partz del Presidente Ejecutivo ¥ anic la Junta
General de Accionisias para su sprobacidn definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A conlinuaciin s¢ descniben las principales politicas conlsbles adopladus en la preparacion
de estos estados finmncicros, Estes politicox hen sido dissfiedas en funcion o los NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 v aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que

52 presontan 2o estos cszdos fimancicros.
1.1.Bases de preparacion de estades finoncleres

De acuerdo con las Normas Inlcmacionsles de Informacion Financiers (NIIF) los
estados financieros dc una entidad que posec subsidiariat (entidades a las que se
controla) o asocindas en las qué s¢ tengn ¢l control o k& influencia significutiva se
preparnan sobre ung base consolidada Sin embargo, es permiitido que, sea porgue la
legislacién del pais de la entidad Io requicre ¢ & de forma voluntara la entidad o
considern, se preparen estados financieros individuales de fa compafiia controlante, los
gue 8¢ denominan ¢stados financieros,



HORMIVIAS S A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Los estados fimancicros de la Empresa son requerides por las sutonidades ccuatonanas,
por lo tenig, los estados financiercs adjunios reflejan la activided individual de
HORMIVIAS §5.A., cortados al 31 de diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros de la Empresa s= han preparsdo de scuerdo con
Nomas Intermacionales de Informacidn Financiers (NITF) emitidss por el IASB
(International Accounting Siandards Board) hen sido adoptadas en Ecuador y
representan ia edopcitn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
intemacionales v aplicadns de mancra uniforme & [0S gjerclcios que g presentan,

Estos estados financieros s¢ han preparado bajo 2l criterio del costo histérico. La
preparscion de Jos esindos financieros conforme a las Normas Infermacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requicre el uso de estimaciones contsbles, También
exige a la Administracion que cjerza su juicio cn of proceso de aplicacion de las polibices
contables de fa Empress. En la Nota 3 revelan lag dreas que implicen un mayor grado
de juloto o complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para | claboracién de los estados financieros. Debido 3 1a subjetividad mherente en este
proceso contzhble, los resultados reaies pueden diferr dz los mentos estimados por la
Adminigracion.

2.1.1. MNucvas pronunciamientos contahles

A la fecha de emisién de estos estados financicros, se han publicado cnmiendas,
mEoras ¢ micrpretaciones & [&s normas existenics que no han entrado en vigencia y
que |a Empresa no ha adopiado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preperacion de los estedos financieros de la
Empresa & partic de |las fechas indicadas & continuacion:



HORMIVIAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles dilares estadounidenses)

Enmiendas u la NITF 1

Enmicndas a la NTIF 7

NITF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisuca en 2000)
Enmiendas a la NIC 32

Enmicnda & la CINIIF 14

Enmiendu CINIIF 19

Enmienda CINIIF 12
Emmienda NIC |

NIIF 9 (enmendada ea 2010)
NIOIF 10 {emitida en mayo, 201 1)

NIIF 1] {emitida en mayo, 2011)
NIIF 12 (emitida en mayo, 201 1)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

Modificaciones NIIF @ v la NIIF
7 (Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a ln WIC 1
[unilidujwn. 20171}

Titulo
Exencidn limitadn de [as reveliciones
comparativas de la NIIF 7 para los
adoptantes por primers veg
Revelaciones - Transferencies de
activos financieras
Instrumentos fingncicros
Revelaciones de partes relacionadus

Clasificacidn de emision de derechos
Prepagos de requenimiento de fondos
Minimos
Extincitin de pusivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Impuestos diferidos recuperacion de
Activos sabyacenies

Presemtacion de Emados Financicros
Instrumentos finuncierus

Estados Financieros Consolidados
Acuerdos Informacion a
Revelar sobre i &n Otras
Entidades v 1as dok normas revisadas
Medicién del valor razonable
Informacion a Revelar

de Transicidn

Presentacin de Partidas de
Otro Resultado Intcgral

Fecha de
vigencla

Julio 1,2010

Julin 1, 2011

Enecro 1, 2013

Enero 1,2011
Febrero 1, 2010

Enera 1, 2001

Julio 1, 2010

Enero 1, 2012
Julia 1, 2012

Enero 1,2013
Encro 1,2013

Encro 12013

Enéra 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio 1, 2012



HORMIVIAS S A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
{Expresado en miles dolares estadounidenses)

L1L

La Empecsa estima quo la adopcidn de enmicndas a las NIIF y las nucvas normas ¢
interpretacioned antes descriias no tendrd un mmpacto signiflcativo en los estados
financieros en ol afio de su aplicacidn inicial

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados Gnancicros de la Empress sc expresan co is moneda del
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcicoal). Los
estidos. fimancicros 8¢ expresen on dolarés estedounidenses, que cs [ monedy
funcionat v la moneda de presentscion de la Empresa.

1.1 Efective v equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depdsitos la vista en bancos, sobregircs y otras
inversiones altamente liquidas con vensimigntos originales de tres meses o menos, Los
sobregiros bancarios contratados, en coso de existir, son presentados como pasivos
corrientes en cf estado de dtuacion financiera.

L3 Actives ¥ pasives financieres

23.1.

Clasificacion

La Empress clasifics sctivos financierod en lss siguienied cutcgoriss: "sctivos
financieros 2 valor mronable 3 través de genancias v pérdidas”™, “préstamos y cucnias
por cobrar”, “scfivoe fmancicros manienidos hests su vencimiento™ ¥ “activos
finsncicros disponibles pars 1 venta”. Los pasivos financieros se clamfican on las
stguientes calegorias, "pasivos financieros o valor razonable & través de gananciag y
perdidas” v "oiros pasivos financicros”, La clasificacion depende del proposito pard
el cual se adguirieron los activos o contraliron los pasives.

La Administracitn detorming ls clasificacion de sus activos v pasivos fimancieros a
Is fechs de = reconocimicento inicisl

Al 31 de dictembre del 2015 v 2014, la Empresa mantuve sctivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” ¥ “activos financieros mantenidos



HORMIVIAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles délares ssiadounidenses)

hasts su vencimicnto®. En cuanto a los pasivos financicros, la Empresa solo mantirvo
pasivos lnancicros em la categorfa de “owos pasivos [fnancicros” cuyss
ceracieristicas se explican A continuscidn:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estadoe de simacion financiera
por las cuentas por cobrar comencmled y ofras cuentas por cobrar y cucntas por cobrar
& compafiing relacionadas. Soo activos financieros no derivadod que dan derecho a
pagos fijos o determnableés ¥ que no cotizan en un mercado getive. Se incluyen en el
activo cormiette, cxcepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados desde la
fechs del estadn de zituscion financiern.

Onros pastves fimancierns: representados en el esado de siuacitn fnanelem por
cuentas por pagar a proveedores y OfFIS cucTias Por pagar ¥ CULHIES POr PEgET B
compaiiias relacionades. Se incluyen on =l pasivo comiente, exceplo por los de
vencimisnto mayor a 12 meses contados & partir de la fecha del estado de situsciin
financiera

2.3.2. Recomocimicnio v medlelén inicial v posterior
Heconocimienio

La Empresa reconoce un aclive o pasivo Snanciero en el esiado de situacidn
financicm @ la fecha de la negociacion y reconocen cuando se compromieie A comprar
o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo,

Medicién lnlcial

Los activos y pasivos fiasncieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
oualquier costo atribuible o la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del ectivo o pasive; sicmpre gue el sctivo o pasive finsaciero oo ses
designado como de valor razonable a tavds de ganancias y pendides. Con
posterioridad al reconocimicnto micisl la Empresa valonzs los mismos como sc
describe a continuacidn:



HORMIVIAS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles ddleres esadounidenses)

Medicidn posterior

Pristamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento micial se miden al
costo amortizado aplicando o método de micrés cfectivo. Lz Empresa presenta las

()

wwmmmm

. e & T mm'
ﬂcﬁmlmmﬂmhpu:ﬂm#mﬁnkﬁﬁm
Se reconocen @ su valor nominal que es equivalente a g costo emortizado
pues no gensran jntereses y son exigibles hasta en 90 dias.

mmmhmhm&m;mmmu
es equivalente # su costn amortizado pass no gencran intereses v son exigibles
hasta eo 90 dias, prestamos otorgados (distintos & las coentas comerciates),
generan intereses y se¢ Liguidan en el carto plueo.

Activos financieros manienidos hasia su vencimienio: posienor a su reconocimiento
imicial s¢ miden al costo amonizsdo splicando el métode de interés efective. No cxisten
coslos de fransaccioncs significetivos incurridos sl momento de so adquisicion.

Los intereses devengados caleulados, se reconocen en ¢l estado de resultados intograles
en ¢l rubro Tngresos financieros, actos en el periodo =n que s devengan.

(Mrox pasivos finsncieros: Postonior a su reconocimiento imciz! se miden =l coslo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectiva. La Empresa presenty lus sigaientes
cuentas dentro de esta categoria:

U]

xagar; son chligeciones
hppwmwbhnuldqmﬂuduM3mmw
i el curse guimul de los neguoios, Se reconocen & valor nomin gue ey
equivalents a su costo amortizado pucs no generan intergses ¥y son pagaderas
hastn en 00 dias
Cucnias por pagar » comgiiias relacionadas; correspenden a obligaciones de
pago principalmente por los bienes o servicios, arriendos, dividendos y
reembolses de gastos. 3¢ reconocen 4 34 valor nominal que es equivalente




HORMIVIAS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en miles dflares estadounidenses)

#1 costo amonizads poes no generan intereses v son pagaderas hesta en 90
diug.

2.33. Dwterioro de actives fimancierns

La Empress evalia al final de cada periodo la cxistencia de evidencia objetiva de
detenoro de un activo financicro o grupo de aciives financieres. La Emprema
ostablece una proviside pare pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando
exfste evidencia objctiva de que no serd copaz de cobrar tados los importes que se le
sdeudan de acuerdo con lox términos originales de las cuentes a cobrar, Ls existencis
de dificultedcs financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor enire en quichm o reorganizacidn finencicrs v la falta 0 mors o0 los pagos
sc consideran indicadores de gue 1as cuemtas a cobrar se ha deteriomado. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, la Empresa realizd un andlisis de deterioro de sus sctivos
¥ no se identificd indicios de deteriono que requicran una provision adicional,

234. Haoja de actives y pasivos financieros

Un active Smancicro s¢ olimimg cuando cxpiran los derechos @ recibir los fhygos de
efective del activo o & la Empresa transficre el activo & un tercoro sin retener
sustancizbmente los riesgos v beneficios del active. Un pasivo ¢s eliminado cuando
Ins obligaciones de la Empresa s¢ han liguidado.

24 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a suvalor neto de realizacidn ¢l que resalte menor.
El valor neto realizable ¢s el precio de venta estimado en ol curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distritucion.

El eosio de los inventirios de mercaderias comprende los costos de compraimporiacion
y olrox costos directos tales como los Impussios no recuporables (aranceles de
imporntacitn ¢ mmpocsto bs salida d= divisax), deducidos los descuentos en compras.

Lo& inventanios on trdnsilo s= presentan 8] costo de facturns mis 00s CAFQOS
relacionudos con la compra 0 importaction.
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1.5.Propledades, maguinzria ¥ equipo

Las propicdades, magquinaris vy equipo son registrados costo historico, menos
deprecticiones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produocirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la edquisicidn o construccidn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son capitalizados
cuanido es probable ques beneficios ccondmicos futuros asociados a le inversién fMuyan
hacin la Empresa ¥ los costos poeden ser medidos razonablemente. Los otros
descmbolsos postenionss cormesponden A MEpEZCONES ¢ MENPRIMENio ¥ 500 regustrados
en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no ge deprecian, La depreciacidn de las propicdadés, maguinaria y oquipo,
o5 caleuiada linealmeme basada en la vida util estimads de los bienes del active fijo o
de componentes significativos idemificables que posenn vidas atiles diferencindas. Las
estimaciones de vidas Gtiles ¥ valores residuales de los activos fijos son revisudas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cicrre de los estados financiercs. La
deprecincion de los activis s registra con cergo los resultados del afio. Los gestos de
manienimicnio & imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

Nimers = = ade

Tipe de bicnes Ge ahos Depregiacion
Eilificaviones 20 e
Muaguinariz ¥ equipo : 0 106
MMuables v cnseres 10 1085
Equipo de Oficing = 10 1%
Egquipo de compuincion = 3 3333%
Vehigulos " 5 20%
Crros X-10

Las plrdides y ganancias por la vent de propledades, magquinaria y equipo se calculan
comparands loy ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el esiado de
resultados integrales.

Cusndo ef valor en fibros de un activo de propiedades, maquinaris y equipo excede & su
monta recuperable, este es reducido inmedintamente hasta su valor recuperable,
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L.6. Propiedades de inversidn

Las propeedades de inversidn son aquellas mantenidas pars producis remtas, plusvalies
o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades de la Empresa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operative pem
ganar reata o plusvalia se contabilizan mmbiéa como propicdades de inversion.

Después del reconocimiento imcial, lus propiedades de invers:on son medidas s su como
menos la depreciacion acumulado bajo el método de linea recta ¥ el importe acumulado
de las pérdidas par deterioro de valor, Los gastos de reparsciones y mantenimisritos se
bmputan & resultados en el periodo on que se producen.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de disposicién o cuando la
propiedad de inversion es reiterada permanentemente de uso y no e espera recibir
bencficios econdmicos futuros de == baja, La otilidad o pérdida que surja del retiro o
venlz dc una partids de propiedades de inVersion o3 reconocida cn los resultados del
periodo que s¢ informa v es calculado como la diferencia entre el precio dz venta y ¢
valor en libros del activo a I fecha de la transsccidn.

1.7.Intangibles

e consideran sctivos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fsice
susceplibles de ser identificndos individualmente ya que por ser separsblcs o bien
porque provengan de un dereche legal o contractml, son regiarados al cosio menos la
amortizacida acumulnds v cualquier pérdids por deténoro scumulsda La wida 4l
estimada ¥ método de smartizacidn son revissdos al final deo cada aflo, siendo ol efecio
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

28 Deterioro de actives no financieres (propicdades, maquinariz ¥ equipe,
propicdades de inversibn ¢ intangibles)

Los activos sujetos & depreciacion (propiedades, maquinariz ¥ equipo y propedades
de inversién), syjetos ¢ oo a emortizacidn (mtangbles) s¢ someten a prochas de
deteriomn cuando se produces cventos o cirvunstancias que indican que podda no
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19.

recuperarse su valor en libros. Las pérdidas per deterioro corresponden monto en ¢l
que el valor en [ibros del activo excede 4 su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monso neto que se obtendrd de su venta o su
vithor on uso.

Para efectos de = evaluncidn por deterioro, los activos se agropan o los niveles mds
pequedios an los que generen Mujos de efectivo identificables (unidades generadors
de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deteriono se revisen 2 cads fecha de cierre de Jos estades financicros para
verficar posibles reversiones del deterioro, El incromento del wvalor del activo
previamente deteriorado &8 reconocido solo s este proviene de eambios en los
sopucstod que fucron utilizados pars caleulsr o monto recupersble. El monto de
mcremento del sctive producto del reverso de la pérdida por deterion s limitado hasta
el monto que hubiera sido reconocido de no haber &l deteriom.

La Empresa evaiia anualmente fa existencia de indicadores de deteriomo sobre ms
actvos no Minancicros.

En =] coso gue el momo del valor =n libros de activo exceda a su monto recuperable,
la Empresa regisira una pérdida por deteriono en los resulindos del gjercicio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no ha sido necesario caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financiercs. pocs N $¢ presentaron indicativos de deterioro.

Impuesto 2 la rents corrients y diferido

El gasto por impuesto a li renta del sflo comprende el impoesto a la renta coriente y
diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados intcgrales, excepio cuando
s¢ iraia d¢ partidas quc 5¢ reconocen direciamente en el patrimonio. En ssle caso el
impaesio también sc reconoce en otros resnliados integrales o direclamente en el
pitrimonia.

19.1. Impuesio a lz rentu corriente

El cargn por impussto a la renta corrlents se calculy mediante la msa de impuesto
aplicable u las utilidades gravables y se carga & los resultados del alio en que se

devenga con base en el impuesto por pagar cxigible.
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1932,

La norma tribotaria vigente exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto la
renla”, cuyo valor calculedo en funcidn de las ciffes reportadas el 2o anterior sobre
el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
grovabies y (.4% de los activos. La referida norma establechd que en caso de que ¢f
impuestio a 2 renta causado ses menor que el manto del anticipo minimo, este ditimo
¢ convertird ea impueato la renea definitiva, o menos que o contriburyente solicite al
Servicio de Rents Internas su devolucion, lo cual podris ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolocidn de exte antleipo.

Impuesto 2 la renta diferido

El impuesto 2 la renta diferido se provisions en su totalidad, por el método del pasive,
sobre las diferencias temporales que surgen enire las bases ibutarias de activos ¥
pREIVOS Y 505 respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
& In renta diferido se doterming usando tasas tributarias que han sido promulgndas «
In fecha del estzdo de gituscitn financiers y que e espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la rents diferido active se realice o ef impucsto a ks renta pasivo se paguc.
El mmpucsioa ln roota diferido activo salo sc econcis oo la medids que sca probable
que s8¢ produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedsn user las
diferencias temporales.

Los saldog de impuesios a ls renta diferidos aetivos y pasivos sc compensan cuando
exista e derecho legal exigible compemsar impuestos activos comentes con
impucsios pasivos comientes ¥ cuando log impuestos la renta difendos actives ¥
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributsria,

Los impuestos diferidos sctivos que se generan de los derechos por amartizacion de
razcnable de que stod s recuperaran ea ¢ tempo.
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2.10. Beneficios a los empleados

1.10.1. Beneficlos de corto piazo: S registran en ¢f rubro de obligaciones acumuladss
del estado de sstuaciin fimancicra y corresponden principaiments a-

i)

] 0 tilldades: Ceiculads en funcidm
Hlﬂihhmhﬁﬁmﬂclmﬂmdnim:hmmh
establecido por la legislacion ecustoriana vigente. Se registra con cargo 8

resultados ¥ ac prescota como parte do les gastos opcrscionelos on fanciin
de la labor de |a persoaa benefictaria de 2ste beneficio.

i) Vacaciones: Se registra ¢l cosio comespondiente @ las vacaciones del

ﬂ],. Se putdnnm.u}rpugm d;u ar.nerdu gon ln &gmﬂmﬂn ﬂgﬂm: en ul
Ecuador.

iv) Bomas 3 ejecptives: 1= Empresa reconoce en sus esizdos financieros, an
pasive por una bonificacidn pagada = suz principales cjecutivos, La basc
tomada par el cdleulo de los referidos bonos es la utilidad ligoida o
contabls, se presentan como parte de los gastos de administracidn y ventas.

2.10.2 Beneficios de largo plaze

mplmd:hmﬂnindcﬂmdﬂpﬂljlﬁilmﬁn;ﬂmmlmnnd:}}'ruqumidnmlu
leyes laborules ecuatorinnas. Adicionalmente, de scuerdo con [2s leyes vigentes, en
los casos de terminacién lzboral por desahucio soliciado por el empizador o
trabajudor, ¢f empleador bonificans al tubajador con ¢l 25% del equivalente 2 Ia
Gltima remunemcidn mensual por cadas ung de los afios de servicios prestados a la
misma Empress o empleador, este beneficio se denoming desahucio,

Las hipdiesis sctumriales incluyen variables como son, ¢n adicion a I8 lasa de
descuento, f2sz de morialided, edad, sexo, sfos de servicios, remuneraciones,
mcremento futura de remunereciones, (nse de rotacion, entre olras
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Las ganancizs v pérdidas actusrisles gue surpes de los ajustes besados en la
experiencin ¥ cambios en los supuestos actuatiales sc cargan & otros resulimdos
integrales en el afio que surgen. Lo costos de los servicios pasados & reconocen
mmediatamente on resultados def afio.

Al ciemre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que sc encontraban

trabajando para la Empresa, con excepeidn de la posiciin de cajeros que debido a su

alto nivel de rotacién se los considera para el cileulo z partir de los cinco aftos de
it

1.11. Provisiones carrientes

La Empresa registra provisiones cuando: (i) la Empresa tiene una obligacidn presente
va sza legal o implicita, como resaliado de eventos passdos. (i) es probeble vaya a ser
necesaria uin salids de recursos pura liquidar la obligncidn y (iii) el monto se ha
estimado de forma fishle. Loz montos reconocidos como provisién son ln mejor
estimacidn de la admimistraciin, a la fecha de cierre de los cstados financieros, de los
desembolsos necesarios pars liguidar la obligacion.

2.12. Distribuclin de dividendos

Lz distribucian de dividendos 2 los sccionistzs de la Empresa se deduce ded patrimonio
¥ se Teconoeen como PRsives corrientes en los estadod financieros en &l periode en &l
que los accionistas resuelven en Junta Oeoeral declamr v distribuir dividendos, con
base en su estasuto social.

1.13. Udlidad bdsica y diluida por accidn

Se caleola dividiendo ln wiillidad atribuible & los sccionistes del Gropo, entre ef
promedio pondersdo de las acciones comuncs en circulacion del abo, excluyendo las
acciones en tesoreria. La wtilidad por accibn hisica es jgual 2 la dluide dado que, las
seciones preferidas son similares o lan wectones comunes vy, el Grupo no mantiene
deuds convertible en acclones comunes o preferentes, opciones de scciones nf acciones
redimibles. La Empress determina dicho cliculo de manera retrospectiva considerando
¢! incremento del nimero de acciones en circulacion.
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2.14. Reservas

Legal' De acuerdo con la legistacion vigente, Empresa debe apropiar por lo menos ¢l
10% de la utilicad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de diche reserva
aleance ¢l 50% del capitel soserito, La reserva legal no estd disponible pam
distnbucidn de dividendos, pero puede ser capitalizads o utilizads pars absorber
perdidas

Eacultativa: Esta rescrva fae apropiada de las utifidodes de afios anteriores y o3 do
libre disponibilidad, previa disposicitn de lu Junte General de Accionistas la Empress.

L.15. Resultades acumulados

w Lmajmhumvmm:mdchmp:mpwwﬁm:w:hhsﬂm
Internacionales de Informucion Finenciera “NITF" que se registraron en el patrimonio
en la cucnta Resultados acumulados, subcuenta "Resuliados Acumulados provenientes
de Ia adopcifn por primera vez de lss "NIIF™, que geacraron un saldo screedor, solo
podrd ser capitalizados on la poare que exceds ol valor de los pérdidas acumuladas, las
del tltimo gjercicio econtmico concluido, si lus hubieren; o devaciio en el cuso de

liquidecidn de la Enspresa.

L16. Reconocimiento de ingresos

: ins por yenb productos: Los ingresos comprenden el velor de e
md:[ndunml[mﬂndmﬁﬁ} nm&hnpm:hlwnm}rdmmntmﬂc
reconocen cuando su importe s¢ puede medir confiablemente, c= probable que
beneficios exundmicos fluysn & la entidad en ol fituro y ls ansaccidn cumple con
critevios especificos por cada una de las actividades de la Empresz, como se describe
s sdelunte,

Preseniaclén de serviclos: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos por la
Empresa en luncion de la presentacion del dervicio que corresponde principalmente &
los honerarios por servicios de guardias de segunidad.
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Ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconcido una vez que s¢ han cstablecido los derechos de los accionistas para recibir
-EEE”},

2.17.Costos y gastos

Se registran el costo historico: ¥y reconocen o medids que son  incurridos.
independicntemente de la feche oo que haya realizado ef pagn y se registran en el perfodo

miis corcano on ¢l que §¢ conocon.
118. Compéensucion de saldos y fransacelones

Como parte general en los estados financieros no s compensan los activos y pasivos,
ampoco Jos ingresos y gastos, sabvo aquelios casos en los gue la compensacion sea
requerida 0 permitida por alguna nonma ¥ este presentacidn see of reflejo de le csencia
de Ia trunsaccitn.

Loz mgresos v gestos con Grigen on ransacciones que, comireciusimente 0 por una
norma legal, comemplan la posibilidad de compensacian y la Empresa tica la intencion
de liquidar pars su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder #l pago del prsivo de
forma simiultines, se presentan netos eén los resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparscion de estados financieros requiere que ln Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectun lod mantos incluidos en ostos estados Anancieros y sod notas
relacionadas. Las estimaciones realizedas y supuestos utilizados por ls Empresa se basan
en la caperiencia historica, cambios en la industria e informacién summistrada por facoles
externas calificades. Sm embargo, los resultndos finelics podrian difenr de lns estimecones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas coatables sigmficatives son definidas como aguellas que son
importastes pars reflejar cormectimente la situncidn financiers v los resultados de b

Empresa yio las que requieren un alto grado de juicio por pane de ls Administracion.
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Las principales estimacioncs y aplicaclones del criterio profesional se encuentran
relacionadas ¢on loé siguientes conceplos:

Deteriory de sctivos: A lo fecha de clerre de cads periodo, 0 en aquella fecha gue se
congiders necesano, ls Administracion analiza of valor de los activos purs determinar s
mﬂuﬂ!ﬁn indicio de gue dichos sctivos hubieren suftido una pérdida por deterioro.

1wl LFifk Ak : el o iF IOV ETRIN inlansibies: 1o
determinacion de ias vidas Gules de depreciacion de propiedades, maquinaria y equipo,
propiedudes de Inversién, ¥ los plazos de amortizacitn de activos intangibles que evaltan
al gierre de cads aflo.

PErovisiones por beneficio o emopleados largo plava: Las kipotesis empleadas en el caloulo
scruansl de jubilacion y desahucio, para fo cusl utitiza estudios acmariales practicados por
profesionales independieates.

Impuesto a la renia diferido: La Empresa ha realizado la estimaciin de sus impoestos
diferidos considerando gue todas las diferencias cotre el valor en libros ¥ la base tributaria
de los activos y pasives (fundamentaimente ¢fectos de la adopcidn de las WIIF) se
revertirin en el future,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.}, Fasteres de rieszos financleres

En el curso nonmal de sus negocics, la Empresa estd expucstz s distinios nesgos de
naturalezs financiera que pusden afectar de manera miks o menos significativa al valor
ccondmico de sus flujos ¥ actives ¥, on consecuencia, sus resultudos,

La Empresa dispone de tna orgenizacion ¥ de sistemas de informacton, sdministradus
por la presidencis Fjecutiva, que pormiten {dentificar dichos ricagos, determinar su

" i dnl - Iil d# -I IH I 'II I ’II ,
controlar su efectividad.
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A comunuacion, se presenia una definicion de los nssgos que enfrenta la Empresa, una
caraclerizaciin y cuanlificcion de estos y una descripeion de bus medidas de mitigacion
actusimente en uso por parte de la Empresa, #i ¢s ol caso,

8} Riesgo de mercade:

El anahsis de niesgo de mercado se encuenira sustentado primordiaimente en In
evaluacitn de las carscteristicas del pector comercial en ¢ Ecuador, segmento
retodl, publicado por sutoridades de gobicrno ¥ expertos coondmicos.

Un factor importante & considerar dentro del sector comercial de retail cs que
desde & 2013 estd vigenic |3 Ley de Control de Poder de Mercado y de sa
respective reglamento, of cual prohibid & las cadenas comerciale: recibir valores
por beneficios, de afilindos; esto obligs & exmablecer extrategiag comerciales pam
asegurar fa fidelidad de sus clientes, asi tambiés a finales de afto 2013, el goblemo
emitd medidas de control a las importaciones, destacando | adopeidn de normas
técnicas de calidad a trwvés del INEN alcunzundo a on sin nimero de partidas. De
igual manem en dictembre del 2014 gl gobierno cstablecid incrementos en
salvegusrdas como medids pars mcjorar la balanza comercial. Esse medidas
buscan mpoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucion de importaciones, La Admimistracion de Ja Empresa desarrollando
planes de sccidn que le permitan muinimizer los posibles efectos de estas medidas,

Riesgo por tasg de Interis: Debido » sus operaciones, la Empresa no esud
cxpuesis 2l nesgo de cambio resaltante de 1as trees de inlends debndo & que al 31
de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene préstamos de ninguna indole,

Ricsgo de preclo: La Empresa no estd expuesta significativemente al riesgo de
precios de mercanciug pussie que, son adquiridas en moneda local tenen una als

rotacidn v sus precios de venla son comperahles con los de sus competidores ded
mercado local.

b Riesgo de crédito:

Las politicas de administracicn de crédito son aplicadas principalmente por el drea
de Tesoreria. Fl ricigo de eridito surge del efective, equivalentes de cfectivo v
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depdsitos oo bancos e instituciones financicras y la exposicion al mismo, proviene
principalmeniz por In venia de bienes o servicios. Adicionalmenie, las politicas de
crédito en cuanto a montes v plazos han sido definidas de manera especifica yen
besc a la natursfera do los convenios suscritod con cada cliente. Los sujetos de
cridito jon principalmente clientes catalogados como imstiucionales y
empresariales.

Respecto n las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivilentes ¥ las mversiones oo imstrumentos finamcieros, generaimentic d¢ corno
plazo, tienen calificacionss de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecundos; dichas calificaciones deben ser como minimo de
"AAA-", La Compuills mantiene politicas para el otorgemisnmn de créditos
directos y aceptacidn de clientes, relacionadss con: limites de cridita, capacidad
garantins, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, an los casos aplicables,

Riesgo de liquider:

La principsl fucaote de liquidez de la Compafiia es ¢l Thyjo de cajs provenlents ds
sus actividades comercinles ordinaring. Para administrar i liguidez de corto plazo,
Iz Empresa s< basa en los flujos de caja proyectados pars un perfodo de doce meses
con revisiones periGdicss ¥ sctualizacionss presupucstanas menstales.

Los excedentes de efectivo mantenides por Ta Compadifa y saldos por encima del
nivel reguerido pars ls administracidn del capital de trabajo 2¢ colocsn en
imrversiones temporales de renta fija y rents variable en of sistema financiero local
€ intermacional.

El caadro & continuacién snaliza los pasivos financieros de (s Empresa a la fecha
del estndo de situacion finencicrs hasia le fecha de so vencimiento. Los pasivos
finencieros inchuyen en el andlisis si sus vencimientos contructuales son esenciales
para la comprensidn del tiempo de los flujos de efctiva. Los montos revelados en
el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 afio
Al3) de dicigmbre del 2015
Cuentas y Docurnantos por pagar | 68 690
Oras Coentz y Documenios por pagar 6383 712
Al 31 de diclembre del 2014
Cupntus anwﬂmmm 3B1.176
Otras Cuenta v Documentos por pagar E311.161

4.2, Administraciin del riesgo de capital

La Empresa gesticna su capital pars asegurur gue estard &n capacidad de contimsar coma
émpresa en manchs mientras que maximiza el rendimienio a sus accionistas 3 través de
la optimizacion de los saldos de deuds y pamimonio. Los sisemas de informacidn
gerencial generan suficiente informacidn para los difesentes diganos de direccidn, a
wravis del cuel 3¢ revisa en forma constante la estroctura de cepital de la Empresa. Como
parte de esta revisidn se analizs ¢l costo del capizal y los ricsgos asociados con cada
clese de capital.

La Empress monitorea su capital sobre |a base del mtio de apalancamiento. Eate miio se
caloula dividiendo In deuda nete para el capital total. De este indicador se puede
determinar ¢l orgen de los fondos pers la operacicn de la Empresa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de cada afio fucron los siguientes

1ois 2014
Coentas y Docamentns por pagar 1685590 FBLATG
Owzs Cuentes y Documentos par pagar 6.383.712 g311.161
(Menas) Fiectivn y equivalemes de efctivo (1748%) {#4.916)
Deuda nets 6534014 | Bs07.421
Tota! patrsmmo 24581 {12435}
Totel capial 6,539,305 8,594,086
Ratns de upulscun=ni 100% 100%
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finuncieros
A continuscidn sc presenian los valores en libros de cads categoria de instrumentos

Gnancieros al cierre de cada efercicio:
Al3] de diciembre Al §] de diciembwe
ol 2013 det 20114

Cordente Comiente
Actlvos Bmanclerns medides 3l costy
Electrn v oquiviente de oot 17458 Hoe
Actives fmange vy o didos 2l costo anrtizado
Coertzs v Documesios par cobrer 917399 f26 538
(Hras coeits por cobiue 4084331 1.951.191
Totad de 1ctives Azanciers 3429218 1MLS
Pasivos financicros me dows sl costo smertiods
Cuenms y Documenios por pagar | 68,650 381176
(Hrus Cuestns v Documentos por pogar 6.383.712 Rl L1861
Total de pasivas financieras 6842402 8492337

Valor razenable de instrumenios Anancieros

E! valer en libro de cuentus por cobrar, efectivo y equivalentes de efeetive v atros actives
¥ pasivos financieros carrienies so aproxima a valor mzonable, debido a la namuraleza de
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo ¥ equivalenics de efective come &= mueestra en f extado de flujo de efective

priede ser conciliado con las partidas relacinnadas en el estado de sitacidn financicra de
siguienie maners:

Compaosicion al 31 de diciembore!

2814 201s
Cuja general B.112 4287
Buanco Pichincha (1) 335 3390
Banco del Ausro (1) 97 789
Banco Imermacwonal (1) 169 183
Banco del Pacifios (1) 75,503 B38,55
B4.916 17.488

(1) Cucntas corrientes que la compafiia manticne en mstituciones financicras nacionales.
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—

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas y documentos comerciales por cobrar es como sigue:

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2015
Coentas por cobrar clientes (1) 616,313 BO07.878
Ing. Nestor Sols 1] G864
Cuentas por cobrar empleados 10335 12.657
626.638 917.399
Oirms Cuentas por Cobrar
Anticipo provecdores 1395315 1.461.933
Relscionados (2) 560876 2 597397
Terceros (3) 35,000 35.000
1.991.191 4094331
() | RuUC i " CLIENTE SALDO
0502995849001 CEVALLDS MOSCOSO SHENDERMAN 19633929
RIGOBERTO

05SITOTIVN00I DONOSD CONSTRUCTORES CIA LTDA 26355630

171245826200]  ESPINOSA ESTRELLA DIEGO MAURICIO 727.51
0660000870001 | GADM CANTON GUAND T s143
0601104938001 LIMAICO HEREDLA JORGE EULDGIO 421,007.04
1705105343001 | MOSQUERA MOSQUERA EDOAR PATRICTO 237.36
0103847398001 SANTILLAN CARGUA MIGUEL ANTONIO 1550557
SUMAN E918T1.75

(2) Corresponden principalmente a las cucnins por cobrar de |as veatas realizadas en los distinios

punitos de vents que la compafiia mantiens.

{3} Correspande a convenios de pagos reslizados por la compaiiia con tercerms personas.
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K ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
Composicidn al 31 de diciembee:

2014 2015
Credio inbutaris TV A 442 513 0
Credro ributaro I'VA por retsnciones 520 0
Credito ributario Rema 0 52.064

415.H! !!.m

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de ks propiedad, planta y egaipo ¢ como sigae:

2014  Adiciomes [Retigs 2015

Maquinars 67607 5T.689 - TI4.656
Magqursra Plants 10.684 - - 10,684
Muebles y enseres 10.277 - - 10,277
Equipo de oficing 2378 759 - 3137
Equipo de computacion 11.693 1. 546 - 13.239
Equipo de campamento 6.900 2.980 - 9880
Vehculos 255.554 12,000 - 267.554
TOTAL 974,452 |.049.426
Deprecacin Acum Vehiculns (44316)  (42.030) - (86.346)
Depreciacion Acum Muebles v enseres (1.752) (925) - (2677
Depreciacion Acum Equipo de oficina (404) (254) - (638)
Depreciacion Acum Equpo de computncin (4. T88) (2.805) - (7.593)
Depreciacion Acum Magquinar (48.B46)  (85.613) - (114.468)
Deprecacitn Acum Magquinara Planta (307) (962) - (1.B6%)
TOTAL NETO 873.438 B15.814

Lacompafiamantiene registrado somo Equipo de computaciim, dentro de los cliales mantisne
Licencias de Software mismas gue su amortizacion es de 3 efios.
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS

Composiciin a131 de diclembre:
N4 2018
Sobregros bancarios (1] 69.804 124.298
69804 IM

(1) Se adjunta detalle de la coenta, Sobregiros Bancarios que susterstan el valor presentado por
cada Bancor

CUENTA ~ DETALLE VALOR
THANCO PICHINCHA | CHEQUES GIRADGS ¥ NG CORRADOS | 33,480.98
BANCO DEL AUSTRO = CHEQUES GIRADOS Y NO COERADOS  13,963.67
HANCO PAGFED —— CHEGQUES ol bt entma Rl
) PACIFICO el st GIRADOS ¥ NO COBRADOS o
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1L CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composiciém ul 31 de diciesrbre:

2014 s
Provesdores nucionales (1) B 381.176 ____16R.690
381.176_ 168.690
Otrzs Cocntas por Pagar
Anticipo chentes 40.000 40,000
Anticipo cpbro proyecto mis Yok - 0 255968
Comsorcio GS 2.957.152 0
Moceprosa 5.A. 1.521.218 (1]
Nuveal S A Ial.g34 2.569.530
Donoso Constructores Cla. Lida, 914,324 914,324
Prestamos de terceros 60.837 13.893
Carlos Coronel 6.660 0
Jorge Limaico 24384 12634
Publo Ramon 6,305 i
Comsorcio Hormiviag 2618348 973877
Comsorcio MG 0 1603487
8311161 6383.712




HORMIVIAS S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles dilares estadounidenses)

(1) Su desglose: . _
RUC PROVEEDOR TOTAL
1706368329001  Nieto Palucios Scbustisn i 47.546.43
0990954429001  Constructocs Confacing C. Lida, | 37.610.95
0691728005001  Nuvinat S.A | 13,769.47
BESI7ITSTTO0N | Moceprosa S.A 23,781
792182393001  Balancosupport Ascsoris Empresarial S.A. 4,595 66
0603241191001 Huilcwpl Cando Monica Paalina £ 00,00
OS0I89N62E00]  Parra Delgado Jocge Armando [ 3,000.00
0502635223001 Anilema Vaguilema Victor Manuel | 364461
0603358816001  Llangs Cruz Caroline Valeria 14211
Venos Provesdores _ 16528.73
== TOTAL _ (168,550.48) |

El proveedor nacional més representativo cormresponde a Nicto Palacios Schastifin, superando
el 28% del tota] de ls coenta por el valor de USS 4794643, mismas que sc realizan [os pagos
de acuerdo af vencimiento de su facture.

12. IMPUESTOS POR PAGAR

1L1. Ls composicién de los impuestos por pagar s como sigoe:

2014 2015
Impuesto a k& renta por pagar 1.927 1.927
[mpuesto por pagar 175.5%4 214,385

177.521 116312
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Otros asuntos - Reformas Tribatarias

El 29 de abril del 2016 se aprobs s "Ley Orginics para i Equilibrio de las Fizamaas
Piblicas™ publicado e ¢f Primer Suplemento del Registro Oficial No.744, Las
principales reformas estin relacionadas con los siguicntes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) & Impuesto a la Renta

* Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2
puntoe porcenmuales del IVA pagado, cuando las ransscciones son realizadas con
dinero electronico, tarjetis de déhito. tarjeta prepago o tarjet de crédito.

» Los pegos cfecrondos por medios clectrinicos soportarin deducibilidad de gassos
para efectos del IR y crédito mibotario del IVA.

Modificaciones al Impussio a los Consumos Especiales {(ICE)

* Deduccidn del 50% de fos gastos por concepros de Impuestos o los Consumos
Especiales generado en lu contratacidn de servicios de telefonin fijn v movil
avanzacda

* No estin sgjctos of pago 4l Impucsto 2 Joz Consumos Especiles (ICE) los
adquisicioncs ¥ domsciones do bicocs entregados & cotidades o organismos del
secior plblico.

» Se gruvan con tarifa de ICE de 15% los servicios de tefefonin fijn y plenes que
eoinercialicen dnicamente voz, o en conjunto voz, datos y smi prestudos a
sociedaies.

Modificaciones al Impuesio a [a Salid de Divisas (ISD)

s  Seconsiderard exento un monto anual de USS 5,000 cuando <] hecho generador dal
ISD se produses mediante la ntilizacidn de tarjctas de crédito o déhito por consumos
o retiros efectundos desde el exterior.

El 20 de mayo dei 2016 se aprobs ka “Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad
Cindadana para la Reconstrucciéa y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abeil del 2016, Ix cual fue publicada en o Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estiln relacionadas con los sigaientes
aspeclos:
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* Incremento del Impeesto al Valor Agregado a partic del | de junio del 2016 y por
un miio

* Personas naturales residenies que manlcngan un patrimonio existentc al | de onemo
del 2016 igual o mayor 3 USS. 1,000 dentro v fuern del pals se gravard of 0908 def
patrimonio. Sc excluve & personas domiciliadas en drea de influencia y gue byan
sufrido une efectecion dircctz en sus activos.

= Personas naturales oo residentes que mantengas un patrimonio existentc af | de
enero de 2016 iguel o mayor a USS 1.000 dentro del pals se gruvard 21 0.90% del
patrimonio, Se excluye 2 personas domiciliadas en drca de influencia v guc hayan
sufrido una afiectacidn ditecta en sus activos,

* Sc gmvart ¢ 1.8% sobre el avalio catastral del aflo 2016 en cuso de bicncs
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcious]l en el de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos de capital de sociedad
de propiedad dirocts de una sociedad residente en paralvo fiscal o jurisdiccion de
menor imposicidn o no'se conozcan su residencia

o 5S¢ gravard ol 0.50% sobrs ¢! @valée catastral del afo 2017 en case do Bienes
inmuchles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades resideates en el Ecusdor que mantengsn
bicnes inmuchles en ¢l Ecpador v derechos representativos de capital de sociedades
de socicdades propicdad directz de una socicdad no residente en ¢l Ecuador, paraiso
fiscal 0 jurisdiceidn de menor imposiciin o 80 se ConORea M residencis,



HORMIVIAS 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOBS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
(Expressdo en miles dolares estadounidenses)

13, DBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion al 31 de deembre;

2014 2013
Obligaciones TESS 61.138 65.143
Beneficios de ky (1) §7.393 422.063

143.531 487.206

{1} Corrcsponde principaiments sporie patronal por pagsr al Instituto Ecaatoriang de
Seguridad Social, décimo tereer y cuarto sucldos. fondo de reserva, fondos de

CCERNTIR ¥ VECECIONGCE.
Cuentas Saldo al
312015
SUELDOS POR PAGAR (284 287.90)
DECTMC TERCER SUELDOD (45,784.65)
DECIMO CUARTO SUELDO (20.6TLSTH
| VACACIONES (57,516.35

FONDOSDERESERVA == (731 1L80Y
15% PARTICIPACION UTILIDADES TRABAJADORES (5.390.90)
APORTES (61.976.61)
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS (2341 58)
HE@TML[IE_HIHM_ {lll_.?:!

Tatal

(487,206.18)
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14. PATRIMONIO

14.1. Capital social

El capital antorizedo, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015
£ de LSS §00 de scciones ordimanas con un valor nominal USS 100 dblares cada una,
Ias cuales otorgan volo por accidn y derecho a los dividendos,

14.2. Reserva legal

De acuerdo con la legislucidn vigests, la compafia debe spropiar por lo menos el 10%
de la mrilidad neta ded afio 2 una reserva legal hasta goz of saldo de dicha rescrva alcance
al menos ¢l 50% del capstal suscrite, La reserva legal no estd disponible para
distribocidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizads para sbsorber
pérdidas,

14.3. Cuentas provenientes de la adopeién de NIFF

De scucrdo 2 1o esmblecido por ln Supenntendencia d= Compafiias Valores y Seguros,
en la RespluciSn No, SCICLCPAIFRS.GL11,007 del 9 de sepuiembre de 2011,
publicada en el RO, 566 de! 28 de octubre de 201 1, ze expide ol reglamenio sabre el
tratumiento de:

144, Saldo de la subcuenta resulindos scumalados provenientes de la adopcion por
primern vez de las NIIF

Lo ajustes provenientes de 1s adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF? completas v de la Norma Internacional de
Intormacitn Financiera para Pequerias y Medianss Entsdades (NIIF para [2s PYMES),
en lo que comresponda, ¥ que se regisireron en ¢l psmmonio e la coonta Resuliados
Acumulsdos, subcucnta “Resulisdos Acumuledos proveaicntes de L= sdopcibn por
primera vez de laz NITF™, que generaron un salde acreedor, sélo podri ser capitalizados
en ln parie que exceds al velor de ias pérdidas acumuiadas y las del dltimo gjercicio
econdmica concluido, 8l las hubieren; utilizedo en shsorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compafiis. Dé registrar un saldo deudor en |z subcuenta
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“Resultados Acumulados proveaicntes de la adopcion por primers vez de las NITF™,
ésle podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados ¥ los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, & los hubiere.

14.5. Ajustes provemieates de la adopeion por primera ver tas NITF

Los ajustes realizados bajo |25 Normas Intemnecionafes de Informacicn Financiens
"NIIF" completas ¥ la Norma Internaciona] de Informacién Financiera para Pequefas
¥ Medianns Entidades (MIIF para lns PYMES), dcberin ser conocidos ¥ aprobados por
I Junia General de Accionistas o Socios que spruebe [os primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

14.6. Resullados acommilados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluldos en
esle rubro, manteniendo reglsiros que permiten identificar su afio de origen. Con la
aprobacidn de la Junta General Socios o Acclonistas ¥ cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las wtilidades son distribuidas o destinadas a reserves, micntms
gue las pirdides se manbenen on rsulbded scormulsdos o s componsmn con s
reserves y cuontss patrimoniales de libre disposicidn de los accionising.

15, INGRESOS OPERACIONALES
Composicidn al 31 de diciembre:
2014 2013

Ventay 357.957 4958282
Oiros Ingresos TS (1]
354.682 4.958. 181
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6. GASTOS DE ADMINISTRACION

l:myﬂsymmdﬁwﬁmdnmmmimmh

siguienies:

2815

Gastos de personal y beneficins & empleados
(o0 gerernies

Gasios Proyecto Etapa UNO

Gastos Proyecto Etaps DOS

Unstos Proyecto Etaps TRES

Gastos Proyecto Etspe CUATRO

Drroe Gastos Operacinmios

24

Gastos de pertonal y beneficios a empleados
Gustos genemies

Gasios Proyecio Etapa UND

(msios Proyecio Etapa DOS

Gastos Proyecto Etapa TRES

Gastos Provecio Etapa CUATRO

Otros Gastos Operacionules

Gastos de

adidiis trackin Jiaret
TI1E.366 TIE. 366
174935 174,935
3071897 3.071.897
BE.IE3 9R.183
177416 177416
507.906 507.906
128.845 128.845
4.877.549 4.877.549
Gastos de
shibbtnals: W
270.002 270002
42,143 42143
2063 541 2.063.541
20 ERE 0GR
100,186 [ 0d. | BS
35.856 15,856
TeIET T6,IRT
2.647.704 2.647.704
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17. CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD DEL EJERCICIO 3937246
(15% PARTICIPACION TRABAJADORES 5.390,87
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES 41.460,60
UTILIDAD GRAVABLE/PERDIDA 74.842,19
72% IMP RENTA CALUSADO _ 16.465,78
(SIMPUESTO A LA RENTA MAYOR AL ANTICIFO _ 16.465,28

(-) RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO FISCAL 68,529, 61
IMP RENTA A PAGAR/SALDO A FAVOR (52.064,33)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE RESERVAS | 1691631
(-) RESERVA LEGAL 10% B 1.681,63
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ) ! 15.224,68

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembrs del 2013 y ia fecha de emisidn de estos estados financicros no
se produjeron eventos que en opinion de la Admmistracidn de HORMIVIAS S.A.
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos cstados financieros que no s¢ hayan
revelado en los mismos,



