
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES 

“Alos membros del Directorio y Accionistas 
HORMIVIAS S.A. 

Quiso, Diciembre del 2018 

Opinión. 
Hemos auditado los estados financioros de HORMIVIAS S.A, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de Diciembre de 2015, el estado de resultado integral, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y el estado de flajos de efectwo correspondiente al ejercicio 
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen 
un resumen de las políticas contables y otra información explicata. 

En nuestra opimón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos imporantes, la situación financiera de HORMIVIAS S.A, al 31 de Diciembre de 2015, 
así como ls resultados integrales, y Mlujus de efectivo currespondientes al año terminado cu esa 

echa, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión 

Hemos llevado a cabo muestra auditoria de conformidad con las Normas Intemaconale de 
Audios (NIA). Nuests responsabilidads de acuerdo on dichas nomnas se describen más 

“adolete enla sección “Responsabilidad del audio en relación com la auditoria de os estados 
financieros" de nuestro informe. Somos independientes de HORMIVIAS S.A. de conformidad. 

con ls requerimientos de ca aplicables nuestra auditoría delos estados firanciors y hemos. 
cumplido las demás responsbuidades de ésica de conformidad con esos requerimientos. 
Consideramos que la evdencade auditoría que hemos obenidoproporstona una base suficierte 
y adecuada para nuestra opinión. 

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la compañía 
«en relación con los estados financieros 

La admumstación os responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Iformación Financiera 
(NIF), y del control intemo que la admmistración considere necesario para permitir la 

preparación de estados financieros libres de erores matenales, debido a frmude o error.



En la preparación delos estados financieros, a administración es responsable de evaluar la 
capacidad de HORMIVIAS 5.4, de continuar como negocio en marcha, revelendo, segin 
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y usiizando el principio 
contable de negocio en marcha, excepto ss la administración tiene intención de liquidar 

HORMIVIAS S.A. o e cesar sus operacioes, o bien no exista ota altemativa realista. 
Los responsables de gobierno de la compañía on responsables de la supervisó de proceso de 
información financiera de HORMIVIAS S.A. 

Responsabilidades del auditor en relación con la anditoría de los estados financieros 

"Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto estén libres de erores muerile, debido u fraude o eror, y emitir un informe de 
“ucitori que incluya muestra opimón, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero 
o garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas internacionales de 

Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando exite. Los errores pueden deberse a 
rude o error y se consideran materiales individualmente o de forma agregado, puede 
preverse razonablemente que influyan cn las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en ls estados financicros 

Encl Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripción más detallada de nuestras 
responsabilidades en relación con la auditoría de los estados financieros. Esta descripción es 

parto mtegrante de muestro informe de auditoría. 

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compañía, por cl 
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2015, se emmte por separado. 

Quito, Diciembre del 2018. 
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Anexo A. 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
¡Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También: 

* Iienificamos y valoramos los nesgos de errores marsíals en lo estados fncieros, 
debido a fiuude O cor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de ditría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para muestra opunió. El riesgo de no detectar un eror material 
dcbido a aude e más elevado que en el caso de un rr matenal debido 4er, ya que 

+l fraude puede implicar colusión, fasficacón, omisiones deiberdas, manifesaciones 
nencionadamente eróneas la elusión del comrolintemno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procecimentos de muditorn ue sean adecuados en función de ls circunsuncias 
y no con la finalidad de expresar una opinión sbrela eficacia del contro interno. 

+ Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las. 
estumaciones contables y la correspondiente información revelada por la admnistración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por partede la Administración, a base contable 
de negocio en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos 
obre si existe o no una incertidumbre mater relacionada con hechos o con condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de HORMIVIAS S.A. para 
continuar como negocio en marcha. Si coxclurmos que cxiste una incertidumbre material, 
se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la 

correspondiente información revelada culos estados financieros o, si dichas revelaciones 
o son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Sun embargo, hechos o 

condiciones futuros pueden ser causa de que el HORMIVIAS S.A. no continúe como un 
negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación de ls estados financieros tomados en su conjunto; así como la 
estructura, el contenido, incluyendo ls revelaciones, y sos estados financieros contienen 
las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación 
razonable, 

“Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entes otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los hallazgos. 
significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa dl contol interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria.



HORMIVIAS S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Egresado en miles dólares estadomnidenses) 
  

Notes 2014 2018 

  

ACTIVOS 
Activos Corrientes 
Efectivo y Equivalentes de Blxivo eo mts 
Cuenas por cobrar 7 ass 
¡Otras cuentas por cobrar 7 1991191 

tivos por impuestos comentes suso 
Inventarios o 
Importaciones — 25008 2588 
“utal Activos corrientes —Birsónó —Bas354, 
Activos No Corrientes 
Propiedad Planta y Equipo , as 
Inversiones a largo plazo 0 

Diferidos —s0me9s, 
Total Activos No Corrientes 590.132 

  

Total Actos IS 130 

 



HORMIVIAS S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

Notas 2014 2018 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Paslvos Corrientes 
Obligaciones co inaiucionsfizancieras o 
Cenas y Documentos por Pegar Mo su 
Otras Cuentas por Pagar. au 8311161 
Impuestos por Pagar n 177.521 

Obligaciones acumnladas 1 __14a5m 
Total Pasivos Corrientes osaass- 

Total Pastos OCIO 
Patrimonio 

Capital social 1 200 500 
Reserva Legal o 1.692 
Utilidades años anteriores. (5354) (13:59 
Resultado de ejercicio 038) 15785 
Total Patrimento 1es 44st 

SISI 134.099 

"Tus Macao 

 



HORMIVIAS S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

NOTAS 2014 ams 

INGRESOS 15 
Operacionales 357957 — 4958282 
No Operacionales as o 
Total ingresos 358824958282 

¡COSTOS Y GASTOS: 
Proyectos 16 2259271 3984248 
Adininisiativos 388435 893301 
Total Gastos 14770 ASS 

Gastos no deducibles 3594 41461 

UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 17 (2325000) 39372 

15% Parucspación Trabajadores 589 
22% Impuesto a la Renta Consado. 16465 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE RESERVAS 16916 
(E) Reserva Legal 10% 1.492 

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO — sas 

Las notas que se adjuntan forman pate integral delos stados financieros 
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HORMIVIAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Enpresado en miles dólares estadounidenses) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 467.521 
Pagado proveedores (6786709) 
Pagado a empleados. 332784 

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Compra de propiedades planta y equipo as 
Documentos por cobrar largo plazo. 30516 

Efectwo neto usado en actividades de inversión 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancaria. ses. 
Dividendos pagados. 1692 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 56.186 

Aumento neto en efectivo y us equivalentes (67415 
34916 

17488 

  



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 
HORMIVIAS S.A. es una compañís anónima constituida en la República del Ecuador e 
inscrita enel registro mercanil el 17 de octubre de 2012. Su actividad principal se relaciona 
fundamentalmente con construcción de odo tipo de edificios resdenciale: casas familiares 
individuales, edificios multifamiliares, incluso eduicios de alturas elevadas, viviendas para 
ancianatos, casas para Beneficencia, orfanatos, cárceles, cuarteles, conventos, casas 

religiosas. Incluye remodelación, renovación o rebabilitación do estructuras existentes. 
Los ingresos operacionales de la Empresa básicamente se generan por construcción de 

edificios. 
Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de HORMIVIAS S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 
2015, han sido puestos a consideración por parte del Presidente Ejecutivo y ant la Junta. 

General de Accronistas para su aprobación definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
A continuación se describen las prncipales polítcas conteblesadopiadas cn la preparación 

de estos cstados financieros Fstas políticas hen sido diseñadas en Función a las NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
se presentan en stos estados financieros. 

2.1.B450s de preparación de estados Minancieros. 
De acuerdo con las Normas Internacionales de Infomación Financiera (NIF) los 
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se 
controla) o asociadas en las que se tenga el control o la influencia sygniicaiva se 
preparan sobro una Dase consolidada. Sin esbargo, es permitido que, sea porque la 

legislación del país de la entidad lo requiere o sz de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales dela compañía controlame, los 
que se denominan estados financieros.



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Enpresado en miles dólares estadounidenses) 
  

Los estados financieros dela Empresa son requeridos por las autondades ecuatorianas, 
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejen la actividad individual de 
HORMIVIAS S.A., cortados al 31 de diciembre del 2015 

Los presemes estados financieros de la Empresa se han preparado de scuendo con. 
"Normas Internacionales de Infermación Financiera (NIF) emitidas por el JASB 
bierational Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y 

representan la adopción imegral, explícita y sum reservas de las referidas normas 
intemecionales y aplicadas de manera uniforme a Jos ejercicios quese presentan. 

Estos estados financieros so han preparado bajo el criterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financieros conforme 2 las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere el uso de estimaciones contables, También 

exige ala Administración que ejerza juicio enel proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las áreas que implican un mayor grado 
dejulcio o complejidad o ls áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido 21 subjetividad inberente en ste 
proceso contable, los resultados reales pueden den delos remos esumados por la. 
Administración. 

  

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejora e interpretaciones alas normas existentes que no han entrado cn vigencia y 
que la Empresa no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatona en la preparacrón delos estados financieros de la 
Empresa a partir delas fechas indicadas u continuación:



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

Fecha de sur Tito 
cn a Esmlends ala NI 1 Compara dla NE puros Jo 1,2010 a pe es 

. Revoacions  Trnserencionde py, Enmiendas laNMET E nit 201 
NES (enmendada 2010) ostrmenos nncios Enero, 2013 
NIC 24 (revisuda en 2009) Revelaciones de partes relacionadas — Enero 1,2011 

Enmiendas alaNIC32 Ciaifaió de emisión e derechos Fabero 1,2010 
ca Prepago de requrinicto de fondos Enmienda la CINE LA PERES Fneo1,201 

sc dano Ara Fomenta CINIF19 pintas uño1,2010 
Impoecos dedo recuperación de Enmienda CIN 12 Ingo tia Foo 1,2012 

Enmienda IC 1 Presentación de EdosFnnceos Jo 1,2012 
NIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros. Enero 1,2013 

NIF 10 (mida en mao, 2011) Estado Financieros Consoiddos Enero 12013 
Acuerdos Conjuntos Información a NU 1 (emiida ema, 2011). Rev sos Puricizcines ias. cr 12013 NIF 12 (emi cn mayo, 2011) Esyiados y ag dos normas revisadas 

NIC (revisada en mayo, 2011) Medición dl valor raomble.——— Enero1,2013 
Modificaciones NI yla UF Inomación a Revelar PP. 
Venid dientes 211) de Traición . 

Modificaciones alENICI Presentación de Pride aan 
(emitido juro, 2011) Otro Resaltado Integral



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadoumdenses) 
  

La Empresa estima que la adopción de enmiendas alas NIF y las nuevas normas e 
interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados 
nancieros en el año de su aplicación inicial. 

2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda fancional). Los 
estados financicros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Empresa. 

22. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos la vista en bancos, sobreguros y otras 
inversiones altamente líquidas con vencimientos onginales de tres meses o menos, Los 
obreros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de smuación financiera. 

23.Activos y pasivos financieros 

23.1. Clasificación 

La Empresa clasifica activos financieros en las siguientes categorías. "activos 
Anancieros valor razonable a wavés de ganancias y pérdida”, "préstamos y cuentas 

por cobrar”, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos 
nancieros disponibles para la vea”. Los pasivos financioros so clasifican en las 
siguientes categorias; "pasivos financieros u valor razonable  ravés de ganancias y 
pérdidas” y "otros paswos financieros". La clasificación depende del propósito para 

el cual se adquirieron los activos o contrataron Los pasivos 

  

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
a fecha de su reconocimiento intel 

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014, la Empresa mantuvo activos financieros en la 
xtogoría de "préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros mantenidos



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

  

hasta su vencimiento”. En cuanto os pastvs financieros, la Empresa solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de "oWOS pasivos financieros" cuyas 
caracteristicas se explican a contimunción” 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de simación financiera 
por las cuentas por cobrar comescíales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 
“4 compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determinables y queno cotizan en un mercado activo. Se incluyen e el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la 
fecha del estado de sición financiera. 
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por 
uentas por pagar a proveedores y oITaS cucatas por pagar y cuentas por pagar a 

compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a parti dela fecha del estado de situación 

financiera 
232. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento. 
La Empresa reconoce un activo o pasivo Financiero en el estado de situación 
financiera ala fecha de la egociación y reconocen cuando se compromete a comprar 
0 vender el activo o pagar el pasivo. 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido 
¡como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no ses. 
designado como de valor razonable a mravés de ganancias y pérdidas. Con 
posterioridad al reconocimiento wal la Empresa valoriza los mismos como se 
¿describe a continuación



HORMIVIAS S.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al 
costo amomizado aplicando el método de interés cfectrvo. La Empresa presenta las 
siguientes cuentas dentro de esa categoría: 

(Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobra: correspond 
principalmente montos adecuados por iientes por construcción de edificios. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo emortizado 
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

(i)  Cuentasporsobrar a compañías relucsonadas; incluyo principalmente montos 
por cobrar por la prestación de servicos. Se reconocen asu valor nominal que 
«es equivalente a su costo amortizado poes no generan intreses y son exigible. 
asta en 90 días préstamos otorgados (distintos las cuentas comerciales), 
enoran intereses y se liquidan en l coto plazo. 

“Activos financieros mantenidos hasta su vencimuento: postenor a su reconocimiento. 
micial se miden al costo amontizado aplicando el método de imeres efectivo. No existen 
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. 
Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado do resultados mtegrales 

el rubro Ingresos financieros, actos enel período en que se devengan. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento imcial se miden al costo 
“amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta lu siguientes 
cuentas dentro de eta categoría: 

(D Castas or pagar proveedores y oras cuentas por pagar: son obligaciones 
de pago principalmente por bienes adquiridos de proveedores y del exterior 

«a el curso nonmal delos negocios Se reconocen a valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta en 90 días 

(U)  Cueniasor pagara compañias relacionadas; corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por los bienes o sevicios, amendos, dividendos y 
reembolsos de gustos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

sa costo amorizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta cn 90 
días 

233. Deterioro de activos financieros. 

La Empresa evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresa 
establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existo evidencia objetiva de queno sk capaz de cobrar todos los importes que sole 
dudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar La existecaa 
de dificultades financieras siguñestivas por pare del deudor, la probabilidad de que 
el deudor entr en quiebra reorganización financiero yla fala o mora cn los pagos 
se consideran idicadores de que las cuentas x cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
“diciembre del 2015 y 2014, la Empresa realizó un análisis de detenoro de sus activos 

y no o idenuicó indicios de deteoro que requieran una provisión adicional, 

234. Hoja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero s climuns cuando evpiran los derechos reir los ujos de 
efectivo del activo o sl la Empresa transfer cl activo a un tercero sn retener 
"sustancialmente Jos riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando, 
las obligaciones de la Empresa ss han liquidado 

24Javentarios 

Los inventarios se registran al costo oa su valor neto de realización el que resulte menor. 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 

"negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 
El costo de ls inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación 

y Qtros costos directos tales como los impuestos no recupembles (aranceles de 
“importación e impuesto la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. 
Los inventarios en tránsito se preseman al costo de facturas más otros cargos 
relacionados con la compra o importación.



HORMIVIAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólars estadounidenses) 
  

25.Propiedades, maquinaria y equipo 
Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados costo histórico, menos 

depreciaciones acumuladas y pérdudas por deterioro, en caso de producir, Pl costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capítlizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la nversión Mayan 
hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados 
«a los resultados integrales cuando son incurridos, 
Los terrenos no se deprecian, La depreciación de las propiedades, maquinaria y equipo, 
«es calculada linealmente basada enla vida ítl estimada de los bienes del activo fo 0. 
de componentes significativos rdcmificables que poscan vidas útiles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores esidueles de los activos fis son revisadas y 
ajustadas sí es mecesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La 

depceciación delos actwos se registra con cargo los resultados del año, Los gastos de 
mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

Tipo de bienes. Se años Depreciación 
Esicaciones E > 

Maquinaria y equipo 10 105% 
Musbles y enseres. o 1 10% 
Equipo de Oficina. oso 10% 

Equipo de computacion a 333% 
Vehiculos . $ 20%. 
Otros 5-10 

Las pérdidas y ganancias por la vent de propiedades, maquinaria y equipo se celculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen co el estado de 

resultados integrales. 

¡Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede asu 
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasa su valor recuperabl,
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2.6. Propiedades de inversión 

Las proptedades de inversión son aquellas mantemdas para producir rertas, plusvalas 
“9 ambos y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Las 
propiedades de la Empresa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para 

anar renta o plusvalia se contabilizan también como propiedades de inversión. 
Después del reconocimento inicial las propiedades de inversión son medidas su costo 
menos la depreciación acumulado bajo el método de linen recta y importe cumulado 
de ls pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos ss 
“imputan a resultados e el periodo en quese producen, 
Una propiedad de inversión se da de baja al momento de disposición o cuando la 
propiedad de inversión es reiterada permanentemente de uso y no 50 espera recibir 

beneficios económicos futuros de esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades de inversión es reconoción en los resultados del 
periodo que se informa y es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor enlbros del activo ala fecha dela transacción. 

27.Intangibles 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fia 
susceptibles de sr identificados individualmente ya que por ser separables o bien 

porque provengan de un derecho legal o contractual, son registrados ul costo menos la 
“amonización acumulada y cualquer pérdida por deteíoro acumulada. La vida de 
estimada y método de amortización son revisados al final de ceda año, mendo el efecto 
de cunlquier cambio el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

23. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo, 
propiedades de inversión e intengibles) 
Los activos sujetos a depreciación propiedades, maquinaria y equipo y propiedades. 

de inversión), sujetos o no a amortización (mangíbles) se someten a practas de 
deterioro cuendo se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
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recuperars su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el 
que el valor cn libros del activo excede asu valor recuperable.El valor recuperable de 
los activos corresponde al mayor entre el monto neto quese obtendrá de su venta o su 
valoren 150. 

Para efectos dela evaluación por deterioro, lo activos se agrupan los mvele más 
pequeños en os que generen Mujos de efectivo identificables (unidades generadoras 
de cfetivo). Los saldos en libros de activos no ficanceros que han sido objeto de 
castigos por deterioro se revisan cada fecha de cierro delos osados financrros para 
venficar posibles roversiones del deterioro. El incremento del valor del activo 
previamente deteriorado es reconocido solo si este proviene de cambios en los 
mpuestos que ficron uilizdos para calcular el monto recuerable. El monto de 
incremento del asrv producto del reverso dela pérdida por deterioro es mutado hast 
«l monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro, 
La Empresa cvalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
csivos no financieros. 

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su mento recuperable, 
la Empresa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AL 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 no ha sido necesario calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros, pues no se prescataron indicativos de detenoro. 

29. Impuesto ala renta corriente y diferido. 

El gasto por impuesto a la euta del año comprende el impuesto ala renta comente y 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando. 
se rata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En ete caso el 
mpuesto también se reconoce en otros resultados inegrales o directamente en el 
patrimonio. 

29.1. Impuesto ala renta corriente. 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las uuilidados gravables y se carga a los resultados del año en que se 

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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La norma tibutara vigente cxugs el pago de un "anticipo minimo de Impuesto la 
renta”, cuyo valor calculado cn función de las cifas reportadas el año anterior sobre. 
10.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducible, 0.4% delos ingresos 
gravablos y 0.4% de los activos, La referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá ea impuesto la rea definitiva, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podra ser aplicable, de acuerdo 
«on la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Impuesto ala renta diferido. 

El impuesto ala renta diendo se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, 
sobre Las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados co los estados financieros. El impuesto 

“a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han ido promulgadas 
ln fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto la renta diferido actrwo se realce el impuesto la renta pasivo se pagar. 
El impuesto a lacra diferido activo solo sc roconoos cn la medida que sca probable: 
¿que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las. 
diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos ala renta diferidos actvos y pasivos se compensan cuando, 

exista el derecho legal exigible compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corientes y cuando los impuestos la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos diferidos ntvos que se generan de los derechos por amortización de 

las pérdidas wibutarias son reconocidos úmeamente cuando existe evidencia 
razonable de que esos se recuperaran en el tiempo. 

 



HORMIVIAS S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  
  

2.10. Beneftelos a los empleados 

2.101. Beneficios de corto plazo: Se regisran en el rubro de obligaciones acumuladas 
del estado de situación financcra y corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto ala rent, según lo 
establecido por la legslación ecuatoriana vigente. Se regisra con cargo a 
resultados y se prosenta como parte delos gastos operacionalos cn función 

de la labor de la persona beneficiaria de ete beneficio. 
1) Vacaciones: Se reis el costo comespondiente a ls vacaciones del 
personal sobre base devengada 

1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la sesuridad: 
social. Sc provisionan y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el 
Ecuador. 

Iv) Bonos a ejecutivos: La Empresa reconoce en sus estados financieros, un 
pasivo por una bonificación pagada a sus principals ejecutivos. La baso. 
tomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad líquida o 
úontebl, se presentan como parte delos gastos de administración y ventas. 

2.102. Beneficios de largo plazo 

Fravislonesde jubilación patronal y desahucio (no fondcados).La Empresa Gene 
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por as 

leyes laborales ecuoiaas. Adicionalmente de acuerdo con ls leyes vigentes, ea 
los casos de terminación laboral por deslucio solicitado por el empleador o 
vrabajador, el empleador bonificas al vubajador con cl 25% del equivalent 2 a 

última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la 
misma Empresa o empleador, et beneficio s denomina desahucio. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, acxo, años de servicios, remuneraciones, 
incremento futuro de remuneraciones, tas de rotación, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuarialos que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariles se cargan 4 otros resultados 
integrales en el año que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen. 
inmediatamente cn resultados del año. 

Al cier del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Empresa, con excepción dela posictón de cajeros que debido a su 

“alto nivel de rotación se los considera para el cálculo a partir de os cinco años de 
servicio. 

2.11. Provisiones corrientes 

La Empresa registra provisiones cuando: (') la Empresa tiene una obligación presente 
ya sea legal o implica, como resulado de eventos pasados. () s probable vaya aser 
"ecesaria una salida de recuesos para liquidar la obligación y (el monto se ha 
estimado de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 

estimación dela administración, ala fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquida la obligación. 

2.12.Distribuclón de dividendos. 
La distribución de dividendos elos acciomstas de la Empresa e deduce del patrimonio 
y se reconocen como pasivos corrientes en lo estados financieros en el periodo en el 
Que los acciomstas resuelven en Junta Gineral declarar y distribuir dividendos, con. 
ase en su estarao social 

2.13, Utilidad básica y diluida por acción 

Se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas del Grupo, entre el 
promedio ponderado de las acciones comunes en circulación del año, excluyendo las 
“acciones en tesorería. La utilidad por acción básica e ¡gual 2 la diluida dado que, las 
“cetones preferidas son similares a las acciones comunes y, el Grupo no mantiene 
“deuda converuble en acciones comunes o preferentes, opciones de acciones mi acciones 

redimibles. La Empresa determuna dicho cálculo de manera retrospectiva considerando. 
«el ¡meremento del número de acciones en circulación.
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2.14, Reservas. 

Legal: De acuerdo con la legislación vigente, Empresa debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva lega hasta que el saldo de dich reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para 

diswibución de dividendos, pero puede ser captaizada o utilizada para absorber 
pérdidas. 

Facultadiva: Esta reserva fas apropiada de las wtilidodos de años anteriores y es de 
libre disponibilidad, previa disposición de a June General de Accionistas la Empresa. 

2.15, Resultados acumalados 

Resultados acumulados.- Alustes provenientes de la Adopción gar primera vez de 
Tas “MIE: Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas. 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta "Resultados Acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo 
"Podrá ser capitaizados en la part que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las. 
del último ejercacio económico concluido, sí las hubieren, o devuelto en el cago de 
liquidación dela Empresa. 

2.16. Reconocimiento de ingresos. 

ngresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valo dela 
venta de productos (mercaderias), neo de impuestos las ventas y descuentos. Se 

reconocen cuando su importe se puede medir conflablemente, <s probble que 
beneficios económucos fluya a la cidad en cl fimo y la ranmción cumple con 
«sitios cspeíficos por cada ua dela actividades dela Empresa, como 5 describe 
más adelante. 
Presentación de servicios; Los ingresos por servicios prestados son reconocidos por la 
Empresa en función de la presentación del servicio que corresponde principalmente a 
los honorarios por servicios de guardias de seguridad.
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Zogresos por dividendos; El ¡greso por dividendos de la inversiones en acciones es 
reconocido una vez que e han establecido los derechos de los accionistas para recibir 
este pago. 

2.17.Cotos y gastos. 

Se registran al costo histórico y reconocen a medida que son incuidos, 
independientemente de la fecha cn que haya realizado el pago y se registran en el período 
más corcano cn cl que $ conocen. 

2.18. Compensación de saldos y transacciones. 

“Carmo pare general en os estado financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sa 
requerida permitida po alguna norma y este presentació se el reflejo dela csncia 
dela transacción. 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Empresa tie la intención 
de liquidar para su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 
forma simultánea, se presentan netos en los resultados 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Adminisración realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se basan 
enla experiencia ustórca, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
¡externas caficadas. Sin embargo, ls resultados finales podrían dife de as estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables swsficasva son definidas como aquellas que son 
importates para refljar conreciamente la situación financiera y los resultados de la 

Empresa yío ls que requieren un alto grado de juicio por pare de la Administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Deterioro de activos: A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, la Administración analiza el valor de los activos para determinar sí 

existe algún indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro, 

Propiedades, maquinaria y squipo, prosiedades de Inversión e intangibles: La 
eserminación delas vidas vue de depreciación de propiedades, maquinaria y equipo, 

propiedades de Inversión, y los plazos de amortización de activos intangibles que evaltan 
Al cierre de cado ao. 
Provisiones por benefician empleados argo plazo Las hipótesis empladas cálculo 
actuarial de jubilación y desahucio, para lo cual utiliza estudios acmariales practicados por. 
"profesionales independientes 

Impuesto a la renta diferido: La Empresa ha realizado la cstmación de sus impuestos 
iferidos considerando que todas las diferencias ente el valor en libros yla base tributaria 

de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se 
reventrán enel futuro. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
4.1. Factores de riesgos financioros. 

En el curso normal de sus negocios, la Empresa está expuesta distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 
La Empresa dispone de una organización y de sstemas de información, administrados 
por la presidencu Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 
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A continuación, se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Empresa, una 
«caracterización y cuantificación de etos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte dela Empros, es el caso 

2) Riesgo de mercado: 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente cn la 
evaluación de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento 

tail, publicado por autondados de gobicrmo y expertos cconómicas. 
Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retil es que 
desde el 2013 est vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su 
respectivo reglamento, el cual proWbió las cadenas comerciales recibir valores 
por beneficios, de aflidos; sto obliga establece estrategias comerciales para 
asegurar le ielidad de sus csntes, as también finales de año 2013, el gobiemo 
emitió medidas d control ale importaciones, destacando la adopción de normas 
técnicas de calidad através del INEN alcanzando a un sun número de partidas. De 
igual manera en diciembre del 2014 cl gobremo esableció incrementos en 

salvaguardas como medida pare mejorarla balanza comercal, Estas medias 
buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva va 
sustitución de importaciones, La Admumstración de la Empresa desarrollando 

planes de acción que le permitan minimiza os posibles eectos de estas medidas. 
Riesgo por tara de Interés: Debido a sus operaciones, la Empresa no está 
expuesta al siesgo de cambio resultame de las tasas de interés debido a que al 31 
de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene préstamos de ninguna indole, 
isago de presio, La Empresa no esti expuesta signifiusivamente al sisgo de 

precios de mercancías puesto que, son adquindas en moneda local tenen una alta 
rotación y sus precios de venta son comparables on ls de sus competidores del 
mercado local 

  

b) Riesgo de crédito: 

Las polítcas de administración de crédito son aplicada principalmente porel dea. 
de Tesorera. El riesgo de crádio surge del efectivo, equivalentes de efectwo y
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depósitos cn bancos einstiucionesfinancseras y la exposición al miso, proviene 
princapalmente por la veta de bienss o servicios, Adicionalmente, ls pocas de 
rito encuanto a montos y plazos han sido definidas d menor especia y en 
base ala naturaleza de los convenios suscritos con cada cete, Los sujetos de 
crédito son principalmente cliemes caralogados como institucionales y 
empresariales. 

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
«equivalentes y las eoversiones en msttumentos financieros, generalmente de corto. 

plazo, tenen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de 
solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones deben ser como mínimo de 

“AAA-”, La Compañía mantene políticas para el otorgamiento de créditos 
directos y aceptación de clientes, relacionadas con: limites de cédit, capacidad! 
de endeudamiento, frente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garantías, amigúedad, segurmiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el fujo de aja provenieme de 
“sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar a liquidez de coro plazo, 

a Empresa sc basa en los flujos de caja proyectados pare un período de doce meses 
con revisiones penódicas y acualizaciones presupuestarias mensuales. 
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del 
mivel requerido para la adminiswación del capital de trabajo se colocan en 
inverssones temporales de renta fla y reta variable enel sistema financiero local 
internacional 

El cuadro a contimuación analiza los pasivos financieros de la Empeesa ala fecha. 
del estado de situación financiera hasta lo fecha de su vencimiento. Los pastvos. 
finencieros incluyen en el anáisis si sus vencimientos contractuales son esenciales 
para a comprensión de tiempo de los lujos de efectivo. Los montos revelados en 
«el cuadro son los fijos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 año 
AL31 de diciembre del 2015 
Cuentas y Documents por pagar 168.690 
Otras Cuenta y Documentos por pagar 6385712 
ALI de diciembre det 2014 
“Cuentas y Documentos por pagar 381176 
Otras Cuenta y Documentos por pagar 831.161 

42. Administración del riesgo de capital 

La Empresa gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de contimuar como 
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas através de 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. Los sstemas de información 
gerencial generan suficiete información para los diferentes Órganos de dirección, a 
través del cual se rovis en forma constante la estructura de capta de la Empresa. Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada 
clase de capital. 

La Empresa monitorea su capital sobre la baso del atio de apalancamiento, Este ato se 
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede 
determmar el origen delos fondos para la operación dela Empresa. 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes: 

205 204 
Curas y Docameetos po pagar 168.590 3876 
tas Cuentas y Docunertos por pagar 6363712 BSO 

(Menos) Ef y equialenes de eco 07488 4919, 

Deuda neta. Ñ E 
Total paren 4481 12459, 

Totalcapial E5O39S TE594Se6 
Rato de upulncamirto 100% 100%
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
nancieros al cierre de cada ejecicro: 

ALL de Giciembre— ALL de diciembre, 
del2015 E] 
Content. Content 

dios Mpenaderes medidos el costo. 
ly equis de co mas wsI6 

¿Activos fiemnceros pnedidos al costo amertizado. 
Cueca y Dones por obrar 91399 ss 
ts cents po ob 493 199! 

Total de activos Moancers 59218 E 

Estos Mnncers medios al coto amenizado 
Cue y Docaenos por pagar 168/90 381176 
Ovas Cuestas y Docus po pag 07 aL 
Total de pasivos financieras 

  

"Valor razonable de instrumentos financieros 
E valoren libro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efeeivo y tros activos 

y pasivos financieros corientes sc aproxima a valor razonable, debido a la naturaleza de 
orto plazo de estos instrumentos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fujo de efectivo 
puede ser conciliado con las partidas relacionadas enel estado de situación financiera de a 
siguiente manera: 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 2015 

Caja general 112 4287 
Bano Pichincha (1) 335 3390 
Banco del Austr (1) 397 8789 
Bano Interracional (1) 169 183 
Banco del Pacifico (1) 75,903 m385S 

  BIO 17488 

(1) Cuentas corrientes que la compañía mantiene en instituciones financiera nacionales.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas y documentos comerciales por cobrar es como sigue: 

Composición al 31 de diciembre: 

2014, 2015 
Cuentas por cobrar entes (1) sl63i 37% 

Ing Nestor Solis o 6.864 
Cunas por cobrar empleados 10325 12657 

026.638 317.399 
Otras Cuentas por Cobrar 
Anaco proveedores 1395315 1.461.993 
Relacionados (2) $60.876 2597397 
Terceros (3) 35000 

  

1991191 4094331 

CUENTE 
"TEVALLOS MOSCOSO SHENDERMAN 
RIGOBERTO 
DONOSO CONSTRUCTORES CIA LTDA 
ESPINOSA ESTRELLA DIEGO MAURICIO 
'GADM CANTON GUANO 
LIMAICO HEREDIA JORGE EULOGIO — 
MOSQUERA MOSQUERA EDGAR PATRICIO 22736 
'SANTILLAN CARGUA MIGUEL ANTONIO. 1530537 

SUMAN a0am7s 
(2) Corresponden principalmente alas cuentas por cobrar de las ventas realizadas cn ls distintos 

unos de venta que la compañía mantiene. 
(3) Corresponde a convenios de pagos realizados por la compañía con tercera personas. 
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8. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES 
  

Composición al 31 de diciembre: 

2014 2015 
Credito tributario IVA. 405523 o 
Credito tributario IVA por retenciones s20 o 
Credio tributario Renta. 9 52.064 

Ta E 

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Fl movimiento dela propiedad, planta y equipo es como sigue: 

2014 — Adiciomes Retiros 2015 
Maquinaria $76967 578689 - 7134686 
Maquinaria Plot 10.84 - - 10684 
Muebles y enseres 10277 5 - 10277 
Tquipo de ofi, 2378 759 - 3.137 

Equipo de computación 11693 1:46 1629 
Equipo de campamento 6900 2980 - 9.380 

Vetculos 255554 12000 2673554 
TOTAL 974457 Toy 220 

Deprecación Acum Velicuos (AI) 62000) 06M6) 
Depreciación Acum Mueble y enseres 0D AA AM 
Deprecnción Acum Equipo de oficina 009 es - (658) 
Depreciación AcumEquio de computación — (4788) — (2805) (7.593) 
Deprecsción Acun Maquteri (48346) (6562) - (1144685 
Deprecación Acum Maquinaria Plata En 1869). 

TOTALNETO AA Sn 

Lacompañiamantieneregistrado como Equipo de computación, dentro de los cuales mantiene 
Licencias de Software mismas que su amortización esde 3 años.



HORMIVIAS S.A. 
'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en miles dólares estadomnidenses) 
  

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composición l31 de diciembre: 
29 2915 

Sobregios bancaris (1) 69.804 124298 
69.504, 124.298 

(1) Se adjunta detalle del cuenta, Sobrspros Bancarios que sustenta el valor presentado por 
cada Barco: 

CUENTA DETALLE VALOR 
THANCO PICHINCHA —| CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS — 3348098 
BANCO DEL AUSTRO | CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS — 13963.67 

BANCO PACIFICO CHEQUESGIRADOS Y NO COBRADOS | 7634348 
TOTALES ma
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Composición al 31 de diiembre: 

    

    

2014 205 
Proveedores nacionales (1) 381,76 5.690 

3516 1550 
Otras Cuentas por Pagar 
Anticipo cientes 40.000 40.000 
Asucipo cpbro proyecto mia Yolan- o 255968 
Comarca GS 2957.52 o 

Moceprosa SA. 1521218 o 
Num SA. 161.934 2.569.530 

Donoso Consuctores Ca Lada. 914324 91432 
Prestamos de terceros 50837 1 
Carlos Coronel 6.560 o 
Jorge Limico 24384 12.654 
Pablo Ramon 6305 o 

Consorcio Hormiva 2.618.348 97387 
Comorcio MG o 1603.87 

Sa 638 TIZ
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(1) Sa desglose: 
RUC TOTAL 

TIRSO Nito Palacios Sebas Í AO 
OSPOS4429001 — Construioc Confacing C-Lda. | 3751095 
OSDITIROOSO0! — NuvinaeS A. 
DEONMSTIO! | Moca SA. 
FIORIGRIÍS001 | Balacepor Asesria Expresa! SA 
OSOSZALI9IOOL— Hulenpi Cardo Monica Palia 
OSOIROAGZROOL — — Pura Delgado Jorge Armando 
soz93s223001— Anllena Vague Vico Manuel 
SS358$16001 — Llana Cruz Carolina Valera 

Venas Provedores 
TOTAL 

  

El proveedor nacional más representativo corresponde a Nisto Palacios Sebastián, superando. 
el 28% del total de la cuenta por el valor de US$ 47.34643, mismas que se relizan los pagos. 
de acuerdo al vencumuento de su factur. 

12. IMPUESTOS POR PAGAR: 

121. La composición de los impuestos por pagar es como sigue: 

2014 2015 

1927 
214385 

177521 216312 

Impuesto a la renga por pagar 
Impuesto por pagar. 
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Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas 
Públicas” publicado en el Primer Suplemento del Regisro Oficial No744. Las 
pruncipales reformas están relacionadas con lo siguientes aspectos: 
Modificaciones al impuesto l Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala Renta 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 
puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones so realizadas con 
dinero electrónico, tarjetas de débito tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

+ Los pagos cfectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos 
para efectos del IR y crádico tributario del IVA. 

Modificaciones al Impuesto alos Consumos Esperialos (ICE) 
+ Deducción del 50% de os gasto pr conceptos de pues los Consumos 
Especiales generado en la comtación de servicos de tllola fla y móvil 
cra 

+ No están sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del. ceci púbico. 

+ Se gravan con taria de ICE de 15% ls servicios de sit Ma y planes que 
csescalien Áicamente voz, o en conjunto voz, don y sms preados a 
sociedades 

Modificaciones al Impuesto ala Saluda de Divisas (1SD) 
+. Seconsiderará exento un monto anual de USS $,000 cuando el hecho generador del 

ISD se produzca mediame le utilización de tarjetas de crédito débito por consamos 
tios efectuados desde el exterior 

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidana y de Corresponsabilidad 
Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Alectadas por el 
"Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fas publicada a el Primer Suplemento del 
Registro Oficial No 759. Las prinespaes reformas están relacionadas con los siguientes 
aspectos:
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Incremento del Impuesto al Valor Agregado a parir dell de junio del 2016 y por 
unaño 

Personas autrles residents que mantengan un paimonio existen l 1 d enero 
del 2016 igual o mayor a USS. 1,000 dentro y fuer del pass gavará el 030% del 
patrimonio. Se excluye pesonas domiciliadas en ára de infuenciay que ayan 
sutido una afectación directa e us activos, 
Personas ratas no residentes que mantenga un patrimonio existat al 1 de 
enero de 2016 igual o mayor a USS 1.000 dentro del país e gravar e 0.90% del 
patrimonio. Se exciuye a prsonas domiciliada en área de influencia y que hayan 
safido una afectación directa en us activos. 
Se gravará el 18% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el de derechos 
ropresenttivos de capita! as Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
"lens inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital d sociedad 

de propiedad directa de una soctedad resdent en paraiso fiscal o jurisdicción de 
menor imposición o nose conacan s residencia 
Se gravará el 090% sobre cl avalúo caastrl del año 2017 en caso de brenes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporciona! en el caso de derechos 
represenivs de capital las Sociedades residentes e el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles enel Exwador y derechos representativos de capital de sociedades 

desociedades propiedad directa de una sociedad no residente enel Ecuador, paraiso 
fiscal o Jurisdicción de menor imposición o nose conozca su residencia.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

Composición al 31 de diciembre: 
2014 2015 

Obligaciones TESS 61.138 65.143 
Beneficios de ley (1) 87.393 422,063 

14831 487.206 

0) Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Iostuto Ecuatoriano de 
'Segunidad Social, décimo tecer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de 

  

cesan y vaciones. 
Cuentas Saldo al 

31020015 
TADOS TOR PAGA TR 

DECIMO TERCER SUELDO s756S) 
DECIMO CUARTO SUELDO cams 
VACACIONES. 731030) 
FONDOS DERESERVA _ 
15% PARTICIPACIÓN UTILIDADES TRABAJADORES 52509 APORTES 1ESS 1) 
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 23439 
PRESTAMOS HIPOTECARIOS za) 
Total (487,206.18)
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14. PATRIMONIO 

141. Capital social 

Fl capital autorizado, susrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 
¡es de US$ 800 de acciones ordinarias con un valor nomunal US$ 100 dólares cada una, 
las cuales otorgan voto por acción y derecho a los dividendos, 

142, Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la compañía debe apropiar por lo suenos el 10% 
dela utilidad neta del año a una reserva legal hasta quel saldo de dicha reserva alcance. 
al menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para 
distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o vilizada para absorber. 
pérdidas, 

143. Cuentas provenientes dela adopción de NIFF 

De acuerdo ao establecido por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, 
en la Resolución No. SC.ICLCPAIFRS.C.11.007 del 9 de septiembre de 2011, 
publicada en el 0. 566 del 28 de octubre de 2011, se expide el reglamento sobre el 
tratamiento de 

144. Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez delas NIIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NTIF" completas y de la Norma Intermacional de 
IntormaciónFiancira paa Pequeñas y Meciaras Enidads (NUF ara las PYMES), 

lo que corresponda, y que se registraron e el pmonio enla curta Resultados 
Acamulado, suboucnt “Resultados Acumulados provenientes de la adopción par 
primera vez delas NIF, qe generaron un sado acreedor, lo podrá sr capitaizados 
enla pate que excede al valor de as pérdidas acumuladas y ls del último ejercicio 
«conómico concluido, a mbieer; utilizado en absorber pérdida; o devueto e el 

caso de liquidación de la compañía. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
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“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF", 
éste podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido los hubiere. 

145. Ajustes provenientes de la adopción por primera vez las NIIF 

Los ajustes realizados bajo las Normas Interacionales de Información Financiera 
“NIIF" completa y la Norma Intemaciocal de Información Financiera para Pequeñas 

y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), deberán scr conocidos y aprobados por. 
la Junta General de Acctomstas o Socios que apruebe los primeros estados financieros 
anuales emutidos de acuerdo con las normativas antes referidas. 

146. Resultados acumulados 

Los resultados provenientes de uiidades o pérdidas decada ejercicio son incluidos en 
este rubro, manteniendo regios que permiten Idenfiar su año de orgen. Con la 
Aprobación dela Junta General Socros o Accionistas y cumpliendo las disposiciones 
"normativas aplicables, as utilidades son distribuidas destinadas a reservas, mientras 
que las pérdidas se mantienen cn resultados acumulados o 5e compensan con las 

reservas y cuentas patrimoniales de Libro disposición e os accionistas. 
15, INGRESOS OPERACIONALES 

Composición a 31 de diciembre: 
2014 205 

Ventas 357957 4958282 
Otros Ingresos ms o 

SEDA AP
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16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza on los 
guientes: 

z0Ls 

Gastos de personal y bencícios a empleados. 
Gastos generales 
¡Gastos Proyecto Etapa UNO. 
¡Gestos Proyecto Etapa DOS 
Gastos Proyecto Etapa TRES 
Gastos Proyecto Etupa CUATRO 
"Otros Gastos Operaciones 

204 

¡Gastos de personal y bencfcos a empleados. 
Gastos generales 
¡Gastos Proyecto Fiapa UNO. 
¡Gastos Proyecto Etapa DOS 
Gastos Proyecto Blapa TRES. 
¡Gestos Proyecto Fiapa CUATRO 
Otros Gastos Operacionales 

Gastos de 
ads trución. 

718366 
174935 

3.071.897 
98.183 
177416 
507 906 
126345 

23754, 
  

Gastos de 
“nistración. 

270.002 
2.16 

2.063.541 
59.688 

100.186 
35.56 
76281 

2.647.304 

Total 
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17. CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO 393AS 
(315% PARTICIPACION TRABAJADORES $390.37 
(ÉJASTOS NO DEDUCIBLES 41.450,60 

UTILIDAD GRAVABLE/PERDIDA 745019 
22% IMP RENTA CAUSADO. o aan 
(SJIMPUESTO A LA RENTA MAYOR AL ANTICIPO. 16.465,28 

(O) RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO FISCAL 6832981 
IMPRENTA A PAGARISALDO A FAVOR 200433) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE RESERVAS 163163 
(e) RESERVA LEGAL 10% _ LLO 
TTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 152248 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de estos estados financieros no 

se produjeron eventos que en opimón de la Administración de HORMIVIAS S.A., 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado cn los mismos.


