Importadora Comercial Le6n S.A. Imcomleosa

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

2019 2018
Activos
Aclivos comrientes:
Efectivo (Nora 4) LSS 148,235 USS 135,228
Cuentas por cobrar clientes (Nota 5) 591,362 485.115
Inventario de articulos de ferreteria (Nota 6) 266,913 281,054
Impuestos Corrientes 9252 13,747
Anticipo a proveedores 37,245 20,3095
Otras cuentas por cobrar 1,159 15,301
Total actives corrientes 1,054,166 950,840
Propiedades, neto (Nowa 7): 270,343 249,894
Total activos LSS 1,324,509 LSS 1,200,734
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos comrientes:
Cuentas por pagar (Nota 8) LSS 898,538 LSS B43.878
Impuestos corrientes (Nota 9) 1,030 7,793
Pasivos acumulados, beneficios sociales 39,493 40911
Otros 54,899 39,702
Total pasivos corrientes 993,960 932284
Cuentas por pagar, accionistas (Nota /1) LSS 162,373 - 121,336
Total pasivos no corrientes 162,373 121,336
Patrimonio de accionistas (Nota /1)
Capital pagado USS 800 B0O
Reserva legal 4.155 4,155
Resultados acumulados:
Ganancias acumuladas 142,159 97,443
Resultado del ejercicio 21,062 44,716
Total patrimonio de accionistas 168,176 147,113
Total pasivos y patrimonio de accionistas USS 1,324,509  USS 1,200,734

Las notay adjuniax son parie integral de los extados financieros,
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Importadora Comercial Le6n S.A. Imcomleosa

Estados de Resultado Integral
Aifios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.ULA.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Giastos de admimistracion y ventas
Giastos financieros
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto

Imipuesto corriente
Utilidad del aio
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Utilidad por accion (Nora [12)

Lax notas adfuntas son parte integral de los estados financieros,

Nota 2019 2018
2 3,305,040 3,602,145
2 (2.474.419) (2,692.540)
830,621 909,605
i3 {788.859) (822,597)
{3,190) (4.241)
(5,786) (12,415)
32,786 70352
g (11,724) (25,636)
21,062 44.716
21,062 44,716
26,33 55,90




Importadora Comercial Leén S.A. Imcomleosa

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en Dolares de EU.A.

Saldo enero 1, 2018
Resultado integral afio 2018

Transferencia
Dividendos pagados

Saldo diciembre 31, 2018
Resultado integral afo 2019

Transferencia
Saldo diciembre 31, 2019

Resultados acumulados
Efecto
Capital Reserva  aplicacién Utilidades Utilidad del
pagado legal NIIF  Retenidas ejercicio

800 4,155 135,200 29,849
~ - 44,716
20,849 (29,849)

(67,606)
800 4,155 - 07,443 44.716
- - 21,062
44,716 {44,716}
800 4,155 - 142,159 21,062

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Importadora Comercial Leén S.A. Imcomleosa

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Actividades de Operaciin:

Recitndo de chentes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses y diferencia de cambnio

Impuesto a la renta pagado

Owos Ingresos (Gastos)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Actividades de Inversion:
Adquisicion de propiedades, neto de precio de venta
Efectivo neto utilizadoe en actividades de inversion

Actividades de Financiacidn:

Obligaciones por pagar a bancos y otros

Dividendos pagados

Prestamos de acciomstas v relacionados

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de financiacion
Variacion

Efectivo al inicio del aflo

Efectivo al final del afio

Conciliacién del resultado integral neto del afio con el efective neto
proveniente de actividades de operacidn:
Resultado integral neto
Depreciacion
Cambios en activos v pasivos correntes:
Cuentas por cobrar comerciales
Oiros activos comentes
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

e

2019
3,200,019
(3,178,451)
(3,190)
(14,088)

4,290

13,007
135228

148235

21,062
11,871

(104,460)

14.141
78,646
(14,606)
{2.364)
(4,290)

2018

3,469,966
(3,262,240)
(4.241)
(39.082)

44,716
6,800

(178,563)
29,405
287.138
(11,647)
(13.446)
164,403

Leon Rifras — Representante Legal

Christopher Lucas Granda~ Contador General
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Importadora Comercial Leén S.A. Imcomleosa

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

1. Actividad

La compaiiia fue constituida en Ecuador en octubre 2012 y se dedica a la importacién y venta
en el mercado local de articulos de ferreteria.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos en
mayo 6 de 2020 con la autorizacion de la gerencia y segin los requerimientos estatutarios serian
sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparaciin

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o
servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la
fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable
a efectos de medicion y revelacion se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones
que poseen cierta similitud con el valor razonable como es el caso del valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:
2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultinea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion
financiera de la compaiiia son: efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por pagar excepto el
impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se presentan a
continuacion:




Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor razonable
mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor razonable
y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores
a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

Efectivo y equivalentes de activo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos fijos
que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes, excepto aquellos
valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa
de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, con efecto material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se clasifican
como pasivos cormientes a menos que la compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva para aquellas
cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

2.4 Inventarios
Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando el método

promedio ponderado para articulos de ferreteria. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.




2.5 Propiedades

Medicion imicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y puesta
en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en
los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicibn menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor,
si hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles. El costo de equipos, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas tutiles usadas, son como sigue:

Vida 1til en afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en resultados y
surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

1.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracién de la compaiia, evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos activos
han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo revaluado
que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una perdida por deterioro se
reconoce en resultados

1.7 Impuestos
El impuesto cormiente y el difenido se registran en los resultados del periodo excepto que surja

de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado integral o del
patrimonio en cuyo caso se reconocerd fuera de los resultados.



a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributania (base
imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la compadiia por impuesto a la renta corriente esta
calcula utilizando para el ejercicio 2019, la tasa fiscal del 25% aprobada por el Servicio
de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos v pasivos de los estados financieros y sus bases fiscales,
utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por impuesto diferido se reconocerd
generalmente por todas las diferencias tributarias deducibles, en la medida que resulte
probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras, contra las que se
podria afectar esas diferencias temporarias deducibles, mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconocerd generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

1.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un suceso
pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos, para cancelar la
obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones. El importe reconocido
como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos y el grado de incertidumbres
envueltas.

1.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos por
este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro resultado
integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que comprenden las
ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral. La entidad no reconocid provision para estos
conceptos debido a la poca antigliedad de personal en relacién de dependencia.

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%.

2.10 Reconocimiento de ingresos por venta de articulos de ferreteria

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se reconocen cuando la compafiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la venta de articulos de
ferreteria; el importe de los ingresos y los costos incummidos o por ocurrir, son medidos con
fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion. 11




2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos
considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.13 Nuevos pronunciamientos contables no implementados

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera que entraron en vigor durante el afio
2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacién obligatoria

Normas Contenido A partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que | de enero 2018
reemplaza a las publicadas anteriormente y a la NIC 319
y sus guias de aplicacidn.
NIIF 15 Publicacion de Ja norma *“Reconocimienio de los | de enero 2018
ingresos procedentes de los contratos con los clientes™,
norma gque reemplaza a la NIC 11 y |8, | de enero 2019

NIIF 16 Publicacidon de la norma Arrendamientos”, esta norma
; reemplaza a la NIC 17.
CINIF 23 Publicacién de la interpretacién “La incertidumbre | de enero 2019

frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”.

En relacion con las normas antes mencionadas, la Administracion de la Compaiiia ha realizado
una evaluacion de las mismas y ha determinado que no hay impactos en los estados financieros
adjuntos en su aplicacion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. La Administracion sustenta que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.
12




Las estimaciones y criterios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta al
periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo estd constituido por fondos en cuentas corrientes bancarias de libre disposicién a
favor de la entidad.

5. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar son activos financieros representados por facturas y cheques al cobro de
clientes, no generan intereses y se recuperan en un plazo de 30 a 90 dias. Un detalle de las
cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Facturas USS 3B6,515 US$ 256,625
Facturas con respaldos de cheques 196,289 228,490
Otros 8.558
USS 591,362 USS 485,115
La cartera de clientes por vencimientos es como sigue:
Facturas con
respaldo de
Vencimientos Facturas cheques Total
30 dias 237,039 111,027 348,066
60 dias 124,782 66,227 191,009
90 dias 13,727 17,385 il 112
120 dias 6,330 593 7,123
Mas 120 dias 4,437 1,057 5,494
Total 6,515 196,289 386,515

Facturas con respaldos de cheques, representan valores a cobrar al vencimiento de cada cheque

13




6. Inventario de articulos de ferreteria

El inventario de articulos de ferreteria estd constituido como sigue:

2019 2018
Mercaderia USS 266,301 USS 280,612
Importacion en transito 612 442
USS 266,913 USS 281,054
7. Propiedades
Un detalle de propiedades es como sigue:
2019 2018
Terreno US$ 195,000 US$ 195,000
Muebles y enseres 7,746 7,746
Instalaciones 7.200 7,200
Vehiculo 66,788 37,862
Equipos de computo 18,747 17,990
Construcciones en proceso 14,712 12,074
Subtotal 310,193 277,872
Menos - Amortizacion acumulada (39,850) (27.,978)
US$ 270,343 LSS 249 894
Un movimiento de propiedades es como sigue:
Obrasen Muehles v Equipos de
Instalaciones Vehiculos Proceso Terrenos ENsSeres computo Total
Costo;
Saldo al 1-Encro-2018 7200 33,836 - 195,000 7.746 15011 158,793
Adiciones - 4,026 12,074 - 2979 19,079
Saldo al 31-Dic-2018 7,200 37,862 12,074 195,000 7,746 17,990 2717872
Depreciacid
scumulada;
Saldo al 1-Enero-2018 (3,116) - (2.936) {12,706) (18,758)
Ontros {720) (774) (926) (2.420)
Depreciacion (6311) - (489) {6,800
Salde al 31-Dic-2018 (3,836) (6311) = (3,710) {14,121) (27.978)
Salde neto 3364 31,551 12,074 195,000 4,036 RN -1 249 804
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Obras en Muebles y Equipos de
Insialaciones Vehiculos Proceso Terrenos enseres computo Total
Cosio;
Saldo al 1-Encro-2019 7,200 37,862 12,074 195,000 7,746 17.9% 277872
Adiciones 28,926 2,638 . 757 3251
Saldo al 31-Dic-2019 7200 66, THE 14,712 195,000 T.746 18,747 310,193
Depreciscidn
acumulada;
Saldo al 1-Enero-2019 {3,436) (6311} - (3,710) (14.122) {27,979
Depreciacion (720 (9.018) (775) (1,358) (11.871)
Suldo al 31-Dic-2019 (4,556) (15,329) X (4.485) (15,480) (39.,850)
Saldo neto 1644 51,459 14,712 195,000 3,261 3267 1T0343
8. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:
2019 2018
Proveedores locales USS 795,133 USS 717417
Proveedores del exterior 103,405 126,461
US$ 898,538 USS 843,878

Proveedores locales representan obligaciones por adquisicién de materiales de ferreteria con
plazos de 30 hasta 210 dias, no generan intereses.

Proveedores del exterior representan obligaciones con el exterior a 120 dias plazo, no generan

intereses.

9. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Crédito tributario - Impuesto al valor agregado
Crédito tributario — Retenciones en la fuente

2019 2018
USS - USS 13,747
9,252 -
US§ 9,250 USS 13,747
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Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta de la compaiiia US$ - USS 2,364
Impuesto a la salida de divisas 1,030 -
LS$ 1,030 USS 2,364

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, esta calculada a
la tasa del 25%. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad liquida 32,785 70,352
Partidas de conciliacion:

Mas gastos no deducibles 14,109 32,193
Utilidad gravable 46,894 102,545
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta cormente 11,724 25,636
Menos anticipo pagado (3,283) (2,190)
Menos retenciones efectuadas en el afio (17.693) (21,082)
Impuesto a la renta a pagar (9,252) 2,364

A la fecha de este informe, la compaiiia no ha recibido notificaciones del Servicio de Rentas
Internas con respecto a los afios 2016 al 2019.

Asuntos Tributarios: Los cambios mis importantes en aspectos tributarios en los afios 2019 y
2018 son:

Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicados en el Registro Oficial No. 309 de 21
de agosto del 2019.

Los aspectos mds importantes se presentan a continuacion:

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales entre 8 y 20 afios
aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias
bésicas segln estdn definidas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion;
estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas como existentes.
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Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales entre 8 y 20 afios
para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de inversion; este beneficio
es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y materias primas, asi como en
la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion de
utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion no es
aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o,
cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos.

Elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso es
recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Establece un impuesto nico aplicable a la utilidad en la enajenacitn directa o indirecta de

acciones, participaciones u otros derechos de capital.

Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o mis de su composicion accionaria; o, cuando el
titular sea residente en un pamiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del
Ecuador, que posea ¢l 50% o més de participacion.

Reforma el hecho generador del 1SD, excluyendo de la base imponible de dicho impuesto las
compensaciones que efectuare el contribuyente.

Ley Orgiinica se Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 111 del 31 diciembre del 2019, Los asuntos mais relevantes son:

Se establece una contribucién Gnica que sera calculada sobre los ingresos brutos iguales o
superiores a US$ 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, es una contribucién tinica y temporal
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, teniendo como
referencia el total de ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta
del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la
renta (mico y que en ningin caso esta contribucion serd superior al veinticinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, esta contribucion no podra ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion
de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022 y que esta contribucion no serd aplicable
para las empresas plblicas, el pago sera en base a una tabla progresiva que va del 0,10% al
0,20 %, como sigue:
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Desde Hasta Tarifa

US$ 1,000,000 US$5,000,000 0,10%
5,000,000 10,000,000 0,15%
10,000,000 en adelante 0,20%

- Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeras, estarin
gravadas con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14% para
paraisos fiscales.

- Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta y la determina como
pago voluntario.

- A partir de 180 dias desde la publicacion de esta Ley, los servicios digitales se gravarin con la
tarifa del impuesto al valor agregado - IVA del 12%.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera de diciembre 29 del 2018.

Los aspectos mds importantes se presentan a continuacion:

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general: Se incrementa la tarifa del 22% por la del 25%:;
asi mismo se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades: Unicamente podrén acceder a
la tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional v aquellas sociedades
de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos, asi como la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

El aumento de capital se perfeccionari con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de

diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
la reinversion.
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Tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas v exportadores habituales: Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
la condicion de exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en ¢l correspondiente ejercicio fiscal se refleje un
mantenimiento del empleo o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién
de este beneficio se estableceran por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién del impuesto a la renta para nuevas microempresas: Las nuevas microempresas
que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion
del Impuesto a la Renta durante 3 afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus productos productivos, En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo
pueda acceder a mas de una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacion de la
economia popular y solidaria, se acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas: Para establecer la base imponible se debera deducir

adicionalmente | fraccion basica desgravada con tarifa 0 del impuesto a la renta para personas
naturales (USS 11,270).

Deducciones por desahucio y jubilacién: Solo serin deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio v de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo
del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales antenores, como
deducibles 0 no, para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de
la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal.

Sancion por ocultamiento patrimonial: Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Intemnas, conforme a las condiciones sefialadas en la nonmativa vigente, la informacion de
su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte, seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus
ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2018), el mayor de los dos, calculados por
cada mes o fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o
del monto de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad: Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados gue arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucestones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior (2018), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que
desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos. Este monto
podra ser ampliado en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatono. 19




Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirin de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi
como la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta: El Servicio de Rentas Internas, de oficio o
previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracion del pago del
anticipo impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo establecido, cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por la
Administracion Tributaria mediante resolucién de cardcter general, en la que se podran también
fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devoluciéon no podra ser
mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. El Servicio de Rentas Internas de encontrar indicios de fraude con
y sin perjuicio de las acciones legales, aplicard un recargo del 20% del valor declarado
indebidamente.

Devolucion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en la actividad de exportacién: Los
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a
la devolucién de los pagos realizados por concepto de ISD en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y
procedimientos que el Servicio de Rentas internas establezca para el efecto, mediante resolucion
de cardcter general. Las materias primas, insumos y bienes de capital serdn los que consten en
¢l listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites
que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Base Imponible de los productos sujetos al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): La
base imponible de los productos sujetos al ICE, de produccion nacional o bienes importados, se
determinara con base en el precio de venta al piblico sugerido por el fabricante o importador,
menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales que mediante Resolucion
establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible se aplicaran las tarifas

ad-valorem que se establecen en esta ley,
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Los sujetos pasivos del ICE declarardin el impuesto de las operaciones que realicen
mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a | mes, se establece un mes adicional para la presentacion de la respectiva declaracion,
conforme lo dispuesto en ¢l Reglamento a esta Ley.

10. Cuentas por pagar, accionistas

Al 31 de diciembre del 2019, prestamos de terceros corresponden a préstamos recibidos del
principal accionistas y partes relacionadas. Un detalle es como sigue:

2019 2018
Accionista principal USS 147,373 USS 121,336
Otros relacionados 15,000 -
US$ 162,373 USS 121,336

Estas obligaciones generan en promedio el 8% de interés anual y no tienen fechas especificas de
vencimientos.

11. Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 800 acciones ordinarias y nominativas de US 1,00 de
valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 1,600. La entidad no cotiza sus
acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva legal. Seguin la ley de compafiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual hasta que este alcance como minimo el 50% del capital pagado, el valor
registrado a diciembre 31 del 2019 supera el limite establecido. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. Utilidad por accién. La Utilidad por accion, fue calculada dividiendo la utilidad neta del
gjercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion del 2019 y 2018.
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13. Gastos de administracién y ventas

Un detalle de gastos de administracion y ventas es como sigue:

2019 2018
Sueldos 341,269 329,995
Beneficios sociales y aportes a la seguridad social 152,544 163,563
Mantenimiento 28,021 84,490
Honorarios 84,314 83,794
Arrendamiento 32,649 16,304
Transporte y movilizacién 20,563 15,509
Servicios basicos 13,967 13,788
Suministros de papeleria 6,765 10,355
Impuestos y contribuciones 8,005 7,200
Depreciaciones 11,871 6,800
Seguros y reaseguros 6,068 6,209
Combustible 5,344 5,808
Publicidad - 5,787
Gastos de gestion 4892 3,935
Gastos de importacion 593 295
Otros 71,994 68,532
Total 788,859 822,597

14. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y las operaciones de crédito locales y del exterior. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen cuentas por cobrar comerciales, anticipos a proveedores y
otras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalente de efectivo que provienen directamente de

sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicion y monitoreo continuo por parte de la administracion, con sujecion a los
limites de riesgo v otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es fundamental para la
rentabilidad continua de la Compafiia.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se
resumen a continuacion:

(a)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios
de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los préstamos que devengan intereses v los depdsitos en efectivo.

(b) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés, es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos
de corto y largo plazo con entidades bancarias locales que tienen una tasa de interés fija.

(e) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito, es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial v, que ello resulte en una
perdida financiera. La Compailia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente por los deudores comerciales y sus actividades financieras incluidos
los depdsitos en bancos).

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales, sin embargo no mantiene cuentas
pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus ventas. La Compailia ha evaluado
como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.

(c) Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compailia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

15. Transacciones con Partes Relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas considerando lo siguiente:

(a) Resumen de principales transacciones con partes relacionadas:

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones
acordadas entre ellas. Segin explicacion de la gerencia de la Compailia no existen
contratos al respecto entre la compadia y las partes relacionadas, donde se especifiquen los
términos y condiciones sobre la administracion y pago de estos recursos y también sobre el
registro de las transacciones. 23




(b) Administracidn y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Importadora
Comercial Leon S.A. Imcomleosa, incluyendo a la gerencia, asi como los accionistas que la
representan, han participado durante el afo 2019 y 2018 en todas las transacciones habituales y/o
relevantes.

(¢) Remuneraciones de la gerencia clave

La gerencia clave estd representada por el representante legal de la Compaiiia y sus accionistas.
Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, honorarios,
beneficios no monetarios, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la
Compaiiia han sido reveladas.

16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el |1 de enero del 2020 vy la fecha de emision de los estados financieros (mayo 26 del
2020), no se produjeron eventos importantes que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Sin embargo, el impacto de la pandemia mundial originado por el COVID-19 ha afectado
significativamente la economia del Ecuador y del mundo y consecuentemente la economia de |a
Compaiiia. Para evitar la propagacién del virus, el gobierno a partir de marzo 13 del 2020,
decreto la suspension laboral a nivel nacional por la declaracion de emergencia sanitana, esto
origino la suspensitn de las actividades comerciales de la Compaifiia hasta finales del mes de
mayo del 2020, El impacto financiero relacionado con esta interrupcién y la recuperacién de las
actividades normales de la compaifiia no puede ser razonablemente estimado en este momento, se
espera que los resultados de la compaifiia para el afio 2020 se vean afectados significativamente.

La habilidad de la entidad de cubrir sus operaciones, sus deudas, compromisos y oftras
obligaciones de acuerdo a sus vencimientos depende en la habilidad de continuar generando
ganancias y flujo de efectivo, incluyendo el refinanciamiento de deudas y las facilidades de
nuevos créditos que podria otorgar la banca privada y por parte del Gobierno Nacional.

A pesar de que la Campania no puede estimar la duracion o gravedad del impacto del brote del
COVID-19 en este momento, si la pandemia continua, esta podria ocasionar un efecto material
advero en los resultados de las futuras operaciones de la Compaiiia, su posicidn financiera y
liquidez .
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