Importadora Comercial Leén S.A. Imcomleosa

Notas a los Estados Financieros
Anes terminados gl 31 de diciembre de 2017 v 2016
Expresados en Dalares de E1T A,

1. Actividad

I.a compafiia fie constituida en Louador en octabre 2012 ¥ 3¢ dedica a la impartacién y venta
en el mercado local de articulbos de ferretetia,

2. 1'oliticas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

Lo eslados fnancieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido cmitidos en
julio de 2018 con by autorizacion de la gerencia y segln los requenimizntos estatutarios serign
sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin maodi fcacion.

1.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
coslo historico se basa en el valor aceptable de fa contraprestacion entregada a cambio de
bignes o servicios. El valor razonable. en cambin, es el precio que se recibiria por vender un
active o el valor pagado parg trunslerin un pusive enire participanles independientes de un
meteado & la techa de la valuracion, considerando las caracleristicas del aclivo o pasivo. Yste
valor razonable a efectos de medician ¥ revelacion se determina sobro gsta base o diferencia
de las mediciones que poseen cierla similitud con el valor razonable como es el caso del valor
nelo de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Lna dascripcion de las principales polilicas contables, se presenta g continuacion:
1.3 Instrumentaos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en torma simulidnca un acive
financicro para ma entidad ¥ un pasive financiere o instrumento de pattimonio pard ol
entidad. Los principales activos y pasivos [inanciercs presentades en el estado de simacion
financicra de la compariia son: efectivo. cuentas por cobrar v Fas cuentas por pagar cxoepto ef
impuesio a la renla. Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se presentan a
continuacion:




Activos financieros. Se reconoven o se dan de baja a la fecha de fa negociacion cuando sc
realiza una coimpra o venta de un activo financigre v s¢ miden inicialmente al valor razonable
mis los coslos de la transaccion.

Posterior ¢ la fecha del roconoctmicnto inicial s¢ miden al costo amortizado o al valor
razonable ¥ s presenlun em oactivos mo corrientes, excepto agquellos con vencinlicnros
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos corricnles.

Efectivo ¥ equivalentes de activo

Incluye aguellos activos financieros liquidos v deposites gue se pueden  translommar
ripidamente en electivo an un plaze e g thes meses

Cuentus por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera comao activos financieros no denivados con pagos fijos
que to s colizan en un mercado active, so clasifican como activos corrientes, excepta
aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la focha del cstado de
siluacion Fmancierd, gue s¢ presentan como activas no eorricntes

Posterior al reconocimicnto nleil, @b vabor ravonable. se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa do interés efecliva, menos cualquier deterioro. Lu determinacion de la tasa
de interes efectiva se realiza para aquellas coentas por cobrar, con cftcto matetial, con
vencimiento mayor a 365 dias,

Pasivos finunciercs. Los instrumentos de denda ¥ patrimoenio son clastleados somo pasivos
linancierus o como patrimonio de conformidad con 1a sustancia del contrato ¥ se clasifican
COMO Pasivos COMTICNIcs & menos yue la compahia tenea el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos doce meses posieriores a la fecha del estado de sitnacion
financiern.

Cnentas por pagar

Representan pasivos financleros no derivados con pagos fijos o determipables, que no se
cotizan en un mercado active. Posteriormems al reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizade utilizando el métode de la tasa de imerés efectiva para agquellas
cuentas por pagar, con efecto material. con vencimienlo mayor a 365 dias.




2.4 Inventarios

Son medidos al coste o valor ncto realizable, el menor. Fl costo se asigna utilizando el método
promedio ponderade para articulos de ferreteria. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos 105 costos de terminacion y 10s costos necesanios para la venta.

2.5 Propiedades

Medicion inicial. Se rcgistran al cosio de adquisicidn. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamenic relscionados con la ubicacion de active ¥
puesia en condiciones de funcionamicnto. T.os gastos do reparacién ¥ manicnimiento se
reconpcen en los resultados del afio en <f periode en gue se producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion mcnos la
depreciacion acumulada ¥ menos el importe acumulada de las perdidas por deterioro de valor,
si huhiere. 1.05 gastos de reparacin ¥ manlenimiento se reconveen en los resultados del afio
en el periode en que se produccn.

Método de depreciacion y vidkay atidles, k) coste de equipes, s¢ deprecia de acuerdo con cl
método de linea recta. La vida til estimada, valor residual v ¢l mélodo de depreciacion son
revisadoy ol final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en b estimado tegistrado
sobre una base prospecliva.

l.as vidas itiles usadas. son como sigue:

Vida il en afios

Muebles v enseres 10
Lquipos de computacién 3
Vehiculos 3

Retiro o venta de propiedades v equipos. La utilidad o pérdida cs reconocida en resultados v
surge del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipos la cual es caleulsda como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del aclivo

1.6 Deterioro del valor de los activos tangihles.

Al final de cads periodo, la Administracién de la compaiiia, evalda los valores ¢n libros de sus
activos tangibles a fin de detenminar la existencia de un indicalivo respecto a que estos activos
han sufride alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se recomocen en resultados, con excepcion de un activo revaluado
que primero sc afecta a la revaluacidén del patrimonio. El reverso de una perdida por deterioro
se reconoce en resultados




L7 Impuestos

El impuesio corrienic ¥ el diferido se registran en los resultados del periodo exceplo yue surja
dc una transaceidn gue se reconozea fuera del resukiado bien sea de owo resultado intepral o
dal patrimonio en cuvo caso s roconocerd fuera de los resnltados.

aj El impuesto corriente, se basa cb la wiiidad gravable que es la tributaria (base
impunible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingreses imponibles o deducibles v partidas que no
seran gravables o deducibles. [l pasive de la compafila por impuesto a la renta
corriente ¢sta caleula utilizando para el ejercicio 2017, |a tasa fiscal del 22% aprobada
por ¢l Servicio de Rentas Internas.

b} El lmpuesto diferide se reconocerd sobre las difercncias temporarias determinadas
entre el vator en {ibros de los activos v pasivos de los esiados financieros ¥ sus bases
fiscales, wtilizando tasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el perodo en el
que el setivo se realice o ol pasive se cancele. Un activo por impuesto diferido se
reconoceri generaimente por todas las diferencias iributarias deducibles, en la medida
que resulic probable que la compafifa disponga de utilidades zravables futuras, contr
las gue .s¢ podria alcctar csas diferencias temporarias deducibles, mientras que un
pasivo por impuestn diteride s¢ reconocerd generalmen(e para lodas las diferencias
temporarias imponibies.

2.8 Provisiones

S reconaccn cuando la compariia tiene una obligacion presente comp resultado de un suceso
pasade, donde s probable gue la compaiiia tenga que desprenderse de recursos, para cancelar
la oblipacidn, ¥ pueda hacerse uns estimacion fiable de estas provisiones, El imporic
reconocido como provision, al lnal del periodo. debe considerar los riesgos ¥ el grado de
meertidombres envuchas.

2.9 Benceficios a empleados

a) Las obligaciones por benelicios definidos ORI jubilacion patrenal, desahucio ¢
mdemnizaeiones, son determinadas utilizando el méodo de la unidad de adédite
praoyectado con valores actwariales realizados al Onal de cada periodo. Los costos por
este concepto inicialments sc reconocen en log resuliados del sfio v en otro resuliado
integral en los casos que apliquen. Las nucvas mnedicioncs, que comprenden las
ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de sitwacion financiera con
cargo 0 abono a otro resultado integral. La emtidad no reconocld provision para estos
conceptos debido a 1a poca antigiiedad de personal en relacion de dependencia,

by La paricipacién de trabajadores estd constivida de conformidad con disposiciones
lzgales a la tasa del 15%0




2,10 Reconocimiento de ingresos por venta de articulos de ferreteria

s ingresos procedenles de la venta de bienes se miden al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada © por vobrar, leniendo en cuenta los descuentos. bonificaciones o
rebajus comerciales que la compaiija pueda olorgar v se reconocen cusndo la compania

"

lransiers los riesgos v beneficios de tipo sipnillcativo, derivado de ta venla de arifculgs de
[errelerin; el importe de los ingresos v los costos incurtidos o por ocurrir, son medidos con
fiabilidad, y es probable aue la cumpafiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion.

2.11 Recorocimiento de costos y gastos

Los costos ¥ pastos se registran at costo historico v se reconocen a medida que son mcurridos
considerando la base del devengado, independientemente de la [echa en yue se haya realizado
el pago, ¥ s¢ registram en el perioda en el que se conocen,

212 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Las normas internacionales de informacidn Onanciera WIIF Pymes no permiten que sc
compensen los activos y pasivos, Tampoce los ingresos v gastos, salvo squellos casos en gue 1a
compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esly presentacion sea cf
rcflejo de la esencia de la transaccidn.

3. Estimaciones ¥ Criterios Contablecs

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracidn realice cierlas estimaciones ¥
establezea algunos supuesios inherenles a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
cetados financicros. La Administracion sustenta que tales estimaciongs ¥ supucstos estuvisron
basados en o mejor utilizacidn de la informacion disponible en ese momento, los cuales
pudrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimagiones v erilerioy se tevisan scbre una hase periodica, T.as revisioncs a las
estimaciones se reconoeen cn ¢l periodo de revisidn v periodos futuros si la revision ateeta al
penodo actual ¥ perindos subsecuentes,

4. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El eleclivo esta constituido por fandos en cuentas corrientos hancaras de libre disposicion a
Guvor de Ja entidad,
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% Cuentas por Cobrar

|as cuentas por cobrar son activos fihancieros representados por facturas a carge de los

clientes, no generan intereses v se recuperan en un plazo de 30 a 90 dias.

. Inventario de articulos de ferveteria

Il inventaric de anttculos de Ferreteria esid constituido como sigue;

Mercaderia
imporiacion en transin

7. Propiedades

Cn detalle de propiedades es como sigue:

Terreno

Muebles v enserss
Instalacioncs
Vehicule

Lquipos de computo
Subtotal

Menos - Amortizacion acumulada

Lin movimiento de propredades ¢s como sigue:

[nstalaciones
Contey
Sealda ol [-Lnera-2007 7,200
Adicioncs
Saldo al 31-Dic-2017 7200

JYCIQN gy ym

Sally yl 1 -Fncroa-2017 (Z.3Y96)
gprogiasion (T
Sanbcho ol 13- Bie- 2417 (3.6}
Satkdo nein 6084

2017 2016
Lss 310,459 1:5% 270,362
- .3%9
US$ 310,459 __ L5$ 297,751
2017 2016
USH 195000 USS 195,000
7,746 F146
7,200 7.200
33,836 -
15,4011 12,233
258,793 222179
_ {18.758) (16,252}
USS  Z4035 LI%% 205827
Muebles ¥ Iy i prews ades
¥ehiculng Terreno LMERTES Cism puLED Total
F 195000 T 12233 TATY
3?:_.331’5 - ZTTR 36,6 14
3,53 105000 7,746 15011 254,791
12,161} {11495} (L6252
. (7 (Ll (2506
12,95 (13,706 {18.755)
JLale 195,00 4410 M5 T3S
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8. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

217 206
Provecdores locales Uss 328,734 USS 396,671
Provesdores dod exierior 242 669 148,494
Otros 24,157

USS 578402 USS 599324

Proveedores locales representan obligaciones con plazos de 30 hasta 210 dias, no generan
intereacs,

Proveedores del exterior representan obligaciones con el exterior a 120 dias plazo, no generan
inferesas.

9. Relacionadas

Al 51 de diciembre del 2017 corresponde a una cuenta por pagar u la compadiia relacionada
Importadora Ferreteda Molina 8. A.- Imfermosa  por un monto de U8 § 10,000, sin plazo de
Vveneimicnto ¥ RO FEeneTd intereses.

1, Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrienles ¢stin constituldos come sipue:

2017 2016
Impuesto & la renta de la compafiia LSS 15810 TUS3 29,676
Impuesto al valor agrepado on ventas 15.450 9,659
Retenciones de iva a proveedores 2,574 3.561
Retenciones do impugsta a la renta 2,244 3,044
US$ 36078 LSS 45,940

De conformidad con disposiciones legales, [ tarifa para el impuesto a la renta, esta caleulada
a la tasa del 25%. Una reconciliacion cntre la uiilidad segin estados financieros y 1a utilidad
gravable es como sigue:
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2017 2016

Utilidad liquida 19 970 72,290
Partidas de coneiliacion:

Mas gastos no deducibles 00,513 159,456
Litilidad zravable 160,453 231,746
Tasa de impuesto 2504 200
[rnpuesio a la renta corriente 40,121 SO.9R4
Menos anticipoe pagado {2.671) {2,072}
henos retenciones efeciuadas en el afio (21,640} (19,236}
Impuesto 4 la renta a pagar L5810 29076

A la fecha de sste informe, la compaiiia ne ha recibide notificaciones del Servicio de Rentas
inlernas con respecto a los afos 2015 al 2017

Asuntos Tributarios de Resomen de la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de Iz Dolareeacion ¥ Modernizncidn de la Gestion Financiers.,
1.0s aspectos mds Importanies sC preseman a continuacion:

Tarifa de Impuesio a la Renta a nivel general: Se incrementa 1a tarita del 22% por la del
25%; asl mismo sc gravard ta tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una parlicipacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% s toda la base imponible para las sociedades gue incumplan o]
deber de informar sobre la partictpacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares APS (declarado on febrero de cada gjercicio econdmical.

Tarifa de Impuesto 2 la Renta en 1a Reinversion de Ulilidades: Unicamente podrén acceder
a Ja tarifa reducida de impueslo a la remta del 15% por reinversion las signicnies sociedades:

I"xportadoras habiluales, asi como las que se dediquen a la produceion de bicnes, incluidas las
det sector manufacturero, que poscan 50% o méds de componente nacional v aguclias
sociedades de turismo receplivo, gue reinviertan sus utilidades en e pais, podrin oblener una
reduccion de 10 puntos pereentuales sobre el monto reinvertido en activos produelivos, ust
comae la adguisicion de bienes relacionados con investizacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversiticacion productiva e incremento de empleo.  Ff aumento de
capital sc perfbecionara con la inseripeion en el Registro Mercanti] hasta ¢l 31 de diciemiwe del
¢jereicio Imposilive posterior a aguel en que se peneraron las utilidades materia de g
reinyersion,




Tarifa impositiva para miero y pequedas empresas ¥ exportadores habituales: Tas
sociedades que tengan la condicton de micro ¥ pequehias cmpresas, asi como aquellas que
lengan la condicion de exportadorcs habitvales, mantendrén o tacifa del 22%. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard sivmpre que en el correspondiente gjercicio
fiscal se reflleje un mantenimiento del emplee o incremento del misme. Las condiciones v
litodies para la aplicacion de este beneficio se estableceran por el Comité de Politica Tobutaria.

Exoneracion del impuests a la renta para nwevas microempresas: Las nuevas
microcapresas que inicicn su actividad econdmica a partir de Iz vigencia de esia Loy, rozarin
de |z exoneracidn del Impucsto a la Renta durante 3 afios comtades a partir del primer ¢jercicio
fiscal en el que se gencrcn ingresos opcracionalcs, siempre que generen empleo neto ¢
incorporen valor agrerado nacional en sus productos productivos.

I-n aquellos casos en los que un mismo sujelo pasivo pueda acceder a mds de una exencion, por
su condicion de micmempresa ¥ de organizacion de la economia popular v solidaria, se acogera
a aguella que Te resulte mas favorable,

Ease imponible para Microempresas: Para establecer fa base imponible se deberd deducir
adicionalmenie | fraccion basica desgravada con taeifa 0 det impucsto a la renta para personas
naturales (LIS 11,2700

Deducciones por desahucio ¥ jubilacion: Solo seran deducibles los pagos elecluados por
conceptn do desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en ¢l Cédigo
del 'I'rabajo. que no provengan de provigiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como
deducibles o no, para cloclos de Tmpueste a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para €] cumplimiento de su obligacion de pago de
la bonificacion por desabueio ¥ de jubtiacion patronal.

Sancion por ccultamicnto patrimenial: Los sujctos pasives que no declaren al Servicio de
Rentas miernas, conforme a las condiciones sefialadas cn la nommativa vigente, la informacidn
de su patrimonio ©n ¢l cxlerior v/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo
0 en parte, seran sancionados con una multa del 1% del valor total de =us activos o el 194 de sus
ingresos comrespondientes al gjercicio fiscal anterior {2017, ¢l mayor de los dos, calculados por
cada mies o fraccidn de mes de retrase, sin que osta pucda superar el 5% del valor de los actives
o del monto de sus ingresas, segiin corresponda.

Sujctos Pasivos obligados de llevar contabilidud: Todas las sociedades estin oblipadus a
Hevar contabilidad ¥ declarar los impuestos en basc a los resultados gue arraje la misma.
Tambicn lo estardn las personas naturales ¥ sucesiones indivisas cuvos ingresos boutos del
gjercicio fiscal anterior {2017}, sean mayores a § 300.000.00 délarcs, incluyendo las personas
naturales que desarrollen actividades apricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesioniales, comisionistas, artesanos, agentes, vepresentantes v domds  trabajadores
alénomes, Este monto podrd ser ampliado ¢n ¢l Reglamenio a esta ley.




Deduceiones ¢n el cilenlo d¢el Anticipo de Impuesto a lx Renta: Las sociedades, las
sucesiongs Indivisas obligadas a levar contabilidad ¥ las personas naturales obhigadas a llevar
gontabilidad no consideraran en el caleulo del srticipo, exclusivamente en el rubro de costos v
castos, 108 sueldos v salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta remuneracitn, asi conto los
apartes patronales al scguro social obligatorio.

Asi mismo, para ¢iccto del céleulo del anlicipo del tmpuesio a la renta, se excluiran de los
rubros comespondientes & activos, costos ¥ gasios deducibles de dicho impuesto ¥ patrimonio.,
cuande commesponda, los montos referidos 2 gastos inereinentales por gencracidn de nuevo
empleo, asf como la adguisicion de nuevos activos productivos gue ponmitan ampliar |a
capocidad productiva future, generar un mayor nivel do produccion de bieness o provision de
servicios.

DevohiciGa del anticipo de lmpuesto a la Renta: ] Servicio de Bentas Internas, de oficio o
previa solleltud del contribuyente, podri conceder la reduccion o cwoncracion del pago del
anticipo impuesto & la renfa de conformidad con los casos, términos ¥ condiciones que sc
establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Int¢rnas podra disponcr la devolucidn del anticipo cstablecido, ceando se
haya visto afectads significativamente la actividad econdmica del sujelo pasive en el ejercicio
econdmico respectiva y siempre que cste supere el impuesto causado. en la pane gue exeeda el
tipo impeositive efectivo (TIEY promedie de los contribuyventes en general, detinido por la
Administracion Tributaria mediante resolucion de cardeter general, on la que s¢ podran tambicn
fijar un TIF. promedio por scgmentos. Sin embargo, el exceso sujeln a devolucion no podra ser
mayor que la diferencia resullante entre el anticipo y el impuesto causado. Para ¢l cteerto, ¢l
contribuyente presenlard su pelicion debidamente justificada sobre |la que el Servicio de Rentas
lnternas roatizacd las verificaciones v controles que correspondan.

bl Servicio de Rentas Internas podra devolver tolal o parcialmente el excedente entre el
anticipo pugade v el Impuesto a la renta causado, sicmpre que s¢ verifigue que se ha mantenido
o ingrementado el emplen neto.

El Servicio de Rentas [nternas de encontrar indicios de fraude con v sin perjuicia de las
accienes legales, aplicard un recargo del 2000 del valor declarado indebidamente,

Devolucion de Impuesto a la Salids de Wivisas (150) en la actividad de exportacidn: Los
exportadores habituales, cn la parte que no sea utitizada como erédito Inibutario, tienen derecho
a la devolucidn de los pagos realizados por concepto de 1512 en lg importacién de malenias
primas, insurnos v bienes de capital, con la fnalidad de que sean incorporados en procesoes
productivos de bienes que s¢ cxporten, cn un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, ¢n la
forma, requisilos ¥ provedimientos que el Servicio de Rentas ingcenas sstablesca pura el efecto,
mediante resobucion de cardcter general.

1,85 malerias primas, insumos v bienes de capital serdn 1ns que comsten en el {istado quc para el
efoete ostablezea el Comilé de Polftted Tributaria




Lo seflalado precedentemente aplicard también det Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
conceplo de comisiones en servicios de mrismo receptivo, conforme las condiciones v {mites
que cstablerea ¢l Comité de Palitica Tributariz,

Base Imponible de los productos sujetos al lmpuesto a los Consumos Especiales (TCE): 1.a
base imponible de los productos sujelos sl ICE. de produccidn ractonal o hienes importados, sc
delenminari con base en el precio de venta al piblice sugerido pur el fabdcunte o importador.
menos gl [VA ¥ ef ICE o con base en los precios referenciales que medimle Resolucion
establerca wnuatmente ¢l Director General dei SRI. A esla base imponible se aplicardn las
tarifas ad-valorem que se cstablecen en esta ley.

Los suictos pasivos del ICE declavarin el impusste de las operacionss que realicen
mensvalmenie deniro del mes siguiente de realizadas. HEn el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a 1 mes, se establece un mos adicional para la presentacion de la respectiva declaracidn,
conforme lo dispuesta en el Reglamento a esta. Ley,

11, Préstamo Bancaria

El préstimme bancario esta constimido por una operacién de crédito a larzo plazo cuyo monto
original cs LIS 163,400 con el Banco Internacional con vencimiento en diviembre del 2018 al
mteres nominal del 14.23% anual. El destino del préstamo fue utilizado para |a compra de un
terrens por USE 193,000 cn ¢l aflo 2017 para la construceion de bodegas. 1 mismo bicn esta
en garaniia del préstamo. (Ver nota 7).

12, Patrimoniv

Capital pagada. BEstd representado por de 800 accioncs ordinarias v nominativas de LIS 1,00
de valor nominal unitario, El capital autorizade csid Hjade en US 1,600, 1.a entidad no cotiza
sUs acciones en la Balsa de Valares.

Beserva legal. Segin la ley de compaiiiag, represents la apropiacion obligaloria del 10% de |a
utifidad anual hasta que cste aleance como minime e 50% del capital pagado, cb valor
registrado a dicicmbre 3| del 2017 supera el limite establecido. Lsta rescrva no catd dispomible
para gl pago de dividendos en efeetivo, pero puede ser capilalizadis en su totalidad.




13, Gastos de administracion y ventas

Lin detalle de gastos de adiministracion ¥ ventas es como sigue:

2017 204
Susldas 296,204 209,873
Benclicios sociales y aportes a la seguridad social 166,735 147,244
| lonorarios 100,457 124,281
Mantenimiento 92,839 39,208
Impuestos ¥ contribuciones 33,341 40,510
Lervicios basicos 265,897 22881
Suministros de papeleria 21280 16,013
Gastos de importacion 5,888 10,178
Trapsporle v movilleacion 3275 6,366
Combustiblc 2.961 3,127
Depreciaciones 2,506 3,132
Gastos de gestion 2077 5,385
SUUHIN ¥ TedseIUrgs |63 3,404
Publicidad 674 6,244
Otros 101,731 192,283
Total B62,529 894,322

14. Politicas de Gestion de Ricgsgos Financicros

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluven las cuenlas por pagar
comcrciales, olras cuenlas por pagar ¥y las operaciones de crédito banecarias locales v del
exterior. 1.3 finalidad principal de cstos pasivos Nnancieros es fimanciar las operaciones de la
Compafiia. Los principales activos [inancicros de la Compariia incluven cuentas por cobrar
eomercixles, anticipos a proveedores v otras cuentas por cobrar, ¥ ¢l efectivo ¥ equivalente de
efectiviy que provienen directamente de sug operaciones.

Por la natiraleza de sus actividades, la Compafiia s¢ encuentra expuesta a los riesgns de
mercado, de erédile v de lgquades, los cuales son mangjados a wavés de un proceso de
sentificacion, medickm ¥ monitoreo continuo por parte de la administracifn, eom sefecion a
los limites de tiesgo v otros controles, Este procese de mangjo de riesgo es fundamental para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.
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