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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA FREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social,

La C.onappﬁiﬂ fue constituida en la cludad de Quito el 16 de marzo del 2013 (fecha de
Inscripeion en el Registro Mercantil) con el nombre de Sermedipre Servicto de Medicina
Prepagada S.A.

Los estalutos de la Compania no han sido modificados desde su constitucion,

Objeto social.

Comao parte de su abjeto soctal, la Compafita podra dedicarse al desarrollo, administracion v
comercializacion de planes de medicina prepagada que cubran la salud integral de sus
afillados, asi como al desarrollo, manejo, administracion v comercializacion de todas las
actividades relacionadas con la provision de servicios medicos y todas las ramas wlines de la
medicina humana.

A la [echu de emision de los estados [inancieros, la Compufia comercializa sus servicios bajo la
marea comercial EHG (Ecuadorian Health Group),

Domicilio principal,

La direccion de la Compania y sede de su domicillo principal es la oficina 218 del edificlo
(WTicemter ubicado en la Avenida Pampite (sin nimero) y calle Padre Carlos, en la parrogula
Cumbaya de Ia cludad de Quito - Feuador.,

Precios de transferencia
El regimen de precios de transferencia inclulde en la Ley Organica de Rémmen Iributario
Interna fue establecida con el ohjetiva de confivmar 51 las transacciones efectuadas con paries
relacionadas fueron realizadas en condiciones sinulares a las transacciones efecluadas enire
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de translerencia
deberan cumplir con las siguientes obligaciones tributariay:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia st las transacctones
superan los LS$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de Junio un informe de precios de Lransferencia si las transaccionss
superan los USS56,000,000.00,

¢} ['resentar un informe de precios de transterencia en el caso de que la Administracion
Tributaria lo requiera.

Con estos antecedentes, la Admintstracion de la Compana decidio contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia’ que contirme que las
ransacciones cefectuadas con partes relacionadas durante ¢l ano 2014 fueron realizadas en
condiciones similares a2 las lransacciones efecluadas entre parles independientes.  Fl
profesional Independiente estima que los resultados del estudio de precios de rransferencia
estaran disponibles en junieo del 2015, en consecuenciy, informamos que ne [ue posible
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

determinar los eflectos que podrian existir en los estados [inancieros adjuntos derivados de |a
aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estados financleros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaiia en la elaboracion de estos estados Rinancieros,

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania comprenden |os estados de situacion linanciera al 31
de diciembre del 2014 y 2013, incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de tlujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF vigentes a la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos, que fueron cmitidas y rraducidas oficialmente @l idioma
castellano por el IASB, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Los estados fimancieros adjuntos muestran la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables gue se presentan.

Los estados [inancieros se han preparado bajo e| criterio del costo hisidrico, La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, Tumbién
exige a la Administracion gue ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Comparia, Fn la Nota 3 se revelan las ureas que implican un mayor grado de
juteio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la
cluboracion de los estados financieros. Debido a la subjetvidad inherente en esle proceso
contable, fos resultados reales puceden diferir de los montos estimados por la Administracion

Valor razonable

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal coma se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitlido por una NIF para la medicion de partidas y/o
efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros

Fl costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestaciom
pagada en la adquisicion de un active o en &l valor razonable de la contraprestacion recibida al
asumir un pasive. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicion.

El valor razooable de una partida puede ser obtenido de datos ebservables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en;
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA §.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

+« Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizades (sin ajustar) én mercados
aclivos para activos o pasivos ldénticos en la que la entdad puede acceder a la Techa de
medicion,

« Datos de entrada ¢ 2! 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

* Datos de entrada de nivel 3; S1 corresponden a datos que no son observables para el active o
pasivo.

En la determinacion del valor razonable, la Compafila maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de enirada no observables

Cambios en las politicas contables
Aplicacion inicial de rueyas normas v/o modificaciones a las NIOF cxistentes!
No existieron NLEF o CINIF aplicados por primera vez para el ejerciclo financiero que imicio a

partir de 1 de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
linancieros de la Companla.

Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumen de lus nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones emitdas
por el IASB y gue no fucron adopladas anticipadamente por la Administracion de la Compania
en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas seran de aplicacion obligatoria
en la elaboracion de los estados financleros a partir de las fechas indicadas a continaciin:

——— - i
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S§.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ao 2014
Aplicacion ebligatoria
Norma Tipo de enm bio : :
NIC-16 Madifieacion Aclaraciones de los matodos aceplables de depreciaeidn de I de enerodel 2016
acilves [yos
NIC-16  Modificacen, S¢ meorporan al alcance de esia norma o las planias | de enern del 2016
produitoras
NIC-27  Modificacwn. Una enndad podra sphear 2l método de s particpacinen lg | de enero del 207146
elaboracion de sus estndos [mancwros separados.
NIC-2% Modificacon. Aclaraciones pera la apheacion del metodo de parucipacion I de enero del 2016

cunndo exisien venias o aporucones de aclives entre on yorsor v sus
Az0cindas 0 GO OCIoN Comjunios

NIC-3R  Modibeacion Aclargcwnes de los métodos aceplables de nmortizacion de | e enero del 2010
ug livos intang ihles

MNIC =41 Maodificacion, Se excluven delalcance de esta norma o lus plantas | e enero del 2076
productoras

NIF-4  lostrumenios financieros - Clasilicacion v medicidn de activos v pasivos | de enero del 2018
fmancieres. Incluve lo comabilidad de coberturas

NIE-10  Modsficacion. Procedimiento para la contabilzacion de la pérdida d@ contral I de enerodel 2006
de subsadainas

NIF-T1 Modificacwm, Estableece el tratammento contable de adquisiciones de | de enero del 2006
PAFKPACIONES £n OPerneiones conuilay

NIUF-14 Cuentas de didenmientos de actvidades resulad as | de enero del 2016

NIF-1S  Ingresos do actividad as ordmnaras procedentes da conliatos con chantes | de anera del 20017
Me joras anuales del cielo 2012 - 2014 I de enero del 2016

La Administracion de la Compafia cstima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras @ interpretaciones, no tendrin un impacto significative ¢n los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inictal,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros de la Compania se expresan en la moneda del amblente
economico primario donde ovpera la entidad (moneda funclonal), Lo Adminlstracion de la
Compafita establecio que el dolar estedounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacion de sus estadaos linancieros,

A menos que s¢ Indique lo contrarto, las ¢ifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estian expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de electivo incluye aguellos activos linancieros liguidos, deposilos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective ¢n un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion [Inanciera.

Activos financieros
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Los actvos flinancierps son Instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
dererminables, que no cotizan en un mercado activo,

a) Reconocimiento y des-reconodimienty

Todos los uctives financleros se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo gue generalmentie csla
regulado por el mercado correspondiente:

La Compania da de baja un activo [linanciere Gnicamenle cuando: |) expiren los derechos
contracluales sobre los flujos de ctectivo del activo linanciero, y, il) wansficran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inhercates a la propiedad del acuvo (nanciero,

b) Clasificacion de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable
con cambios en resultados, i) aclivos financieros manienidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, Iv) activos fimancieros disponibles para la venta.  La
clasilicacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La
administracion determina la clasificacion de sus Instrumentos financiéeros en el momento del
reconocimiento inicial,

A la fecha de¢ los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente los
sigulentes activos linancieros clasificados como partidas corrientes;) 1) préstamuos y cuerntas por
cobrar, y, i) activos financieros disponibles para la venta.

¢) Medicion Inicial y posterior

Los activos Minancieros son medidos inicialments a su valor razonable mas las costos
relactonadus con su adquisicion, excepto 8! el acuerdo constituye una transaccion financlada en
cuyn caso la Compafia mide el activo lLnmanciero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de intereés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiila son medidos de la
sigulents manera

Prestamos v cuentas por cobrar; Se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de intereés efectiva, menos cualguier posible deterioro, Los Ingresos por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de Interés
electiva, excepto cuando ¢l reconocimiento del interes resultare inmaterial,

Activos financieros disponibles para la venta: Se miden al costo de adqguisiclon cuando, 1)
estas inversiones no tenen precios establecidos por un mercado active y, i) el valor
razonable de las Inversiones no puede ser medido con fiabilidad, Los demis aclivos
financieros incluidos cn esta categoria se miden a su valor razonable al cierre del gjercicio;
las gananclas y pérdidas originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en
el otro resultado integral y acumuladoes en la cuenta patrimonial reserva por valuscion de
inversiones,



d)

e)

SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonie son
reconocidos a su valor razonable en los resultados del periodo que se informa en el
momenio que surge el derecho legal a recibirlos, Las gananclas o pérdidas derivadas de la
disposicion de los activos financiero son reconocidas ¢n los resultados del periodo en que
ocurren.,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores

a 12 meses desde la fecha del eslado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Préstamos v cucentas por cobrar:

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no corizan en un
mercado active,  Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i Ffective v equivalentes de efecriva:  Muestran el dinero disponible en efecuvo v los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriana.

(ii) Deudores comerciales: Cstas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de bienes en el curse normal de los negocios: Fl periodo promedio de cobro
de los bienes vendidos es de 30 a 60 dias plazo.

(i} Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por prestamos a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

{ly) Cuentas por cobrar a largo plaro: Estos valores corresponden o pagos efectuados en
calidad de garantias por ¢l buen uso de inmuebles arrendados que se esperan recuperar en
el largo plazo

Inversiones disponibles para la venta

Los aclivos [inancieres disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no sc clasifican en ninguna de otras categorias senalada en ¢l literal b) de la
Mara 2.6.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en obligaciones emitidas
por Humana S.A, que [ueron recibidas por la Compuiia en calidad de abono a las cuentas por
cobrar a su principal cliente. Loy obligaciones emitidas por Humaria s¢ muesiran a su valor
razonable establecido en un mercadeo activo (Bolsa de Valores de Quito).

Deterioro de activos financieros al costo amaortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos finaneieros gque se miden al casto
amartizado, son evaluados por deterioro, El importe ¢n libros de los actives financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a traveés de una cuenta de activo denominada
provision parag cuentas incobrables que se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no vs recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadoumdenses)

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son ¢lasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o come patrimonio de conformidad
con |4 esencia del acuerdo contracmual.

Reconocimiento iniclal y des-réconocimiento

La Compafia reconoce sus pasives linancieros en el estado de situacion [inanciera cuando, y
solo cuando se convierlta cn parte obligada, segun las clausulas contraciuunles del instrumento
financiero.

La Compafiia da de baja un pasive linanciero unicamente cuando: ) expiren los derechos
contractuales sobre los Mujos de efective del pasivo [inanciero, i) son cancelados o cumplen
las obligaciones conlractnales asumidas por |a Compafia, vy, Hi) se transtieran de mancra
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financicro,

Clasificacion de pasivos financicros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las sigulentes categorias: 1) a valor razonable
con cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado, La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos lnancieros en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiila no ha
reportade pasivos linancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn (nlclal v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los coslos
relacionados con su adquisiclon, exceplo si el scuerdo consfituye una transaccion financiada cn
cuyo caso la Compania mide el pasivo {inanciero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, eslos activos se miden al coste amertizado utilizando ¢l
metodo de la tasa de interds elfectiva,  Los gastos por intereses (incluyendo los Intereses
implicitos) se reconoeen y se calculan utlizando la tasa de Intorés efectiva, excepto cuando €]
reconocimiento del interés resultare inmaterfal.

Las pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimienlos superiores
u 12 meses desde la fecha del estado de situacion Financiera, que se clasifican como pasivos no
corricnles

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos linancieros no derivados con pagos fjos o determinables, gque no cotizan en un
mercado active. Los pasivos financieros incluyen:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

(i} Acreedores comerciales: Fstas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compania por la compra de bienes y servicios en ¢l curso normal de sus operaciones. Il
perioda promedio de pago a sus acreedores comerclales es de 30 a 120 dias plazo.

(i)  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas ¥ otras cuentas por pagar menores

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrate que evidencie un interés residua)
en los actives de la Comparfiia luego de deducir todos sus pasives, Los nstrwmentps de
patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos '

Activos fijos
M on inieial

Las partidas de activos fijos s¢ miden inicialmente por su costo. Fl costo de los actives fijos
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamientoe segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento
o de rehabilitacian de la ubicacion de los acuvos,

Los coslos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos apros (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) sen
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion pusterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

D e liele
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el
metodo de linea recia, La vida utl estimada, valor residual y método de depreciacion son

revisados al (inal de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtles usadas en
¢l calculo de la depreciacion;

Activo Tasas
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA §.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Muebles v enseres 100%
Equipo de computacion 33%

La Administracion de la Compaiiia esumo que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto no fue incluido en ¢l célculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un aclive fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposicion de aclivos tijos

La unlidad o pérdida que surja del retiro o venia de una partida del active lijo es reconocide en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
vienla v el valor en libros del activo 4 lu [echa de [a transaccidn,

2.10 Deterioro del v o financleros

2.11

al

Al linal de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda Informacion interna y
externa del negocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los vaiores
en libros de sus actlvos, Para los acuvoes con indicios de deterioro se calcula el lmpurte
recuperable del activo evaluado con a fim de determinar las posibles pérdidas por deterioro,
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafila
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
A v,

FI importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y ¢l valor en uso, Al estmar el valor en uso, los fujos de
efectivo [aturos estimados son descontados utlizando una tasa de descuento antes de
impuestae gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio
cuandn el importe recuperable de un actvo o unidad generadora de efectivo es menor gue su
importe en libros al final de cada periedo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. [n estos casos, las reversiones de |as pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores, El reverso de
una pérdida por deterjoro es reconocido en los resultados del ano,

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las refribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a camblo de sus serviclos. Los principales beneficios laborales proporcionados

por Ia Compafila comprenden:

Beneficios a corto plazo
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Sun beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el 1érmino de 12 meses sigulentes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se reglstra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se clasifica de acuerdo con la funcion que desempenia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son benelicios post-empleo aguellos gue se liquidan despues de que el empleado ha coneluldo
su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por lerminacion. Los
beneficios post-emplen que poseen los empleados de |a Compafiia son;

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al |nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS). El costo de estos planes lueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de
las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado vy requerido por la legislacion laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion laboral establece que e¢n los casos de
lerminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, ¢l empleador
bonificara al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la Nltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficlo se denomina desahiucio,

A la fecha de emision de los estados financiervs adjuntos, la Compaiia no ha reconocido
provisiones para el pago de la jublacion patronal y desahucio considerando que la
antigiedad de su personal en promedio no supera los 2 aios.

Benelicios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se hquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los benelicios por ferminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.12 Impuestos corrientes

aj

Los impueslos corrientes corresponden a aquellos que |a Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que s¢ informa; ¢stas parlidas s¢e muestran
en ¢l estado de situacion financiera como activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

ACHiVos por impuestos corrientes

Los aclives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaifiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renta,
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1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante ¢l periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser ulilizadas para: |) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del Impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, ©, ) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago Indebido amtes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 1 anos contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente,

2} Antieipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los coniribuyentss deben pagar un anticipo
minime del impuesto a la renta que sera delerminado mediante la suma aritmdtica de las
sigulentes rubros;

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

F10.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

Ll 0.2% del patrimonlo, sin incluir pérdidas del aio y de afios anleriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado,

= & @ w

Fl valor determinado como anticipo minimo del impuesto 4 la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuoty, En julio del ane sigulente, s¢ pagard ol equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del tmpuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le havan sido efectuadas a la Compaiia ¢n el
afio anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio sigulente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuola,

Tercera cuola: Fn abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencie establecida entre ¢l
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos clectuados en
la primera y segunda cuotas. Fste remanents podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania durante el perindo que se informa,

b) P'asivos por inpuestos correntes

Fl pasive por lmpuesto corriente se calcula estableciendo ¢l mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y ¢l unticipo minimo del impuesto u la renta.

1) Impuesto a la renta causado;

Fl calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base Imponible
del impuesto) registradas durante el anio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
[iseal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La vilidad contable difiere de la
base {mponible por la exisiencia de: 1) Ingresos exentos, Ingresos no gravados o ingresos
gque seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o
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gastos que seran deducibles en el luturo, 3) amortizaclones de pérdidas tributarias que se
hayan obtenido en los alumos 5 gjercicios tributarios anteriares, y, 4) otras partidas
deducibles establecidas en la legislacion wributaria vigente,

Para los afios 2014 y 2013, el impucsto a la renta ceusado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gue
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano:. Las perdidas tributarias o bases
impaonibles negativas otorgan al contribuyente ¢l derecho de amortizar csas perdidas
durante los 5 periodos fiscales sigulenles, sin que sobrepase en cada afio el 23% de las
respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, cl
conlribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenclones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal gque no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cunta del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minima del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renmta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
alectado gravemente la acuvidad econdomica del sujeto pasivo; esta opeion esta disponible
para los contribuyentes cada triemio. Fn caso de que la Admintstracion de |la Compania
decida no solicitar 1a devolueion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del lmpucsto a la renta

Para los afios 2014 y 20173, el Impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido eon base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.
Adiclonalmente informamos que |a Compafiia s¢ encuentra exenta del pago del anticipe minimo
del impuesto a la reata durante un periodo de 5 afios contados desde el inicio de su operacion
efactiva,

Impuestos diferidos

El impuesto dilerido fue reconocido con base en las dilerencias remporarias entre el imporie ¢n
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases [iscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia liscal, e la siguienle manera:

« Los pasivos por impuestos diferidos fucron reconocidos para todas las diferencias
lemporarias imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fucron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en |la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias Mscales futuras que permitan su utillzacion,

La medicion de los pasives por lmpuestos diferidos y los activos por lmpuesios diferidos
reflejard las consecuencias fiscales gque se¢ derivaran de la forma en que la entidad espera, al
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final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos v pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice v
¢l pasivo se cancele.

El estado de situacion linanciera de la Compania presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) exisle el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, 1) se derivan de partidas con la musma autoridad fiscal y, 1ii)
la Compaiiia tiene la intencion de liqudar sus aclivos y pasivos por impuestos dilendos como
netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del mpuesio a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de les activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un active, se recanoce en los resultados del periodo
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con parlidas previamenge
reconocldas fuera de los resultados del periodo que se informa.

by Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrienles y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos ¢ Incluidos en
¢l estado de resultados del periodo gue se Informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de uné transacclon o sucesos que se recanoce luera de dicho estado, ya ses en olro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el lmpuesto también se reconoce fuera
del resultado.

2.14 Provisiones por siniestralidad y capitaciones

La Administracion de la Compania reconoce una provision cuando: 1) la Compania llene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de evenres pasados, li) es probable
viya & ser necesaria una salida de recurses para liquidar la ebligacion, y, iii) ¢l monte puede
eslimarse de forma fiable.

Provision por siniestralidad: Lus monlos reconocidos como provision por siniestralidad
eorresponden a una estimacion clectuada por la Administracion de la Compafila con base en
estudios elaborados por un prolesional independiente que establecen que aproximadamente ¢l
G0% de ingreses seran utilizados para el pago de siniestros de sus chentes.

Provision por capitaciones: Los montos reconocidos come provision por capltaclones
corresponden a una estimacion efectuada por la Administracion de la Compaifila con base cn
acuerdos que establecen que los ingresos recibidos de los clientes de la tercera edad seran
compartidos con los Hospitales que atiendan a estos clicntes

2.15 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresns s2 reconocen ul valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
gue la Compaiia pueda olorgar, Los [ngresos por venta de bienes son reconocidos en los
resullados del afio & medida en que se devengan
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Ingresos por lu prestacion de servicios:

Los ingresos por serviclos prestados (comisiones y otros) son reconocldos cuando se cumplen
tadas y cada una de las siguientes condiciones: |) El importe de los ingresos ordinarios pude
medirse con fiabilidad, 11) Es probable que la Compania reciba los beneficios cconamicas
asociados con la transaccion, iil) El grado de realizacion de la transaceton, al final del pertodo
sobre ¢l que se informa, puceda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la
prestacion, asi como los coslos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad.

2.16 Costos y gastos

Los tostos y gastas, incluyendo la depreciacion de los activos lijos, se reconocen en los
resullados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la lecha en que
se haya realizado ¢l pago.

Como norma general en los Fstados financieros no s¢ compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensucion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos can origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Companiia tene la intencién de hiquidar por su importe neto o de realizar el
aclive y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, s¢ presentan netos en resultados,

2.17 Reserva legal

La Ley de Compaifilas requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproplado como
reservi legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

2.1B Resultados acumulados

Los resuliados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafia
desde su consttucion de acuerdo con las disposiciones confenidas en las NUIF.  La Junla
General de Accionistas puede distribuir o disponer ¢l destino de estos resultados.

2.19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila disminuye ¢l patrimonio y se
reconocen como pasives corrientes en los Estados financicros cn el periedo en el que los
acclonistas resuelven en Junta General declarar y distribulr dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de las presentes estados (inancicros en conformidad con NI requiere gue la
Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parle de los estados financieros y sus notas relacionadas. Fn
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor
ulilizaclén de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales bajo clertas condiciones,

e e bk
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes,
Los estimados y presunciones asociados s¢ basan en la experiencla historica y otros factores
que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetvidad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efeclos de los
camblos en las estimiciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision ¥y en periodos futuros, A contihuacion se presentan las estimaciones v juicios
conlables criticos que la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de
aplicacton de los eriterios contables:

Vida util de activos (ijos;

Como sc¢ describe en la Nota 2.9, la Compaifia revisa al linal de cada periodo contable sus
estimaciones de |a vida atl y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad
la Compafiia tambi¢n revisa ¢l método utilizado para el chleulo de la depreciacion de estos
activos,

Deterioro de activos no linancieros y oiros activos:

£l deterioro de los activos no financleros y otros activos de la Compafila se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lincamientos mencionados en la Nota 2,10,

Provision para sinlgstros y comisiones

La Compania registra provisiones para sihicstros y comisiones conslderando los valores que
tendria que cubrir si tuviera que pagar dichas obligaciones a la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos.  Este valor fue determinado con base en estudios etectuados por un
profesional independiente.

Las provisiones para siniestros y para €l pago de comisiones se vargan o los resullados del afno
y las reversiones de estas provisiones se acreditan en otros ingresos del afio en que ocurren.

Impuestos diferidos:

La Admimstracion de |la Compania ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que lodas |as diferencias entre el valor en libros vy la base
tributaria de dichas partidas se revertiran en el futuro, Las proyccciones [inancieras de los
proximos afios determinan que las dilerencias lemporarias activas podran ser compensadas én
declaraciones futuras del impuesto a fa renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A cantinuacion un resumen de los instrumentos finandleros:
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Lomposwionde saldos Al ST de diciem bre del

; 2014 2013
Agtivoy finangieros cormenles:

Efeetivo v ¢ quivalentes 132.338.65 £2,213.80

Inversiones a corto plazo 300, 00dh. gy TR

Ieudores comerciales WL L 140,086 62

Litrns cuenlas por cobrar 140,556 00 -
lotal setvos Anuncigros corrientes 266,673 70 222 3m42
Activis financisros no corrienies

Cuenins pur cobrar a largo pliew 1,200 (H) 4,204 111
lolal aetives finang e ros 1o correntes i, 200,00 4, 31,00
Tomal activos financisros JATRTI TG 226,500, 42

B —

Pasivos financieros cormentes:

Acreedores 13|, 8%7 53 |1%,401 |2
Nras ¢ucnlas por pagar IR 54 3¥ 59
Lotal pasives (inancicros cormentes: 1314926, 12 {18,441 71
Total pasivos Gnancicros [31.U26.12 118,441 71
Posie ion neta posiive Jde msirumentos financis s 135,947 64 108, 058,71
Posicion nela Jde matrumentos financies s corlo pluso 134,747 o4 [R3.HIR.TI

Todos los actives y pasives financieres incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza linanciera que pueden afectar de manera significativa la situacion financlera de la
Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos ¢n el future,

Como parte de sus [unciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimienias
de infurmacion para,

a) Ildentificar riesgos linancieros a los cuales se encuentra expuesta

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos (dentificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar fos riesgos financieros,

d) Verificar ¢l cumplimicento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
€) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos (inancieros identificados
por la Compafia, su cuantificacion y un resumen de lias medidas de mitigacion que actualmente
estan en uso por parte de la Comparniia;

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, rlesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacion los riesgos deteclados:
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Riesgo de cambio: Debido al gire normal de negocios, la Compania estd expuesta a camblos en
la cotizacion del dolar estadounidense.  Estos camblos pueden provocar modificaciones
importantes ¢n los precios de los bienes v servicios importados,

Riesgo de precio: Derivado de politicas economicas gubernamentales gue restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus aclivos
importados.  La Administracion de la Compania estima que no existiran modilicaciones
importanles en los precios de compra de los bienes y serviclos producidos localmente que
seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones, Los precios de los
serviclos prestados por la Compania se modifican [recuentemente en funcion de los precios
establecidos por el mercado para productos con caracteristicas similares

Riesgo por tasa de interés; La Compaiia esta expuesta @ cambios no signilicativos en las tasas
de interés pactados en sus obligaclones financieras. La tasa de [nteres sstablecida en sus
obligacienes linancieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano pard este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de cartera

Fl riesgo de crédito corresponde &l riesgo de que una de [as partes de un Mmstrumento
Binanclero Incumpla con sus oblgaciones contraciuales resullando en una pérdida Mlinancicera
para la Compania,

Debido al giro del negoclo, la Compafia presta sus seevicios prineipalmente o cllentes
particulares v clientes corporalivos,  La recaudacion de los valores pendientes de cobro de
clientes particulares se realiza principalmente mediante pagos con tarfetas de crédito. Fo el
taso de ¢lientes corporativos, se otorgan plazos que oscilan entre 30 v 90 dias. Previo a la
toncesian de crédites se realiza una calificacion previa de les ¢lientes v una evaluacion
tonstante de su sitiacion financiera

Par atro lado, la Administracion de [a Compania mantiene coma politica efectuar inversiones 4
corto plazo Unicamente en entldades flnancieras cuyas caltlicaciones de riesgo independientes
determinen miveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liguider de moanera que la
Adminisiracion pueda atender los reguerlmientos de [onanciamlenlo de la Compatiiv o corlo,
mediano y largo pluzo,

Laos estados financieras al 31 de diciembre del 2014 muestran activos financieros que superan
log pasivos lMnancicros en USS135,947.64 (20173 USS108,058.71). Los resultados del afio 2014
contribuyeron signilicativamente para obtener esla posicion lnanciera, Durante el afo 2014, 1a
Compartiy cumplio oportunamente con el pago de sus pasivos financleros.

Con los anlecedentes mencionados, la Adminisiracion de la Compafia Informa que no esperd
tener problemas de liquidez durante el afo 2015,
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimients @ sus acelonistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de la Compafila Financia sus activos principalmente con recursos proptos, los
mismos que al 31 de diciembre del 2014 representan el 61,1% del activo total, El restante 38,9%
de los activos totales provienen principalmente de las sigulentes partidas:

1) Acreedores comerclales que no devengan costos financleros y tienen vencimientos enlre 30
y 120 dias,

it} Antcipos de clientes y obligaciones tributartas no vencidas reconocidas en el rubro otras
cuentas por pagar,

iti) obligaciones laborales a corto plazo gue ne devengan costos financieros,

iv) Pasivos por impuestos corricnles gue no devengan costos financieros y seran liquidados en
abril del siguiente periodo contable

v) Provisiones para ¢l pagoe de sinlestralidades y capitaciones que no devengan coslos
financieros y esperan liguidarse en el corto plazo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo:

Compesiecion de saldos. A 3l de diciem bre del

a4 2013
Efectove por depositar 00 1) 10 00
Bancos locales 31,938 &5 3,813,480
Total efectivo v eqguivalentes de efcctive 132,338.65 32 213,80

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a
corto plazo por el valor de US$30,000,00. Estas Inversiones corresponden a obligaciones
emitidas por Humana S.A, que fueron recibidas por la Compafia en calidad de abono de |as
cuentas por cobrar 4 su principal clienre, Las obligaclones emitidas por Humana se¢ muestran a
su valor razonable establecide con base en un mercado activo (Bolsa de Valores de Quito).

DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de deudores comerciales:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicn de saldos: Al 21 de diciem bre del

2014 2013
Clhentes no relacionados locales 93,779 11 [,965 12
Clientes reliawnados looples . &6, 121 50
Por facturar g chemes locales = T2.000 G0
Subtotal 98, 779,11 L 08 62

Dietalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden principalmente a
cartera no vencida.

Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

Durante los afios 2014 y 2013, |a Companis no ha efectuade movimientos cn la cuenta
provision para cuentas incobrables

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A confinuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar,

Composicion de saldos. Al St de diciembre del
2014 013
Anticipos a proveesdores A0, 300,41 29, 848 04
Anticpes d Emplendos . RO G
bnpuestodl valor agreesda 7.4 -
Deudofes varos 1556 (00 -
Total otras cuentas por cobrar F1,153 65 30 648 (04

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los estadoy linancieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de 11S$17,697. 14 (2013 US$3.926.63) que. corresponde a retenclones e
ba fuente efectuadas por los clientes de la Compatiia.

Movimenlos de los activos por IMpuestos corrlentes:

Los movimientos de los avlives por impuesto a la renta correntes se resimen a continuacion:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimientod.

Saldo mcial
Incrementos de.
Relene wines vn la fuente

Subtotal

Tortalactivos por mpuestos corrienies

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZ0

Al 31 dle diciem bre del

20 2013
3.926.63 :

13,770.51 3,926 63
17,697 14 31.926,63
17,697 14 3,926, 63

Los estados linancieros al 31 de diciembre del 2014 muestran cuentas por cobrar a large plazo
por [JS%1,200.00 (2013 US$4,200.00) que corresponden a desembolsas efectuados en calidad
de garantia de buen uso de los immuebles arrendados. Fsto valores seran recuperados cuando

concluyan los plazos de arrendumiento,

ACTIVOS FIJOS
A conlinuacion un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos.

Mue bley v enseres
Fquipo de compulacion

Subtotal

(-1 Depreciicion acumulads

Tota lactivas fijos:

Maovimientos del active fijo;

Al 31 de diciem bre del

2014 2013
19,076 10 14,711 o)
19,956 63 20,179,.65
IN032 75 3,807 2%

F13.494 05) (5,258 (%)
25 538 70 28,633 20

Los movimientos del activo lijo durante los afies 2014 y 2013 se resumen 4 conlitivacion:

(Ver cuadro en la pagina sigujenie)
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimizntos, Al 31 de diciem bre del

2014 2013
Saldo mical 25,631 20 18,138,406
Adwones 4,364 50 16,597 15
Deminucones {223.041) .
Deprecaciondelaio (7.236.04) {(6.102.41)
Tota lactives fijos 2553870 28,633 20

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diclembre del 2014, los estados financieros adjuntos muesiran activos por lmpuestos

diferidos por el valor de [IS§70,501.14 {2013: US$72,103.88) que provienen de las diferencias
temporarias activas identificadas por la Administracton de la Compariia.

Movimicnto de los activos por impuestos diferidos;

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias lemporarias activas se resumen a continuacion:

Biferenciss wmpraiios agtves i S

Saldo lniciu] Adiclunes
eteriore de Sl tras o e A2H 150, 1K (TaBs 173 AN
Hulstital E=TRUETAREY LTLIESE T A20.77 1010
Vabil g fives porimpuestos dild e ERUEET] : . § 02 74 HLA0T 1
luse promedis de mmpuesio s b e his P 2.1

Los mevimientos del afio 2013 de los activos por impucesios dileridos provenienies de las
diferencias temporarias aclivas s¢ resumen a continuacion:

il
Difersasing tom poraring actives Salie inicial Adiclenss  Disminucienes  Saldufinal
Perdiday fisenles IR R v LRGN - L RPLTIE
subiotn| ¥ RRTRET OERSETS - 080 TH
Totw lneiih s pos ingpueslos d el og A.044.33 A T . T, 102
fouule por cambiode tass { 34,24
Ly promedio de impueston @ oontd 'ﬁ 2T

Las proyvecciones [inancieras elaborados por la Administracion de la Compania para los
proximos afos determinan que las diferencias lemporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones fururas de impuesto a la renia,
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SERMFEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S§.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

14. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de [os acreedores comerciales:

Composicin. Al Jl dediciembre del

2014 2013
Proveedores lreales no relacionados 111,560 38 52,405.17
Provecdores locales relagwnndos 1) 33715 63, 097 04
Tetalacresdores 131,887 53 118,403.12

(1) Ver resumen de lransacciones y saldos con partes relactonadas en la Nota xx,

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

{omp osicion sald o Al 3 de diciem hre del

2014 2013
Antctpos recibidos 1, 405 58 |5,583 26
Retenciones en |y fyenie 3,207 53 1,437 42
Impusam alvalor agregado - ventas i 48 -
CHras cuentas por pagal 3N, 50 14 59
Totalofras cuentas poar pagar #6352 16 17,0650, 27

16, OBLIGACIONES LARORALES

A contnuacion un resumen de las obligaciones luborales;

L ompesicion Al 31 de dicicm bre del

2014 2013
Remunerae wnes 57 a9 (11 58)
Beneficios legales 382679 B9 54
Seaurdad socml 3.467.25 3,766 34
Parncipacion laboral 486737 -
Tk | bl s ciones laborales [2,.219 40 | 2,660 32

Movimiento de |las obligaciones laborales;

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los anos 2014 y 2013 se resumen a
coniinuacion:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadoumidenses)

My imie nto Al 31 de diciem bre del
2014 2013

Subd o mig | 2,660 32 .
Incremenlos por

Remunernciones alpersonal 195 065 62 48,941 30

Participacion laboral (1) 4,867.37
Subtowal 312.893,31 |45, 941 59
Dhis e inue iones por

Pagos de ndmmnn delaio (200,373.91) (136,281, 27)
Total oblgaciones bborales 1221940 12,660 32

{1) Corresponde a la parricipacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Compania
determinado con base en la legislacion laboral vigente (Ver comentarios adicionales en la
Nota Z.11).

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sitnacion fiscal

Con base en la apinion de sus asesores legales, la administracion de la Compania considera que
ha satisfecho adecuadamente sus vbligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigents,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
aventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigenie establece gue la Adminlstracion Tributaria puede fiscalizar las
aperaciones de las compaiiias para los Gltimoes 3 afios (contadoy desde la fecha de presentacion
de las declaraclones de impuesio a la remta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debio
presentarse fa declaracion de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2014
podrian eslar sujelos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden scr
compensadas con las utilidades gravables que se oblengan dentre de los cinco (5] periodos
umpositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de |as utilidades gravables,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar por US8320,771.01

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diclembre del 2014, los estadas financieros adjuntos muestran pasivos por lupuestos
corrientes por el valor de USS4,808.21 debido a que la Compafila reportd bases mmponibles
negativas en dichos afios, Adicionalmente Informamos gue la Compania no se encontraba sujeta
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

al pago del anlicipo minime del impuesto a 1a renta con baseé en la oplnidn de sus asesores
iributarins.,
d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por lmpucsto corfiente durante los anos 20014 y 2013 se
resumen a conlinuacion:

Mo vimicnlos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
lerementos por:
Impuesto 4 b renta cornents 4 BUR 21 -
Subttotal 4,808 71 -
Tota | prsives por imp oestos cornentes 4, 85Ok 21 -

e) Calculo del pasive por impuestio corriente

A continuacion los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocitdo como pasivo por
Impuesto corriente en ¢l estado de slmacidn financlera de los afos 20014 y 2013;

Concibacimies tribularias resumid 45 Al 31 de diciem bre del
) 2014 01

Uilidud antes del mp wedio s borenls 13444 11 (127216301

(=} Participacido libora) (4,867 37 L
Prlorene s lempurarias .

(-3 Amoriacnn e plrdidag lsealey (7285 1T -
DifErenc s no IEmpora s

{+} Caztos no deducibles o gastos sin efecios Aseales 1:55%.94 13,309,258
Base imponib e 2,855 51 (313,907 0%
Livgraesto i ki renta corranio A4 808 2 -

Impuesto o lo rema minumeo .

Prsivo por impuesio corrienie Z. 808,21 -

Tusa promedig del impuesto o ly renty corrEnts |4 8% 0%

f) Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuaclon se muestra una conciliacion entre el Impuesio a la remla corriente y el impuesto
a la renta devengado:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

(Ver cuadro en la pagina siguiente}

{‘onecibaeon Al 3 de diciem bredel

2014 2043
Impuesto a g rents cormente 4 B 21 -
Varmewn nets de o cuenty activos pormpuestos dderidos
(Ve Nowx [4) | 602 74 (69 093 73)
Ajuste en los activos por impuesoos difgcidos por cambags en
it lasa delimpuesio s ta renta (YVer Not 14) - 34 24
lmpsesio a la rents delafio f,410 95 (6%,059.55)

18. PROVISIONES

A continuacion un resumen de las provislones:

{ omposiciog Al 31 de diciem bre del

24 23
Provision para smiestros RR 302045 62,1 56:31
Prosvision parn capiaciones, (BN 3,555 ES 19400
Tolal provistines 6. 576,24 77,349 40

(L) Ver comentarios adicionales en la Nota 2, 14,

Movimientos de provisiones:

Los movimientes de las pravisiones durante los anoes 2014 v 2013 se resumen a continuacton:

Moy i el os Al M dediciembre del

2014 4
Saldo imicial T, 349 40 -
Proviswnes efectuadas durante ¢l afo 23,583 32 56,405 945
Utilizacidn v/ o reversiones d¢ provisiones (i, ¥56 48) (71,0050 55)
Toml provisiones 6,576, 24 TR0 0

19. CAPITAL SOCIAL
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El capital social de la Compaiiia asciende a USS500,000,00 dolares al 31 de diciembre del 2014
y 2013 que se eéncuentra dividido ¢n 500,000 accliones cuyo valor nominal es US$1.00 por
acclon,

RESULTADOS ACUMULADOS

A conlinuacion un resumen te los resultados acumulados:

Composigion de saldos Al 31 de diciem bre del
2014 2013
(-} Pérdwdas ncumuladas (265, 1405 24) {11Lu4% 1K)
I hilkdades delafio 21.170.719 -
(-} Pérdida delafo . (238,156.706)
Total resubtndos acumulados (247.935.15) (269,105 94)

La legislacion tributaria vigente establece que los dividendos distribuidos a favor de accionistas
que son personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisas
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con 2l impuesto a la
renta en el Ecuador, Esile impuesto debera ser retenido en la fuente por parie de la Compania
en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios;

Composwion de seldos Al 31 de diciem hre del
2014 2013
Servicios (39,741 30 3200,474.11
Orros ngresos ord inarios I 1,73730 14308 06
Total mer r r 651,478 86 334,783 [T
GASTOS DE VENTA

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos de venta, establecido con base en
la naturaleza del gaslto:
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA FREPAGADA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadoumdenses)

Composien de sildos,

ltonoranios profesonales
Comasmes

Promocion v publcidad
Neduros y reaseguron

Clastos de pestion

trastos de vioge

Sumimistics ¥ materiales

Pap ode franguicias

Servicws recibidos de empresas
{31 os mEnnres

lotal vasios de vemi

23. GASTOS ADMINISTRATIVODS

Al 31 de dicizgm hre del

2014 2013

1151307 24, 13915
94, 8RS 24 [ (5
43,959 49 116 003 40

Loy 57 :
[,150 55 S3R 3
G449 31 345879
17,571 8t 30,524 4H
a3, 508,07 42, 735,00
fd,nl0 4y | bay 266 uh
26,806,101 27,203,560
334 3R0 A0 474,720, 3

A continuacion un resumesn de lo composicion de los gastos de administrativos, establecido con

base en la naturaleza del gasto:

Composicon de saldos:

Bemusneraciones 5l personil

Farocmpagon laboral (11

Arrendamiznios aperatvos
Rervicios pablicos

Impuestos contribucines v otros
Deprecurcmines de acovos Hijos
Suinialrog v materiales

WA careadoal ghsio

Tota | pastos admmistrativos

Al M dediciembre del

2014
155 {Hah &2
A EBT. 37
35,087 06
5,096 42
T OF
T.236.00
6, D06 26
34,515 77

24013
E48, 041 59

23 Ble R3
3,596 2T

B ROC 1|
6,249 7%
32,721

243 ST TH

223 434 BhR

(1) Corresponde a la parficipacion de los trabajadores sobre las utilidades de |a Compania
determunado con base en la legislacion laboral vigente (Ver comentarios adiclonales en la

MWNok 2,11).

24. OTROS EGRESOS
A continuacion un resumen de los oleos egresos:

Composicun de saldos:

Comsies
CMios pastos

Total otred epresaos

Al 3 de diciem bre del

214 2013

A, 3,73 457 64
| 642,92 L 3,3749.65
6,946 65 15,837 29
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente s um resumen de las principales (ransaceiones realizadas durante el 2014 y 2013,
con partes vineuladas. Se considera partes vinculadas st una Compania Hene capacidad para
controlar a otra o puede elercer una influencla importante en la toma de sus decislones
financieras u operativas. Se incluve tambien a los socios v administradores represenlalives en
Ia Compariia.

Hesuen e de ransaciones eledivadng AL 31 de diciembre el
cop gpptes relavionadns: 2014 2013
I ingresns - 216779
e mamtos - T2 B3 4N
Tetal Iransaccones con ralacionados . 284 481 59

A conlinuacion un resumen de las transaceiones de Ingresos con parfes relacionadas:

Besumen de transsciones de ingresos: Al X e diciem bre del
014 2013
Ingresos;
Hespiml de los Valles Hodevallas 5 A . ES N i |
Tolsl opEracionegs: de ngresos - ZILATT A

A continuacion un resumen de las Iransacciones de gastos con partes relacionadas:

Rezumen de Lrgnsaciones de epreypys Al 31 de diciem bre del
w014 2013
Ciagtos pagpados g:
Hospital de Ins yalles Hodevalles 5 4 : . T2 B3 A
Tolal eperdciones Je 2asloes - T2 R03 0GR

El sigutente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con parfes relaelonadas al
41 de diclembre del 20104 v 2013;

Valores incluidos en el rubre deudores comerciales:

Composicion desoldosg Al 31 de diciembre del

20014 2015
Hezpialde los Yalles Hodevalles 5 A " G| 24 50
Totul devdores comercinles relvcionadas - GO, L2150
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Valores incluidas en ¢l rubro acreedores comerciales:
Composwcwin de saldos Al 31 de diciembre del

2014 2013
Hoapital de los Valles Hodevalles § A 20,2715 40,162,602
Ciras cueilus por payar . 25805 03
Yotalacreedores comercumles relacionados 2032715 65,9%7 98

No s¢ han otorgado ni recibldo garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afivs 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas relacionadues con cuentas incobrables
sobre los saldos adeudados por paries relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de cmision de estos kstadoes financieros no se
pradujeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un
electo significativo sobre dichos Estados linancieros que no se hayvan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados financicros del afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia el 30 de marzo del 2015 y posteriormente seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, los Lstados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaclones.

Eco. Pamela Mufipz C.P.A. Tania Jurado
Representante legal Contadora general

WO
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SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Valores incluidos en el rubro acreedores comerciales:
Compo=un de saldos, Al 51 de diciembre del

2014 2013
Hospial de los Valles Hodevalles S A 2032713 40,192.92
Otras cuentas por pagar - 25 Biv5.03
lotatavreedores comerciales relicwonados 20.327.15 £H5,997 95

No se han olorgado ni rectbido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante
los afios 2014 y 2013 no se han reconocido perdidas relacivnadas corm cuentas incobrables
sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dictembre del 2014 v la fecha de emiston de estos Estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Admimistracion de la Compania pudicran tener un
electo significativo sobre dichos Estadoes financieros que no se havan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados financieros del afio terminado ¢l 11 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiia ¢l 30 de marzo del 2015 y posteriormente seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definiova. En opinlén de la
Administracion de la Compania, los Fstados financieros serin aprobadoes por la junta General
de Accionistas sin modificaciones,

|

_,,féc Zi (’/1' / I/ . e
mjl‘—/ on e a__-.-.--”.-..._.f 1
hm. Pamela Mufioz {‘-?‘Il‘jﬁrmeﬂn
Representante legal Contadora general
&
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