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AL 3 1  DE DICIEMBRE DEL 2 0 1 2 Y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do e n dó la r es e s t a d o u n i d e n s e s) 

1 . INFORMACION GENERAL 

1-1 Es table cim ie nto y ú lt im as re fo rm as im po rtante s a s u e s tatuto s o c ia l . 

L a com p a ñ ía f u e c o n s t i t u i da e l 1 6 d e m a r z o d e l 2 0 1 3 ( f e c h a d e in scr ip ción e n e l 
R e g i s t ro M e r c a n t i l ) c o n e l o b j e t i v o d e d e d i c a r se a l d e s a r r o l l o, ad m in is t r ación y 
com er cia lización d e p l a n es d e m e d i c i n a p r e p a g a da q u e c u b r an l a s a l ud i n t e g r al d e s u s 
a f i l i a d o s . Su o b j e t o s o c i al i n c l u y e e l d e s a r r o l l o, m a n e j a, ad m in is t r ación y 
com er cia lización d e t o d as l a s a c t i v i d a d es r e l a c i o n a d as c o n l a p r ovis ión d e s e r v i c i os 
m éd icos y t o d as l a s r a m as a f i n e s d e l a m e d i c i n a h u m a n a. 

L o s p r o d u c t os d e l a Com p a ñ ía s o n c o m e r c i a l i z a d os c o n l a d en om in ación E H G 
( E c u a d o r i an H e a l t h G r o u p ) . 

1*2 Do m ici l io p rin c ip a l . 

L a d ir ección d e l a Com p a ñ ía y s u d o m i c i l i o p r i n c i p a l e s l a o f i c i n a 2 1 8 d e l e d i f i c i o 
O f f i c e n t e r u b i c a do e n l a A v e n i d a P a m p i te ( s i n n úm er o) y c a l l e P a d re C a r l o s, e n l a 
p a r r o q u ia Cu m b a yá d e l a c i u d ad d e Q u i t o - E c u a d o r. 

2 . RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A con t in u ación se d e s c r i b en l a s p r i n c i p a l es p o H t i c as c o n t a b l es a d o p t a d as e n l a 
e labor ación d e e s t os e s t a d os f i n a n c i e r o s. T a l c o m o l o r e q u i e re l a " N l I F - l : Ad op ción d e 
l a s N I I F p o r p r i m e r a v e z " , e s t as p o lít icas h a n s i d o d iseñ ad as e n fu n ción d e l a s N I I F 
v i g e n t es a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 y a p l i c a d as d e m a n e ra u n i f o r m e a t o d o s l o s añ os 
q u e se p r e s e n t an e n e s t os e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

2 .1 Bas e s de  pre paració n de e s tado s finawrieTos 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t os d e S e r m e d i p re S e r v i c io d e M e d i c i n a P r e p a g a da S . A. 
c o n s t i t u y en l o s p r i m e r o s e s t a d os f i n a n c i e r os p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n l a ve r s ión 
c o m p l e ta d e l a s N I I F , e m i t i d a s y t r a d u c i d as o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a no p o r e l 
l A S B , t a l c o m o l o r e q u i e r en l a s d i s p o s i c i o n es e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 
Com p a ñ ías d e l E c u a d o r. L o s e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t os m u e s t r an l a ad op ción 
i n t e g r a l, exp lícita y s i n r e s e r v as d e l a s r e f e r i d as n o r m as i n t e r n a c i o n a l es y s u ap licación 
d e m a n e ra u n i f o r m e a l o s p e r i o d os c o n t a b l es q u e se p r e s e n t a n. 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os se h a n p r e p a r a do b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s to h is t ó r ico. L a 
p r ep ar ación d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r os c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e re e l u s o d e 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l e s. Ta m b ién e x i ge a l a Ad m in is t r ación q u e e j e r za s u j u i c i o e n e l 
p r o c e so d e ap Ucación d e l a s p o lít icas c o n t a b l es d e l a Com p a ñ ía. E n l a N o t a 3 se r e v e l an 
l a s á r eas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a do d e j u i c i o o c o m p l e j i d ad o l a s ár eas d o n d e l o s 
s u p u e s t os y e s t i m a c i o n es s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l a e labor ación d e l o s e s t a d os 
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f i n a n c i e r o s. D e b i d o a l a s u b j e t i v i d ad i n h e r e n te e n e s te p r o c e so c o n t a b l e, l o s r e s u l t a d os 
r e a l es p u e d en d i f e r i r  d e l o s m o n t o s e s t i m a d os p o r l a Ad m in is t r ación. 

2 .2  Cam bio s e n las po lí t icas co ntable s 

a ) N o r m a s n u e v as v m o d i f i c a d as a d o p t a d as p o r l a Com p a ñ ía: 

N o h a y NííF o CINIÍF q u e s e an a p l i c a b l es p o r p r i m e r a v e z p a r a e l e j e r c i c io f i n a n c i e r o 
q u e c o m i e n za a p a r t i r d e 1 d e e n e ro d e 2 0 1 3 q u e se e s p e re q u e t e n g an u n e f e c to 
s i g n i f i c a t i v o s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r os d e l a Com p a ñ ía. 

b ) N u e v as n o r m a s, m o d i f i c a c i o n es e i n t e r p r e t a c i o n es p u b l i c a d a s: 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l a s n u e v as n o r m a s, m o d i f i c a c i o n es e i n t e r p r e t a c i o n es 
p u b h c a d as p o r e l l A S B q u e ser án d e ap Ucación o b U g a t o r ia a p a r t i r  d e l i d e e n e ro d e 
2 0 1 3 y n o h a n s i d o a d o p t a d as a n t i c i p a d a m e n te p o r l a Com p a ñ ía: 
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No rm a TÍDo de cam b io 
Ap l icac ió n o bligato ria 

a p a rt i r de : 

M C - 1 M e j o r a s. Clar ificación d e l o s r e q u e r i m i e n t os s o b re 

información c o m p a r a t i va 

I d e e n e ro d e l 2 0 1 3 

N I C - 1 6 M e j o r a s. Clasificación d e l e q u i po a u x i l i a r 1 d e e n e ro d e l 2 0 13 
N I C - 1 9 E n m i e n d a. Eliminación d e l e n f o q ue d e l c o r r e d o ry 

cálcu lo d e l o s c o s t os financieros s o b re u n a b a se n e t a 

1 d e e n e ro d e l 2 0 13 

N I C - 2 7 E n m i e n d a. Preparación d e e s t a d os financieros 

s e p a r a d os 

1 d e e n e ro d e ! 2 0 13 

N I C - 2 8 E n m i e n d a. I n v e r s i o n es e n a s o c i a d as y n e g o c i os e n 

c o n j u n to 
1 d e e n e ro d e l 2 0 13 

H I C - 3 2 M e j o r a s. E f e c to fiscal d e la d istr ibución a l o s t e n e d o r es 

d e i n s t r u m e n t os d e p a t r i m o n io 

1 d e e n e ro deí 2 0 1 3 

N I C - 3 4 M e j o r a s. In formación financiera i n t e r m e d ia e 

información s e g m e n t a da p a r a l o s a c t i v os y p a s i v os 

i d e e n e ro d e l 2 0 13 

N E F - l M e j o r a s. Ad ición d e e x c e p c i o n es a l a ap licación 

r e t r o a c t i va 

1 d e e n e r o d e l 2 0 13 

N n F - 9 M e j o r a . R e c o n o c i m i e n to y m ed íción de i n s t r u m e n t os 

f m a n c i e r os 

1 d e e n e ro d e I 2 0 15 

N n p - i o M e j o r a y m o d i f i c a c i o n e s. P r i n c i p i os p a r a l a 

p r esentación y p r epar ación d e e s t a d os financieros 

c o n s o l i d a d os c u a n do u n a e n t i d ad c o n t r o la u n a o más 

e n t i d a d es 

1 d e e n e ro d e l 2 0 i 3 

N H F - l l E n m i e n da y m o d i f i c a c i o n e s. P r i n c i p i os p a r a l a 

p resentación d e información c u a n do u n a e n t i d ad t e n ga 

par t icipación e n a c u e r d os q u e s on c o n t r o l a d os 

c o n j u n t a m e n te 

1 d e e n e ro d e l 2 0 13 

No rm a TÍDO de cam b io 

Ap l icac ió n o bligato ria 

a Dartir de : 

N I I F - 1 2 E n m i e n da y m o d i f i c a c i o n e s. Revelación d e informactón 

q u e p e r m i t a e v a l u ar l a n a t u r a l e za d e s us 

p a r t i c i p a c i o n es e n o t r as e n t i d a d es 

1 d e e n e r o d e l 2 0 13 

N U F - 1 3 M e j o r a . U n i f o r m i d a d e n l a determinación d e v a l o r 

r a z o n a b le 

1 d e e n e ro d e l 2 0 13 

Cl N n F - 2 0 E n m i e n d a. C o s t os d e d e s m o n te e n l a f a se d e 

p r oducción d e u n a m i n a a c i e l o a b i e r to 

i d e e n e r o d e l 2 0 13 
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L a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía e s t i m a q u e l a a d op ción d e l a s m e j o r as y e n m i e n d as 
a l a s N I I F y l a s n u e v as i n t e r p r e t a c i o n es a n t es d e s c r i t a s, n o t end r án u n i m p a c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os e n e l p e r i o d o c o n t a b le d e s u ap licación i n i c i a l . 

2-3  Cum plim ie nto co n las NIIF 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os d e l a Com p a ñ ía c o m p r e n d en l o s e s t a d os d e s it uación 
f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 ; i n c l u y e n ad em ás l o s e s t a d os d e r e s u l t a d os y 
o t r o s r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, d e c a m b i os e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i vo p o r l o s 
añ os t e r m i n a d os e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 . E s t os e s t a d os f i n a n c i e r os h a n s i d o 
p r e p a r a d os d e a c u e r do c o n l a ú lt ima t r ad u cción v i g e n t e d e l a s N I I F , e m i t i d a 
o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a no p o r e l l A S B . 

2 .4  Mone da fun cio n al v m o ne da de pre s e ntació n 

L a s p a r t i d as e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os d e l a Com p a ñ ía se e x p r e s an e n l a m o n e da d e l 
a m b i e n te econ óm ico p r i m a i i o d o n d e o p e r a l a e n t i d ad ( m o n e da f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d os 
f i n a n c i e r os se e x p r e s an e n dó la r es e s t a d o u n i d e n s e s, q u e e s l a m o n e da f u n c i o n al y l a 
m o n e da d e p r esen t ación d e l a Com p a ííía. 

A m e n os q u e se i n d i q u e l o c o n t r a r i o, l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os 
a d j u n t os es t án e x p r e s a d as e n dó la r es e s t a d o u n i d e n s e s. 

2 .5  Efe ctivo y e quivale nte s 

E l e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo i n c l u y e a q u e l l os a c t i v o s f i n a n c i e r os líq u id os, 
d ep ós it os o i n v e r s i o n es f i n a n c i e r as líqu id as, q u e se p u e d en t r a n s f o r m ar r áp idam en te 
e n e f e c t i vo e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s es y s o b r e g i r os b a n c a r i os n o r e c u r r e n t e s. 
L o s s o b r e g i r os b a n c a r i os r e c u r r e n t es s o n p r e s e n t a d os c o m o p a s i v os c o r r i e n t es e n e l 
e s t a do d e s it uación f i n a n c i e r a. 

2 .6  Activo s fin an cie ro s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r os s o n i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os f i j o s o 
d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a do a c t i v o . 

a ) R e c o n o c i m i e n to i n i c i a l y d e s - r e c o n o c i m i e n to 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r os se r e c o n o c en y d a n d e b a j a e n l a f e c h a d e n e gocia ción, es 
d e c i r , c u a n do se o b s e r ve ía p r e s e n c ia d e u n a c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
b a j o u n c o n t r a to c u y as c o n d i c i o n es r e q u i e r en l a e n t r e ga d e l a c t i v o d u r a n te u n p e r i o d o 
q u e g e n e r a l m e n te es tá r e g u l a do p o r e l m e r c a do c o r r e s p o n d i e n t e. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r os s o n m e d i d os i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e, m ás l o s c o s t os d e 
l a t r an sacción, e x c e p to p o r a q u e l l os a c t i v o s f i n a n c i e r os c l a s i f i c a d os a l v a l o r r a z o n a b le 
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c o n c a m b i os e n r e s u l t a d o s, l o s c u a l es s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d os a l v a l o r r a z o n a b le y 
c u y o s c o s t os d e l a t r an sacción se r e c o n o c en e n r e s u l t a d o s. 

b ) Clas ificación d e a c t i v o s f i n a n c i e r os 

L a Com p a ñ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r os e n l a s s i g u i e n t es ca t egor ías: i ) a v a l o r 
r a z o n a b le c o n c a m b i os e n r e s u l t a d o s, i i ) a c t i v o s f i n a n c i e r os m a n t e n i d os h a s ta s u 
v e n c i m i e n t o, i i i ) p r és t am os y c u e n t as p o r c o b r a r, y , i v ) a c t i v o s f i n a n c i e r os d i s p o n i b l es 
p a r a l a v e n t a. L a clas ificación d e p e n de d e l p r op ós ito c o n e l q u e se a d q u i r i e r on l o s 
i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r o s. L a ad m in is t r ación d e t e r m i na l a clas ificación d e s u s 
i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os e n e l m o m e n to d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . A l a f e c h a d e l o s 
e s t a d os f i n a n c i e r os a d j u n t o s, l a Com p a ñ ía m a n t i e ne bás icam en te p r és t am os y c u e n t as 
p o r c o b r ar q u e se c l a s i f i c an e n a c t i v o s c o r r i e n t e s .. 

c ) Pr éstam os v c u e n t as p o r c o b r a r: 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z an 
e n u n m e r c a do a c t i v o . Se c l a s i f i c an e n a c t i v o s c o r r i e n t e s, e x c e p to l o s v e n c i m i e n t os 
s u p e r i o r es a 1 2 m e s es d e s de l a f e c h a d e l e s t a do d e s it u ación f i n a n c i e r a, q u e se 
c l a s i f i c an c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s. L o s p r és t am os y c u e n t as p o r c o b r ar i n c l u y e n : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(11 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i v o: M u e s t r an e l e f e c t i vo d i s p o n i b le d e l a 
Com p a ñ ía, así c o m o l a s i n v e r s i o n es m a n t e n i d as h a s ta e l v e n c i m i e n to c o n p l a z os 
i n f e r i o r e s a 9 0 d ías. 

( 1 1) D e u d o r es c o m e r c i a l e s: E s t as c u e n t as c o r r e s p o n d en a l o s m o n t o s a d e u d a d os p o r 
c l i e n t es p o r l a v e n t a d e p l a n es d e m e d i c i n a p r e p a g a da p r e s t a d os e n e l c u r so 
n o r m a l d e l o s n e g o c i o s. E l p e r íodo d e cr éd ito p r o m e d io s o b re l a p r es t ación d e 
s e r v i c i os e s d e 6 0 a 9 0 d ías q u e se p u e d en e x t e n d er h a s ta 1 2 0 d ías. 

íiii ) O t r a s c u e n t as p o r c o b r a r: R e p r e s e n t a d as p r i n c i p a l m e n te p o r p r és t am os a t e r c e r os 
y o t r o s m e n o r e s. 

d ) Med ición p o s t e r i o r: 

Desp u és d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , e s t os a c t i v o s se m i d e n a l c o s to a m o r t i z a do 
u t i l i z a n d o e l m é t odo d e l a t a sa d e in te r és e f e c t i v a, m e n os c u a l q u i er p o s i b le d e t e r i o r o. 
L o s i n g r e s os p o r i n t e r e s es ( i n c l u y e n do l o s i n t e r e s es im p lícit os) se r e c o n o c en y se 
c a l c u l an u t i h z a n do l a t a sa d e in ter és e f e c t i v a, e x c e p to p a r a l a s c u e n t as p o r c o b r ar a 
c o r t o p l a z o c u a n do e l r e c o n o c i m i e n to d e l in ter és r e s u l t a re i n m a t e r i a l. 

e ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r os a l c o s to a m o r t i z a do 

A l f i n a l d e l p e r i o d o s o b re e l q u e se i n f o r m a , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r os q u e se m i d e n a l 
c o s to a m o r t i z a d o, s o n e v a l u a d os p o r d e t e r i o r o. E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r os se r e d u c en d i r e c t a m e n te p o r c u a l q u i er p é r d ida p o r d e t e r i o r o, e x c e p to p a r a 
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l a s c u e n t as p o r c o b r ar c o m e r c i a l e s, d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s se r e d u ce a t r avés d e 
u n a c u e n ta d e a c t i v o d e n o m i n a da p r ovis ión p a r a c u e n t as i n c o b r a b l es q u e se c o n s t i t u ye 
e n fu n ción d e u n aná lis is d e l a p r o b a b i l i d ad d e r ecu p er ación d e l a s c u e n t as p o r c o b r ar 
q u e se e n c u e n t r an v e n c i d a s. 

C u a n do l a Com p añ ía c o n s i d e ra q u e u n a c u e n ta p o r c o b r ar c o m e r c i al n o es r e c u p e r a b l e, 
se d a d e b a j a a f e c t a n do l a c u e n ta p r ovis ión p a r a c u e n t as i n c o b r a b l e s. 

f ) B a j a e n c u e n t as d e a c t i v o s f i n a n c i e r o 

L a Com p a ñ ía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o ú n icam en te c u a n d o: i ) e x p i r en l o s 
d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b re l o s f l u j o s d e e f e c t i vo d e l a c t i v o f i n a n c i e r o, y , i i ) 
t r a n s f i e r an d e m a n e ra s u s t a n c i al l o s r i e s g os y v e n t a j as i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad d e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o. 

2 .7 Pas ivo s fin an cie ro s 

L o s i n s t r u m e n t os d e d e u da s o n c l a s i f i c a d os c o m o p a s i v os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n 
p a g os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a do a c t i v o ; ó c o m o p a t r i m o n io 
d e c o n f o r m i d ad c o n l a e s e n c ia d e l a c u e r do c o n t r a c t u a l. 

a ) R e c o n o c i m i e n to i n i c i a l 

L a Com p a ñ ía r e c o n o ce s u s p a s i v os f i n a n c i e r os e n e l e s t a do d e s it uación f i n a n c i e r a 
c u a n d o, y só lo c u a n do se c o n v i e r t a e n p a r t e o b l i g a d a, según l a s cláu su las c o n t r a c t u a l es 
d e l i n s t r u m e n to f i n a n c i e r o. 

L o s i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os se c l a s i f i c an c o m o p a s i v os f i n a n c i e r os m e d i d os a l c o s to 
a m o r t i z a d o. E s t os p a s i v os se r e c o n o c en i n i c i a l m e n t e a s u c o s to m ás l o s c o s t os q u e se 
h a y an i n c u r r i d o e n l a t r an sacción. 

L a Com p a ñ ía n o h a r e p o r t a do p a s i v os f i n a n c i e r os m e d i d os a l v a l o r r a z o n a b le c o n 
c a m b i os e n r e s u l t a d o s. 

b ) P a s i v os f i n a n c i e r os i d e n t i f i c a d o s: 

S o n p a s i v os f i n a n c i e r os n o d e r i v a d os c o n p a g os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s, q u e n o c o t i z an 
e n u n m e r c a do a c t i v o . Se c l a s i f i c an e n p a s i v os c o r r i e n t e s, e x c e p to l o s v e n c i m i e n t os 
s u p e r i o r es a 1 2 m e s es d e s de l a f e c h a d e l e s t a do d e s it u ación f i n a n c i e r a, q u e se 
c l a s i f i c an c o m o p a s i v os n o c o r r i e n t e s. 

L o s p a s i v os f i n a n c i e r os i n c l u y e n : 

Página 6 



SERMEDIPRE SERVICIO DE MEDICINA PREPAGADA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 1  DE DICIEMBRE DEL 2 0 1 2 Y 2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do e n dó la r es e s t a d o u n i d e n s e s) 

ÍÜ A c r e e d o r es c o m e r c i a l e s: E s t as c u e n t as c o r r e s p o n d en a l o s m o n t o s a d e u d a d os p o r 
l a Com p a ñ ía p o r l a c o m p r a d e b i e n es y s e r v i c i os e n e l c u r so n o r m a l d e s u s 
o p e r a c i o n e s. E l p e r íodo d e cr éd ito p r o m e d io s o b re l a p r es t ación d e s e r v i c i os es 
d e 3 0 a 6 0 d ías q u e se p u e d en e x t e n d er h a s ta 9 0 d ías. 

( i i ) O t r a s c u e n t as p o r p a g a r: R e p r e s e n t a d as p r i n c i p a l m e n te o t r a s c u e n t as p o r p a g ar 
m e n o r es 

c ) Med ición p o s t e r i or 

De sp u és d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e, e s t os p a s i v os f i n a n c i e r os se 
m i d e n a l c o s to a m o r t i z a do u t i h z a n do e l m é t odo d e l a t a sa d e in ter és e f e c t i v a. L o s 
i n g r e s os p o r i n t e r e s es ( i n c l u y e n do l o s i n t e r e s es i r a p U c i t o s) se r e c o n o c en y se c a l c u l an 
u t i l i z a n d o l a t a sa d e in ter és e f e c t i v a, e x c e p to p a r a l a s c u e n t as p o r p a g ar a c o r t o p l a z o 
c u a n do e l r e c o n o c i m i e n to d e l in ter és r e s u l t a re i n m a t e r i a l. 

L a Com p añ ía t i e n e i m p l e m e n t a d as p o lít icas d e m a n e jo d e r i e s go f i n a n c i e r o p a r a 
a s e g u r ar q u e t o d as l a s c u e n t as p o r p a g ar se p a g u en d e c o n f o r m i d ad c o n l o s t é r m in os 
c r e d i t i c i o s a c o r d a d o s. 

d ) B a j a e n c u e n t as d e u n p a s i vo f i n a n c i e r o 

Se d a n d e b a j a i o s p a s i v os f i n a n c i e r os c u a n do e x p i r a n, c a n c e l an o c u m p l en l a s 
o b l i g a c i o n es c o n t r a c t u a l es a s u m i d as p o r l a Com p a ñ ía. 

e ) I n s t r u m e n t os d e p a t r i m o n io 

U n i n s t r u m e n to d e p a t r i m o n io c o n s i s te e n c u a l q u i er c o n t r a to q u e e v i d e n c ie u n in t e r és 
r e s i d u al e n l o s a c t i v o s d e l a Com p añ ía l u e go d e d e d u c ir  t o d o s s u s p a s i v o s. L o s 
i n s t r u m e n t os d e p a t r i m o n io e m i t i d o s p o r l a Com p a ñ ía se r e c o n o c en p o r l o s i n g r e s os 
r e c i b i d o s, n e t o d e l o s c o s t os d e em is ión d i r e c t os 

.8  Activo s f^o s 

a ) Med ición i n i c i a l 

L a s p a r t i d as d e a c t i v o s f i j o s se m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o. E l c o s to d e l o s a c t i v o s 
f i j o s c o m p r e n de s u p r e c io d e ad q u is ición m ás t o d o s l o s c o s t os d i r e c t a m e n te 
r e l a c i o n a d os c o n l a u b icación y l a p u e s ta e n c o n d i c i o n es d e f u n c i o n a m i e n t o; i n c l u y e 
a d e m ás u n a es t im ación i n i c i a l d e c u a l q u i er c o s to d e d e s m a n t e l a m i e n to y / o r e t i r o d e l 
e l e m e n to o d e r ehab ilit ación d e l a u b icación d e l o s a c t i v o s. 

L o s c o s t os p o r p r és t am os d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l a ad q u is ición d e a c t i v o s a p t os 
( a q u e l l os q u e r e q u i e r en d e u n p e r i o do s u s t a n c i al a n t es d e e s t ar U s t os p a r a s u u s o o 
v e n t a) s o n c o n s i d e r a d os c o m o p a r t e d e l c o s to d e d i c h o s a c t i v o s. 
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b ) Med ición t j o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l 

De sp u és d e l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i j o s , se m u e s t r an a l c o s to m e n os s u 
d ep r eciación a c u m u l a da y e l i m p o r t e a c u m u l a do d e l a s p é r d id as d e d e t e r i o ro d e v a l o r , 
e n c a so d e e x i s t i r . L o s g a s t os d e r e p a r a c i o n es y m a n t e n i m i e n t os se i m p u t a n a 
r e s u l t a d os e n e l p e r íodo e n q u e se p r o d u c e n. 

c ) Dep r eciación 

L o s t e r r e n os n o se d e p r e c i a n. L a d ep r eciación d e l o s a c t i v o s f i j o s se c a l c u la d e a c u e r do 
c o n s u s v i d a s t i t i l e s e s t i m a d as m e d i a n te e l m é t odo d e lín ea r e c t a. L a v i d a ú t il 
e s t i m a d a, v a l o r r e s i d u al y m é t odo d e d ep r eciación s o n r e v i s a d os a l f i n a l d e c a da a ñ o, 
s i e n do e l e f e c to d e c u a l q u i er c a m b io e n e l e s t i m a do r e g i s t r a do s o b re t m a b a se 
p r o s p e c t i v a. 

A con t in u ación se p r e s e n t an l a s p r i n c i p a l es p a r t i d as d e a c t i v o s f i j o s y l a s v i d a s ú t iles 
u s a d as e n e l cá lcu lo d e l a d ep r eciación; 

C u a n do e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o f i j o e x c e de a s u m o n t o r e c u p e r a b l e, e s te es 
r e d u c i do i n m e d i a t a m e n te h a s ta s u v a l o r r e c u p e r a b l e. 

d ) Disp os ición d e a c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o p é r d ida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e l a c t i v o f i j o es 
r e c o n o c i da e n l o s r e s u l t a d os d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a y es c a l c u l a da c o m o l a 
d i f e r e n c ia e n t r e e l p r e c io d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a 
t r an sacción. 

.9  De te rio ro d e l valo r de lo s activo s no fínaacieros 

A l f i n a l d e c a da p e r i o d o s o b re e l q u e se i n f o r m a , l a Com p a ñ ía eva lúa in fo r m ación 
i n t e r n a y e x t e m a d e l n e g o c io c o n e l f i n d e e s t a b l e c er l a e x i s t e n c ia d e i n d i c i o s d e 
d e t e r i o r o d e l o s v a l o r es e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s. P a ra l o s a c t i v o s c o n i n d i c i o s d e 
d e t e r i o r o se c a l c u la e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a c t i v o e v a l u a do c o n a f i n d e d e t e r m i n ar 
l a s p o s i b l es p é r d id as p o r  d e t e r i o r o. C u a n do n o e s p o s i b le e s t i m ar e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b le d e u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a Com p a ñ ía c a l c u la e l i m p o r t e r e c u p e r a b le d e l a 
u n i d a d g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo a l a q u e p e r t e n e ce d i c h o a c t i v o . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b le es e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b le m e n os l o s c o s t os 
d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os a s u p o t e n c i al v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A l e s t i m ar e l v a l o r e n 

Activo 
M u e b l e s y e n s e r es 
E q u i p o d e com p u t ación 

Ta s a s 
1 0 % 
3 3 % 
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u s o , l o s f l u j o s d e e f e c t i vo f u t u r o s e s t i m a d os s o n d e s c o n t a d os u t i l i z a n d o u n a t a sa d e 
d e s c u e n to a n t es d e I m p u e s to q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n es a c t u a l es d e l m e r c a do 
r e s p e c to a i v a l o r t e m p o r al d e l d i n e r o y l o s r i e s g os e sp e cíficos p a r a e l a c t i v o p a r a l o s 
c u a l es n o se h a n a j u s t a d os l o s e s t i m a d os d e ñ u jo d e e f e c t i vo f u t u r o s . 
Se r e c o n o ce u n a p é r d ida p o r d e t e r i o ro e n l o s r e s u l t a d os d e l año c u a n do e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b le d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o ra d e e f e c t i vo e s m e n o r q u e s u i m p o r t e e n 
l i b r o s a l f i n a l d e c a da p e r i o d o s o b re e l q u e se i n f o r m a . 

L a s p é r d id as p o r d e t e r i o ro r e c o n o c i d as e n e l p a s a do p u e d en s er r e v e r s a d as e n c a so d e 
q u e m e j o r e e l i m p o r t e r e c u p e r a b le e n e l f u t u r o . E n e s t os c a s o s, l a s r e v e r s i o n es d e l a s 
p é r d id as p o r d e t e r i o ro a u m e n ta e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e t a l m a n e ra q u e n o 
e x c e da a l i m p o r t e e n l i b r o s q u e habr ía t e n i d o s i n o se h u b i e r an r e g i s t r a do t a l es 
p é r d id as e n añ os a n t e r i o r e s. E l r e v e r so d e u n a p é r d ida p o r d e t e r i o ro e s r e c o n o c i do e n 
l o s r e s u l t a d os d e l a ñ o. 

2 .1 0  Im pue s to s co rrie n te s 

L o s i m p u e s t os c o r r i e n t es c o r r e s p o n d en a a q u e l l os q u e l a Com p a ñ ía e s p e ra r e c u p e r ar o 
p a g ar a l l i q u i d a r e l i m p u e s to a l a r e n t a c o r r i e n t e d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a ; e s t as 
p a r t i d as se m u e s t r an e n e l e s t a do d e s it uación f i n a n c i e r a c o m o a c t i v o s y p a s i v os p o r 
i m p u e s t os c o r r i e n t e s. 

a ) A c t i v o s p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es i n c l u y e n l a s r e t e n c i o n es e n l a f u e n t e q u e l e h a n 
s i d o e f e c t u a d as a l a Com p a ñ ía y l o s p a g os e f e c t u a d os e n c a h d ad d e a n t i c i p os d e l 
i m p u e s to a l a r e n t a. 

1 ) R e t e n c i o n es e n l a f u e n t e: 

L a s r e t e n c i o n es e n l a f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d as a l a Com p a ñ ía d u r a n te e l 
p e r i o d o q u e se i n f o r m a y e n p e r i o d os a n t e r i o r es p od r án s er u t i h z a d as p a r a: i ) e l 
p a go d e l i m p u e s to a l a r e n t a r e c o n o c i do e n l o s r e s u l t a d os d e l p e r i o d o q u e se 
i n f o r m a o e n e l p a go d e l i m p u e s to a l a r e n t a r e c o n o c i do e n l o s r e s u l t a d os d e l o s 
p r óxim os 3 a ñ o s, o , i i ) r e c u p e r a do m e d i a n te r e c l a m os d e p a go e n e x c e so o p a go 
i n d e b i d o a n t es d e q u e se c u m p l an l o s p l a z os d e p r escr ip ción d e e se d e r e c ho l e g a l, 
e s d e c i r , 3 a ñ os c o n t a d os d e s de l a f e c h a d e p r esen t ación d e l a d ecla r ación d e l 
i m p u e s to a l a r e n t a d e l año c o r r e s p o n d i e n t e. 

2 ) A n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a r e n t a: 

A p a r t i r  d e l 2 0 1 0 , l o s c o n t r i b u y e n t es d e b en p a g ar u n a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to 
a l a r e n t a q u e será d e t e r m i n a do m e d i a n te l a s u m a ar itm ét ica d e l o s s i g u i e n t es 
r u b r o s : 
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•  E l 0 . 4 % d e l A c t i v o t o t a l , m e n os c i e r t as d e d u c c i o n es 
•  E l 0 . 4 % d e l t o t a l d e i n g r e s os g r a v a b l es p a r a e l cá lcu lo d e l i m p u e s to a l a r e n t a 
•  E l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , s i n i n c l u i r p é r d id as d e l año y d e añ os a n t e r i o r e s. 
•  E l 0 . 2 % d e l t o t a l d e c o s t os y g a s t os d e d u c i b l es p a r a e l cá lcu lo d e l i m p u e s to a l a 

r e n t a, i n c l u y e n do l a s d e d u c c i o n es p o r i n c r e m e n to n e t o d e e m p l e a d os y p a g os a l 
p e r s o n al d i s c a p a c i t a d o. 

E l v a l o r d e t e r m i n a do c o m o a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a r e n t a será c a n c e l a do 
p o r l o s c o n t r i b u y e n t es d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

P r i m e r a c u o t a: E n j u l i o d e l año s i g u i e n t e, se p agará e l e q u i v a l e n te a l 5 0 % d e l a 
d i f e r e n c ia e s t a b l e c i da e n t r e e l v a l o r d e t e r m i n a do c o m o a n t i c i p o m ín imo d e l 
i m p u e s to a l a r e n t a y l a t o t a l i d ad d e l a s r e t e n c i o n es e n l a f u e n t e q u e l e h a y an s i d o 
e f e c t u a d as a l a Com p a ñ ía e n e l a ño a n t e r i o r . 

S e g u n da c u o t a: E n s e p t i e m b re d e l año s i g u i e n t e, se p agará u n v a l o r i g u a l a l 
d e t e r m i n a do e n l a p r i m e r a c u o t a. 

T e r c e . r a ^ a i o t a: E n a b r i l d e l año s u b s i g u i e n t e, se pagará l a d i f e r e n c ia e s t a b l e c i da 
e n t r e e l v a l o r d e t e r m i n a do c o m o a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a r e n t a y l o s 
p a g os e f e c t u a d os e n l a p r i m e r a y s e g u n da c u o t a s. E s te r e m a n e n te p od rá s er 
c a n c e l a do c o n r e t e n c i o n es e n l a f u e n t e q u e l e h a y an s i d o e f e c t u a d as a l a Com p a ñ ía 
d u r a n te e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a . 

b ) P a s i v os p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es 

E l p a s i vo p o r i m p u e s to c o r r i e n te se c a l c u la e s t a b l e c i e n do e l m a y o r v a l o r e n t r e e l 
i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do y e l a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a r e n t a. 

1 ) Cá lcu lo d e l i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a d o: 

E l cá lcu lo d e l i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do se b asó e n l a s g a n a n c i as f i s c a l es ( b a se 
i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o) r e g i s t r a d as d u r a n te e l a ñ o, e s d e c i r , s o b re l o s i n g r e s os 
g r a v a d os d e l p e r i o d o f i s c a l m e n os l o s g a s t os d e d u c i b l es e n e se m i s m o p e r i o d o. L a 
u t i l i d a d c o n t a b le d i f i e r e d e l a b a se i m p o n i b l e p o r l a e x i s t e n c ia d e : 1 ) I n g r e s os 
e x e n t o s, i n g r e s os n o g r a v a d os o i n g r e s os q u e ser án g r a v a b l es e n e l f u t u r o , 2 ) 
G a s t os n o d e d u c i b l e s, g a s t os s i n e f e c t os f i s c a l es o g a s t os q u e ser án d e d u c i b l es e n 
e l f u t u r o , 3 ) a m o r t i z a c i o n es d e p é r d id as t r i b u t a r i as q u e se h a y an o b t e n i do e n l o s 
ú lt im os 5 e j e r c i c i os t r i b u t a r i o s a n t e r i o r e s, y , 4 ) o t r a s p a r t i d as d e d u c i b l es 
e s t a b l e c i d as e n l a legis lación t r i b u t a r i a v i g e n t e. 

P a r a e l año 2 0 1 2 , e l i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do f u e c a l c u l a do c o n b a se e n l a t a r i f a 
v i g e n t e d e l 2 3 % ; e s ta t a r i f a se r e d u ce e n 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l es p a r a l a b a se 
i m p o n i b l e q u e se c a p i t a l i ce h a s ta e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n te a ñ o. L a s 
p é r d id as t r i b u t a r i as o b a s es i m p o n i b l e s n e g a t i v as o t o r g an a l c o n t r i b u y e n te e l 
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d e r e c ho d e a m o r t i z ar e s as p é r d id as d u r a n te l o s 5 p e r i o d os f i s c a l es s i g u i e n t e s, s i n 
q u e s o b r e p a se e n c a da año e l 2 5 % d e l a s r e s p e c t i v as b a s es i m p o n i b l e s. 

2 ) Cód igo Or gán ico d e l a Pr od ucción. C o m e r c io e I n v e r s i o n e s: 

C o n f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 se p r om u lgó e l Cód igo Or gán ico d e l a 
Pr od u cción, C o m e r c io e I n v e r s i o n e s, e l m i s m o q u e e s t a b l e ce e n t r e o t r o s a s p e c t os 
i m p o r t a n t e s, l a s s i g u i e n t es r e f o r m as t r i b u t a r i a s; 

•  Exon er ación d e r e t en ción e n l a f u e n t e d e i m p u e s to a l a r e n t a e n p a go d e 
i n t e r e s es d e cr éd it os e x t e r n os o t o r g a d os p o r i n s t i t u c i o n es f i n a n c i e r a s. 

•  Exon er ación d e l i m p u e s to a l a s a l i d a d e d i v i s a s e n l o s p a g os d e c a p i t al e 
i n t e r e s es p o r cr éd it os o t o r g a d os p o r  i n s t i t u c i o n es f i n a n c i e r as d e s t i n a d os a l 
f i n a n c i a m i e n to d e i n v e r s i o n es p r e v i s t as e n e s te Có d igo. 

•  Cr eación d e l s a l a r io d i g n o 
•  Re d u cción d e l a t a r i f a d e l i m p u e s to a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d es a l 2 4 % , 2 3 % y 2 2 % 

p a r a l o s e j e r c i c i os f i s c a l es 2 0 1 1 , 2 0 1 2 y 2 0 1 3 e n a d e l a n t e, r e s p e c t i v a m e n t e. 

3 ) C a l c u lo d e l p a s i vo p o r i m p u e s to c o r r i e n t e: 

C u a n do e l i m p u e s to c a u s a do s ea s u p e r i or a l a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a 
r e n t a , e l c o n t r i b u y e n te deberá Ccince lar l a d i f e r e n c ia u t i l i z a n d o l a s r e t e n c i o n es e n l a 
f u e n t e q u e l e h a y an s i d o e f e c t u a d as d u r a n te e l p e r i o d o f i s c a l q u e n o h a y an s i d o 
p r e v i a m e n te u t i l i z a d as p a r a c a n c e l ar l a t e r c e ra c u o t a d e l p a go d e l v a l o r 
d e t e r m i n a do c o m o a n t i c i p o m ín imo d e l i m p u e s to a l a r e n t a. 

C u a n do e l v a l o r d e t e r m i n a do c o m o a n t i c i p o m ín imo deí i m p u e s to a l a r e n t a s ea 
s u p e r i or a l i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a d o, e l c o n t r i b u y e n te p od rá s o l i c i t a r a l a 
Ad m in is t r ación f i s c a l l a d evo lu ción d e l a n t i c i p o p a g a d o, c u a n do p o r c a so f o r t u i t o o 
f u e r z a m a y o r , se h a y a v i s t o a f e c t a do g r a v e m e n te l a a c t i v i d ad e con óm ica d e l s u j e to 
p a s i v o; e s ta op ción es tá d i s p o n i b le p a r a l o s c o n t r i b u y e n t es c a da t r i e n i o . E n c a so d e 
q u e l a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía d e c i da n o s o l i c i t a r l a d evo lu ción d e l a n t i c i p o , 
e s te v a l o r s e con s t it u irá e n u n p a go d e f i n i t i v o d e l i m p u e s to a l a r e n t a 

P a ra e l año 2 0 1 2 , e l i m p u e s to r e c o n o c i do c o m o p a s i vo p o r i m p u e s to c o r r i e n te f u e 
e s t a b l e c i do c o n b a se e n e l v a l o r d e t e r m i n a do c o m o i m p u e s to a l a r e n t a c a u s a d o. 

2 .1 1 Im pue s to s d ife rido s 

E l i m p u e s to d i f e r i d o f u e r e c o n o c i do c o n b a se e n l a s d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as e n t r e e l 
i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v os d e l a Com p a ñ ía y l a s b a s es f i s c a l es 
c o r r e s p o n d i e n t es u t i l i z a d as p a r a d e t e r m i n ar l a g a n a n c ia f i s c a l , d e l a s i g u i e n te m a n e r a: 

•  L o s p a s i v os p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d os p a r a t o d as l a s d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as i m p o n i b l e s 
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•  L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d os p a r a t o d as l a s d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s, e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l te p r o b a b le q u e l a e n t i d ad 
d i s p o n ga d e g a n a n c i as f i s c a l es f u t u r a s q u e p e r m i t an s u u t i l ización. 

L a m e d ición d e l o s p a s i v os p o r  i m p u e s t os d i f e r i d o s y l o s a c t i v o s p o r  i m p u e s t os 
d i f e r i d o s r e fle ja rá l a s c o n s e c u e n c i as f i s c a l es q u e se d er iva r án d e l a f o r m a e n q u e l a 
e n t i d ad e s p e r a, a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b re e l q u e se i n f o r m a , r e c u p e r ar o l i q u i d a r e l 
i m p o r t e e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s. L o s a c t i v o s y p a s i v os p o r i m p u e s t os 
d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e a n do l a s t a s as d e l i m p u e s to a l a r e n t a q u e se e s p e ra s e an 
u t i l i z a d a s e n e l p e r i o d o e n q u e e l a c t i v o se r e a l i ce y e l p a s i vo s e c a n c e l e. 
E l e s t a do d e s it u ación f i n a n c i e r a d e l a Com p a ñ ía p r e s e n ta s u s a c t i v o s y p a s i v os p o r 
i m p u e s t os d i f e r i d o s p o r  s e p a r a d o, e x c e p to c u a n d o: i ) e x i s t e e l d e r e c ho l e g al d e 
c o m p e n s ar e s t as p a r t i d as a n t e l a m i s m a a u t o r i d ad f i s c a l , y , i i ) se d e r i v a n d e p a r t i d as 
c o n l a m i s m a a u t o r i d ad f i s c a l y , i i i ) l a Com p a ñ ía t i e n e l a in t en ción d e h q t i i d a r s u s 
a c t i v o s y p a s i v os p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s c o m o n e t o s. 

a ) A j u s t e s p o r c a m b i os e n l a t a sa r iel i m p u e s to a l a r e n t a v o t r o s a j u s t es 

E l i m p u e s to d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n te a c a m b i os e n l a t a sa d e l i m p u e s to a l a r e n t a, l a 
r ees t im ación d e l a r e c u p e r a b i l i d ad d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s o e n l a f o r m a 
e s p e r a da d e r e c u p e r ar e l v a l o r e n U b r o s d e u n a c t i v o , se r e c o n o ce e n l o s r e s u l t a d os d e l 
p e r íodo q u e se i n f o r m a , e x c e p to e n l a m e d i d a e n q u e se r e l a c i o n en c o n p a r t i d as 
p r e v i a m e n te r e c o n o c i d as f u e r a d e l o s r e s u l t a d os d e l p e r íodo q u e se i n f o r m a . 

b ) R e g i s t ro d e l o s i m p u e s t os c o r r i e n t es y d i f e r i d o s 

L o s i m p u e s t os c o r r i e n t es y d i f e r i d o s , f u e r o n r e c o n o c i d os c o m o i n g r e s os o g a s t os e 
i n c l u i d o s e n e l e s t a do d e r e s u l t a d os d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a , e x c e p to e n l a m e d i d a 
e n q u e h a y an s u r g i d o d e u n a t r an sacción o s u c e s os q u e se r e c o n o ce f u e r a d e d i c h o 
e s t a d o, y a s ea e n o t r o r e s u l t a do i n t e g r al o d i r e c t a m e n te e n e l p a t r i m o n i o, e n c u y o c a so 
e l i m p u e s to t a m b ién se r e c o n o ce f u e r a d e l r e s u l t a d o. 

2 .1 2  Re co no cinue nto de in gre s o s de actividade s o rd inarias 

L o s i n g r e s os se r e c o n o c en a l v a l o r r a z o n a b le d e l a con t r ap r es tación r e c i b i d a o p o r 
r e c i b i r , t e n i e n do e n c u e n ta e l i m p o r t e e s t i m a do d e c u a l q u i er d e s c u e n t o, b on ificación o 
r e b a ja c o m e r c i al q u e l a Com p a ñ ía p u e da o t o r g a r. 

L o s i n g r e s os p o r s e r v i c i os s o n r e c o n o c i d os c u a n do se c u m p l en t o d as y c a da u n a d e l a s 
s i g u i e n t es c o n d i c i o n e s: 

a ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s os o r d i n a r i os p u d e m e d i r se c o n f i a b i l i d a d . 
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b ) Es p r o b a b le q u e l a Com p añ ía r e c i b a l o s b e n e f i c i os e con óm icos a s o c i a d os c o n l a 
t r an sacción. 

c ) E l g r a do d e r ea lización d e l a t r an sacción, a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b re e l q u e se 
i n f o r m a , p u e da s er m e d i d o c o n f i a b i l i d a d , y 

d ) L o s c o s t os y a i n c u r r i d o s e n l a p r es t ación, así c o m o l o s c o s t os q u e q u e d an p o r 
i n c u r r i r  h a s ta c o m p l e t a r l a, p u e d an s er m e d i d os c o n f i a b i l i d a d . 

L o s i n g r e s os p o r  s e r v i c i os p r e s t a d os s o n r e c o n o c i d os e n l o s r e s u l t a d os d e l año a 
m e d i d a e n q u e se d e v e n g a n. D i c h o d e v e n g a m i e n to se e s t a b l e ce e n b a se a r e p o r t es d o n d e 
se e s t a b l e ce e l c o n s i u no d e l o s s e r v i c i os m éd icos c o n t r a t a d os p o r s u s c l i e n t e s. 

2 .1 3  Co s to s y gas to s 

L o s c o s t os y g a s t o s, i n c l u y e n do l a d ep r eciación d e l o s a c t i v o s f i j o s se r e c o n o c en e n i o s 
r e s u l t a d os d e l año e n l a m e d i d a e n q u e s o n i n c u r r i d o s, i n d e p e n d i e n t e m e n te d e l a f e c h a 
e n q u e se h a y a r e a l i z a do e l p a g o. 

C o m o n o r m a g e n e r al e n l o s e s t a d os f i n a n c i e r os n o se c o m p e n s an l o s i n g r e s os y g a s t o s, 
s a l v o a q u e l l os c a s os e n l o s q u e l a com p e n sa ción s ea r e q u e r i da o p e r m i t i d a p o r a l g u na 
n o r m a y e s ta p r esen t ación s ea e l r e f l e j o d e l a e s e n c ia d e l a t r an sacción. 

L o s i n g r e s os y g a s t os c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n es q u e, c o n t r a c t u a l m e n te o p o r u n a 
n o r m a l e g a l, c o n t e m p l an l a p o s i b i l i d ad d e com p e n sa ción y l a Com p a ñ ía t i e n e l a 
in t en ción d e h q u i d ar p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z ar e l a c t i v o y p r o c e d er a l p a go d e l 
p a s i vo d e f o r m a s im u lt án ea, se p r e s e n t an n e t os e n r e s u l t a d o s. 

2 .1 4  Re s e rva le gal 

L a L e y d e Com p a ñ ías r e q u i e re q u e p o r l o m e n os e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u al s ea 
a p r o p i a do c o m o r e s e r va l e g al h a s ta q u e és ta c o m o m ín imo a l c a n ce e l 5 0 % d e l c a p i t al 
s o c i a l. E s t a r e s e r va n o es d i s p o n i b le p a r a e l p a go d e d i v i d e n d os e n e f e c t i vo p e r o 
p u e de s er c a p i t a l i z a da e n s u t o t a l i d a d. 

2 .1 5  Re s u ltado s actunulado s 

L o s r e s u l t a d os a c i m i u l a d os a l i b r e d isp os ición c o r r e s p o n d en a l o s o b t e n i d os p o r l a 
Com p a ñ ía a p l i c a n do l a s d i s p o s i c i o n es c o n t e n i d as e n l a s N I I F . L a J u n ta G e n e r al d e 
S o c i os p u e de d i s t r i b u i r o d i s p o n er e l d e s t i no d e e s t os r e s u l t a d o s. 

3 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

L a p r ep a r ación d e l o s p r e s e n t es e s t a d os f i n a n c i e r os e n c o n f o r m i d ad c o n NIÍF r e q u i e re 
q u e l a Ad m in is t r ación r e a l i ce c i e r t as e s t i m a c i o n es y e s t a b l e z ca a l g u n os s u p u e s t os 
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i n h e r e n t es a l a a c t i v i d ad econ óm ica d e l a e n t i d a d, c o n e l p r op ós ito d e d e t e r m i n ar l a 
va lu ación y p r esen t ación d e a l g u n as p a r t i d as q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d os 
f i n a n c i e r os y s u s n o t as r e l a c i o n a d a s. E n op in ión d e l a Ad m in is t r ación, t a l e s 
e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os e s t u v i e r on b a s a d os e n l a m e j o r u t i l ización d e l a in fo r m ación 
d i s p o n i b le a l m o m e n t o, l o s c u a l es p od r ían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t os f i n a l e s b a j o 
c i e r t as c o n d i c i o n e s. 

E n l a ap licación d e l a s p o lít icas c o n t a b l es d e l a Com p a ñ ía, l a Ad m in is t r ación d e be 
h a c er j u i c i o s , e s t i m a d os y p r e s u n c i o n es q u e i n c i d e n e n l a va lu ación d e d e t e r m i n a d os 
a c t i v o s y p a s i v os y e n l a d e t e r m in ación d e l o s r e s u l t a d o s, así c o m o e n l a r eve lación d e 
a c t i v o s y p a s i v os c o n t i n g e n t e s. L o s e s t i m a d os y p r e s u n c i o n es a s o c i a d os se b a s an e n l a 
e x p e r i e n c ia h is tór ica y o t r o s f a c t o r es q u e se c o n s i d e r an c o m o r e l e v a n t e s, s i n e m b a r g o, 
d e b i d o a l a s u b j e t i v i d ad e n e s te p r o c e so c o n t a b l e, l o s r e s u l t a d os r e a l es p u e d en d i f e r i r  
d e l o s m o n t o s e s t i m a d os p o r l a Ad m in is t r ación. L o s e s t i m a d os y p r e s u n c i o n es 
s u b y a c e n t es se r e v i s an s o b re u n a b a se r e g u l a r. L o s e f e c t os d e i o s c a m b i os e n l a s 
e s t i m a c i o n es se r e c o n o c en d e m a n e ra p r o s p e c t i v a, e s d e c i r , e n e l p e r i o d o d e l a r evis ión 
y e n p e r i o d os f u t u r o s . 

A con t in u ación se p r e s e n t an l a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s c o n t a b l es cr ít icos q u e l a 
ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e so d e ap Ucación d e l o s c r i t e r i o s 
c o n t a b l e s: 

a ) V i d a ú t il d e a c t i v o s f i j o s . 

C o m o se d e s c r i be e n l a N o t a 2 . 8 , l a Com p a ñ ía r e v i s a a l f i n a l d e c a da p e r i o d o c o n t a b le 
s u s e s t i m a c i o n es d e l a v i d a ú t il y e l v a l o r r e s i d u al d e s u s a c t i v o s f i j o s . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d ad l a Com p a ñ ía t am b ién r e v i s a e l m é t odo u t i l i z a d o p a r a e l cá lcu lo d e l a 
d ep r eciación d e e s t os a c t i v o s. 

b ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r os v o t r o s a c t i v o s 

E l d e t e r i o ro d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r os y o t r o s a c t i v o s d e l a Com p a ñ ía se eva lúan a l 
c i e r r e d e c a da p e r i o d o c o n t a b le c o n b a se e n l a s p o lít icas y l i n e a m i e n t os m e n c i o n a d os 
e n l a N o t a 2 .9 

c ) I m p u e s t os d i f e r i d o s 

L a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía h a r e a l i z a do l a es t im ación d e s u s a c t i v o s y p a s i v os 
p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s c o n s i d e r a n do q u e t o d as l a s d i f e r e n c i as e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s 
y l a b a se t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v os se r ever t ir án e n e l f u t u r o . 

L a s p r o y e c c i o n es f i n a n c i e r as d e l o s p r óxim os añ os d e t e r m i n an q u e l a s d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as a c t i v as p od r án s er c o m p e n s a d as e n l a s d e c l a r a c i o n es f u t u r a s d e l i m p u e s to 
a l a r e n t a. 
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4 . GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

C o m o p a r t e d e l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s, l a Co m p a ñ ía se e n c u e n t ra e x p u e s ta a d i s t i n t o s 
r i e s g os d e n a t u r a l e za f i n a n c i e r a q u e p u e d en a f e c t ar d e m a n e ra s i g n i f i c a t i v a l a 
s it u ación f i n a n c i e r a d e l a Com p a ñ ía, e l r e s u l t a do d e s u s o p e r a c i o n es y s u c a p a c i d ad 
p a r a g e n e r ar f l u j o s e n e l f u t u r o . 

C o m o p a r t e d e s u s f u n c i o n e s, l a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía h a e s t a b l e c i do 
p r o c e d i m i e n t os d e in fo r m ación p a r a: 

a ) I d e n t i f i c a r r i e s g os f i n a n c i e r os a l o s c u a l es se e n c u e n t ra e x p u e s t a. 

b ) C u a n t i f i c ar l a m a g n i t u d d e l o s r iesgos i d e n t i f i c a d o s. 

c ) P r o p o n er a l t e r n a t i v as p a r a m i t i g a r l o s r iesgos f i n a n c i e r o s. 

d ) V e r i f i c a r e l c i u n p l i m i e n t o d e l a s m e d i d as a p r o b a d as p o r l a Ad m in is t r ación, y 

e ) C o n t r o l ar l a e f e c t i v i d ad d e l a s m e d i d as a d o p t a d a s. 

A con t in u ación p r e s e n t a m os u n r e s u m en d e l o s p r i n c i p a l es r i e s g os f i n a n c i e r os 
i d e n t i f i c a d os p o r l a Com p a ñ ía, s u cu an t ificación y u n r e s u m en d e l a s m e d i d as d e 
m it igación q u e a c t u a l m e n te es t án e n u s o p o r p a r t e d e l a Com p añ ía: 

a) Rie sgo de cré dito 

E l r i e s go d e cr éd ito c o r r e s p o n de a l r iesgo d e q u e u n a d e l a s p a r t es d e u n i n s t r u m e n to 
f i n a n c i e r o i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n es c o n t r a c t u a l es r e s u l t a n do e n u n a p é r d ida 
f i n a n c i e r a p a r a l a Com p a ñ ía. 

D e b i d o a l g i r o d e l n e g o c i o, l a Com p a ñ ía p r e s ta s u s s e r v i c i os a c l i e n t es p a r t i c u l a r es y 
c o r p o r a t i v o s. L a r ecau d ación d e l o s v a l o r es p e n d i e n t es d e c o b r o d e c l i e n t es 
p a r t i c u l a r es se r e a l i z a p r i n c i p a l m e n te m e d i a n te p a g os c o n t a r j e t as d e cr éd it o. E n e l 
c a so d e c l i e n t es c o r p o r a t i v o s, p r e v i o l a con ces ión d e cr éd it os se r e a U za u n a 
ca lificación p r e v i a d e l o s c l i e n t es y u n a eva lu ación c o n s t a n te d e s u s it uación 
f i n a n c i e r a. 

b) Rie sgo de l iqu ide z 

E l r i e s go d e l i q u i d e z c o r r e s p o n de a l m a n e jo a d e c u a do d e l a l i q u i d e z d e m a n e ra q u e l a 
Ad m in is t r ación p u e da a t e n d er l o s r e q u e r i m i e n t os d e f i n a n c i a m i e n to d e l a Com p a ñ ía a 
c o r t o , m e d i a no y l a r g o p l a z o. 
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L a s o p e r a c i o n es d e l a Com p a ñ ía i n i c i a r o n d u r a n te e l año 2 0 1 2 c o n u n c a p i t al p a g a do d e 
U S $ 2 5 0 . 0 00 y u n c a p i t al a u t o r i z a do d e U S $ 5 0 0 , 0 0 0. C o n e s te a n t e c e d e n te i n f o r m a m os 
q u e n o se e s p e ra q u e l a Com p a ñ ía t e n ga p r o b l e m as d e l i q u i d e z d u r a n te e l año 2 0 1 3 . 

c) Rie sgo de cap i ta l 

L a Ad m in is t r ación g e s t i o na s u c a p i t al p a r a a s e g u r ar q u e l a Com p a ñ ía estará e n 
c a p a c i d ad d e c o n t i n u ar c o m o e m p r e sa e n m a r c ha m i e n t r as q u e m a x i m i z a e l 
r e n d i m i e n to a s u s a c c i o n i s t as a t r avés d e l a op t im iza ción d e l o s g a s t o s, d e u da y 
p a t r i m o n i o . 

L a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía f i n a n c i a s u s a c t i v o s p r i n c i p a l m e n te c o n r e c u r s os 
p r o p i o s, i o s m i s m o s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 r e p r e s e n t an e l 9 1 . 3 % d e l a c t i v o 
t o t a l . E l r e s t a n te 8 . 7 % d e l o s a c t i v o s p r o v i e n en p r i n c i p a l m e n te d e l f i n a n c i a m i e n to 
d i r e c t o r e c i b i d o d e p r o v e e d o r es q u e n o g e n e r an c o s t os f i n a n c i e r os exp lícit os y t i e n e n 
v e n c i m i e n t os e n t r e 9 0 y 1 2 0 d ías p l a z o. 

5 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A con t in u ación u n r e s u m en d e e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo d e l a Com p añ ía: 

Composición d e s a l d o s: Al 31  de d ic ie m bre de l 

2012 2011  
B a n c os 9 4 , 9 8 8 , 28 

T o t a l e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es 9 4 , 9 8 8 . 28 

6 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OTKAS CUENTAS POR COBRAR 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l a s o t r a s c u e n t as p o r c o b r ar d e l a Com p a ñ ía: 

Com p os ición de s a l d o s: Al 31  de d ic ie m bre de l 

2012 2011  
V a l o r e s p o r c o b r ar (1)  1 2 0 , 0 0 0 . 00 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r es 2 1 , 3 6 3 , 78 

E m p l e a d os 4 , 2 0 0 . 00 

T o t a l o t r as c u e n t as p o r c o b r ar 1 4 5 , 5 6 3 . 78 

(1 )  C o r r e s p o n de a u n p r és tamo e f e c t u a do a l H o s p i t al d e l o s V a l l e s H o d e v a l l es S . A. q u e 
f u e r e c u p e r a do e n l o s p r i m e r o s m e s es d e l 2 0 1 3 
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7 . ACTIVOS FUOS 

A con t in u ación u n r e s u m en d e i o s a c t i v o s f i j o s d e l a Com p añ ía: 

Composición d e s a l d o s: Al 31  d e d i c i e m b r e d el 

M u e b l es y e n s e r es 

E q u i p o d e computación 

S u b t o t ai 

( - ) Depr eciación a c u m u l a da 

T o t a l a c t i v os fijos: 

2Q12 
1 2 , 6 7 5 . 60 

5 , 6 1 8 . 50 

1 8 , 2 9 4 . 10 

( 1 5 5 . 6 4) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

18 ,138 .46 

2011 

M o v i m i e n t o s d e l a c t i v o f i l o : 

L o s m o v i m i e n t os d e l a c t i v o f i j o d u r a n te l o s a ñ os 2 0 1 2 se r e s u m en a con t in u ación: 

M o v i m i e n t o s: A l 31 d e d i c i e m i b r e d el 

A d i c i o n e s 

V e n t as 

T o t a l a c t i v os fijos 

( 1 ) 

2012 
1 8 , 2 9 4 . 10 

( 1 5 5 . 6 4) 

1 8 . 1 3 8 . 46 

2011 

8 . ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s d e l a Com p añ ía: 

Com p os ición de s a l d o s: 

A c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s 

T o t a l a c t i v os p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s 

A l 3 1  d e d i c i e m b r e d el 

2012 
3 . 0 7 8 . 57 

2011 

3 . 0 7 8 . 57 

M o v i m i e n t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s : 
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L o s m o v i m i e n t os d e l año 2 0 1 2 d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s p r o v e n i e n t es d e 
l a s d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as a c t i v as se r e s u m en a con t in u ación: 

Difcre n ci is te mporarias «cüvas 

Pé rdidas fiscales 

Subto ía í 

Activo s p o i impue stos d ife riJo s 

Ajuste  po r cam bio de tas a 

Tn ta la t :l ivo s p o r im pue s lo s dife ridos 

2012 

Saldo in icia l vUicione s Disminucione s Sa id n n n al 

- ) 3 , 9 9 3 . 50 1 3 , 9 9 3 . 50 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1 3 , 9 9 3 . 50 1 3 , 9 9 3 . 50 

3,21íl,5J 1  - 1  3 , 2 1 8 . 51 

( 1 3 ! ) . 9 4) 

3 , 0 7 f t . 57 

9 . ACREEDORES COMERCIALES 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l o s a c r e e d o r es c o m e r c i a l es d e l a Com p a ñ ía: 

Com posición: 

P r o v e e d o r es l o c a l es - n o r e l a c i o n a d os 

T o t a l c u e n t as p o r p a g ar c o m e r c i a l es 

Al 3 1  de d icíe m bre de l 

2012 
2 1 . 4 9 6 . 67 

2011 

2 1 . 4 9 6 , 67 

1 0 . OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l a s o t r a s c u e n t as p o r p a g ar d e l a Com p añ ía: 

Composición s a l d o s: Al 3 1  de d ic ie m bre de l 

2012 2 0 1 1  
R e t e n c i o n es en ía f u e n te 1 , 1 8 7 . 35 

T o t a l o t r as c u e n t as p o r p a g ar [ L I 8 7 . 3 5 -

1 1 . PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situació n ñ s c a l 
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C o n b a se e n l a op in ión d e s u s a s e s o r es l e g a l e s, l a ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía 
c o n s i d e ra q u e h a s a t i s f e c ho a d e c u a d a m e n te s u s o b h g a c i o n es e s t a b l e c i d as p o r l a 
legis lación t r i b u t a r i a v i g e n t e. E s te c r i t e r i o p od r ía e v e n t u a l m e n te s er r a t i f i c a d o o n o p o r 
l a ad m in is t r ación t r i b u t a r i a e n u n a e v e n t u al r evis ión f i s c a l . 

L a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e e s t a b l e ce q u e l a Ad m in is t r ación T r i b u t a r i a p u e de 
f i s c a l i z a r l a s o p e r a c i o n es d e l a s com p añ ías p a r a l o s ú lt im os 3 añ os ( c o n t a d os d e s de l a 
f e c h a d e p r esen t ación d e l a s d e c l a r a c i o n es d e i m p u e s to a l a r e n t a) o 6 añ os ( c o n t a d os 
d e s de l a f e c h a e n q u e d eb ió p r e s e n t a r se l a d ecla r ación d e i m p u e s to a l a r e n t a ). P o r l o 
t£mto, e n c a so d e q u e l a Ad m in is t r ación T r i b u t a r i a l o r e q u i e r a, e l año 2 0 1 2 p od r ía e s t ar 
s u j e t os a p o s i b l es p r o c e s os d e d e t e r m in ación. 

b) Am o rt izació n de pé rdidas tributarias 

D e a c u e r do c o n d i s p o s i c i o n es l e g a l es v i g e n t e s, l a s p é r d id as t r i b u t a r i as p u e d en s er 
c o m p e n s a d as c o n l a s u t i h d a d es g r a v a b l es q u e se o b t e n g an d e n t r o d e l o s c i n c o ( 5 ) 
p e r íod os i m p o s i t i v o s s i g u i e n t es s i n q u e e x c e d a, e n c a da p e r íod o, d e l 2 5 % d e l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , l a Com p a ñ ía n o m a n t i e ne p é r d id as 
t r i b u t a r i a s p e n d i e n t es d e a m o r t i z a r. 

c) Pas ivo s po r im pue s to s co rrie n te s 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l o s p a s i v os p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es d e l a Com p añ ía: 

Composición: A l 31 de  d icie m bre de j zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

mi mi 
P a s i v os p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es T o t a l p a s i v os p o r i m p u e s t os c o r r i e n t es 

d) Mo vimie nto s d e l pas ivo po r im pue s to co rrie nte  

D u r a n t e e l año 2 0 1 2 n o e x i s t i e r on m o v i m i e n t os d e l o s p a s i v os p o r i m p u e s to c o r r i e n t e: 

e ) Cálcu lo d e l pas ivo po r im pue s to co rrie nte  

A con t in u ación l o s cá lcu los d e l i m p u e s to a l a r e n t a a p a g ar r e c o n o c i do c o m o p a s i vo 
p o r i m p u e s to c o r r i e n t e e n e l e s t a do d e s it u ación f i n a n c i e r a d e l año 2 0 1 2 : 
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C o n c i l i a c i o n es t r i b u t a r i as r e s u m i d as 

U t i l i d a d a n t es d e l i m p u e s to a l a r e n t a 

B a se i m p o n i b l e 

I m p u e s to a l a r e n t a c o r r i e n te 

P a s i vo p o r i m p u e s to c o r r i e n te 

T a sa p r o m e d io d e l i m p u e s to a l a r e n t a c o r r i e n te 

Al 3 1  de d icie m bre de l 

2 0 U 
( 1 3 , 9 9 3 . 5 0) 

( 1 3 , 9 9 3 , 5 0) 

( 3 , 2 1 8 . 5 1) 

0 . 0 % 

2011 

0 , 0 % 

f)  Cá lcu lo d e l im pue s to a la re n ta re co no cido e n re s u ltado s 

A con t in u ación l o s cá lcu los d e l i m p u e s to a l a r e n t a r e c o n o c i do e n l o s r e s u l t a d os d e l 
p e r íodo f i s c a l 2 0 1 2 : 

C o n c i l i a c i o n es t r i b u t a r i as r e s u m i d as 

U t i l i d a d a n t es d e l i m p u e s to a l a r e n t a 

B a se i m p o n i b l e 

I m p u e s to a l a r e n t a c a u s a do 

A j u s t es p o r c a m b i os e n l a t a sa v i g e n t e p a r a e l 

p a go d e l i m p u e s to a l a r e n t a 

Im pue s tozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 8 l a re nta de ve ngado en e l año 

Ta s a pro m e dio de l im pue s to a l a re nta de l año 

Al 3 1 de  d ic ie m bre de l 

2012 
( 1 3 , 9 9 3 . 5 0) 

( 1 3 , 9 9 3 . 5 0) 

( 3 , 2 1 8 , 5 1) 

1 3 9 . 94 

( 3 , 0 7 8 . 5 7) 

2 2 . 0 % 

2011 

0 . 0 % 

g) Co n ci l iació n e n tre  e l im pue s to a la re n ta co rrie n te  y e l im pue s to a la re n ta 
de ve ngado 

A con t in u ación se m u e s t ra u n a con ciliación e n t r e e l i m p u e s to a l a r e n t a c o r r i e n te y e l 
i m p u e s to a l a r e n t a d e v e n g a d o: 
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Com posición: 

Var iación n e ta d e ía c u e n ta a c t i v os p o r 

i m p u e s t os d i f e r i d o s ( V e r N o t a 8 ) 

A j u s t e e n l o s a c t i v os p o r i m p u e s t os d i f e r i d o s 

p o r c a m b i os e n l a t a sa d e l i m p u e s to a l a r e n t a 

( V e r N o t a 8 ) 

Im pue s to a l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r e n t a de ve ngado e n e l afio 

Al 3 1 de  d icíe m bre de l 

2012 

( 3 . 2 1 8 . 5 1) 

1 3 9 . 94 

( 3 , 0 7 8 . 5 7) 

2011 

1 2 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l o s i n s t r u m e n t os f i n a n c i e r os d e l a Com p añ ía: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composició n de saldos : 

Activos finaide ros medidos al costo o costo amortizado: 

Efectiv o V equivalente s 

Otras cuenta s por cobra r 

Total activo s financiero s corriente s 

Al 3 1 de  diciembre del 

2012 

9 4 , 9 8 8 . 28 

1 2 4 , 2 0 0 . 00 

2 1 9 , 1 8 8 . 28 

2011 

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado: 

Cuenta s por pagar comerciale s 2 1 , 4 9 6 . 67 

Total pasivo s financiero s corriente s 2 1 , 4 9 6 . 67 

Posidón neta de ínsü'umentos financieros 1 9 7 , 6 9 1 . 61 

1 3 . CAPITAL SOCIAL 

E l c a p i t al a u t o r i z a do d e l a Com p a ñ ía a s c i e n de a U S $ 5 0 0 , 0 00 d ó la r es, d e l o s c u a l es 
U S S 2 5 0 , 0 00 d ó la r es se e n c u e n t r an p a g a d os a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 . E l c a p i t al 
s o c i al d e l a com p a ñ ía se e n c u e n t ra d i v i d i d o e n 2 5 0 , 0 00 a c c i o n es o r d i n a r i as c u y o v a l o r 
n o m i n a l es U S $ 1 c a da u n a . 
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1 4 . RESULTADOS ACUMULADOS 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l o s r e s u l t a d os a c u m u l a d os d e l a Com p añ ía: 

Composición d e s a l d o s: A l 3 1  de  d i c i e m b r e d el 

2012 2011  
( - ) Pérd ida d e la ño ( 1 0 , 9 1 4 . 9 3) 

T o t a l r e s u l t a d os a c u m u l a d os ( 1 0 , 9 1 4 . 9 3) 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 1 , l o s d i v i d e n d os d i s t r i b u i d os a f a v o r d e a c c i o n i s t as q u e s o n 
p e r s o n as n a t u r a l es r e s i d e n t es e n e l E c u a d or y d e s o c i e d a d es d o m i c i l i a d as e n p ar a ísos 
f i s c a l e s, o e n j u r i s d i c c i o n es d e m e n o r im p os ición, se e n c u e n t r an g r a v a d os c o n e l 
i m p u e s to a l a r e n t a e n e l E c u a d o r. E s te i m p u e s to deberá s er r e t e n i do e n l a f u e n t e p o r 
p a r t e d e ía Com p a ñ ía e n e l m o m e n to d e l p a go o cr éd ito e n c u e n ta d e l o s d i v i d e n d os 
d e c l a r a d o s. 

1 5 . GASTOS DE VENTAS 

A con t in u ación u n r e s u m en d e l a com p os ición d e l o s g a s t os d e v e n t a d e l a Com p a ñ ía, 
e s t a b l e c i do c o n b a se e n l a n a t u r a l e za d e l g a s t o: 

Composición d e s a l d o s: A l 3 1  de d icie m bre de l 

2012 2011  
H o n o r a r i os p r o f e s i o n a l es 5 , 2 2 2 . 22 

A r r e n d a m i e n t os 5 , 0 2 0 . 89 

I m p u e s t o s, c o n t r i b u c i o n es y o t r o s 3 , 4 6 8 . 83 

O t r o s m e n o r es 2 , 7 8 5 . 70 

T o t a l g a s t os a d m i n i s t r a t i v os 1 6 , 4 9 7 . 64 

1 6 . HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 y l a f e c h a d e em is ión d e e s t os e s t a d os f i n a n c i e r os 
( 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 3 ) n o se p r o d u j e r on e v e n t os q u e, e n l a op in ión d e l a 
Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía p u d i e r an t e n er u n e f e c to s i g n i f i c a t i v o s o b re d i c h o s 
e s t a d os f i n a n c i e r os q u e n o se h a y an r e v e l a do e n l o s m i s m o s. 

1 7 . APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d os f i n a n c i e r os d e l año t e r m i n a do e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 h a n s i d o 
a p r o b a d os p o r l a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía e l 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 3 y 
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p o s t e r i o r m e n te ser án p r e s e n t a d os a l a J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as p a r a s u ap r obación 
d e f i n i t i v a . E n op in ión d e l a Ad m in is t r ación d e l a Com p a ñ ía, l o s e s t a d os f i n a n c i e r os 
ser án a p r o b a d os p o r l a J u n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as s i n m o d i f i c a c i o n e s. 

A ft ft 
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