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Informe de los Auditores Independientes

A los senores accionistas de
CONORQUE CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONORQUE CIA. LTDA.
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016
y 2015, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminaron en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye:
el disefo, la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas significativas, sean estas causadas
por fraude o error; mediante la seleccion y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros estan libres de representaciones errdoneas o inexactas de caracter
significativo.

Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
considera los controles internos de la Compadia relevantes a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de CONORQUE CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por los anos que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compainia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

. El suscrito realizé la auditoria del afio 2015, los Estados Financieros que constan

en los anexos adjuntos por dicho ano, se ha considerado solamente para efectos
comparativos.

Cuenca, Febrero 17, 2017

CPA Juan Carlos Arias
N° SC-RNAE-794
Cuenca, Ecuador



CONORQUE CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
Activos
Activos Corrientes
Efectivo 3 491.340 347.826

Activos Financieros

Cuentas por cobrar clientes 4 2.255.415 1.722.316
Otras cuentas por cobrar 5 393.544 194.475
Provision Cuentas incobrables 6 (36.975) (35.887)
Cuentas por cobrar clientes relacionados 7 1.424 1.424
Inventarios 8 4.366.458 4.847.928
Otros activos corrientes 9 225.917 162.242
Total Activos Corrientes 7.697.124 7.240.323
Activos no Corrientes
Activo Fijo No Depreciable 10 1.437.326 836.247
Edificios, Muebles, vehiculos y equipos 11 848.492 445.584
Total Activos no Corrientes 2.285.818 1.281.832
Total Activos 9.982.941 8.522.155
Pasivos
Pasivos Corrientes
Documentos y cuentas por pagar 12 5.251.055 4.205.975,7
Obligaciones con instituciones financieras c/p 13 51.016 148.736,8
Anticipo de Clientes 14 51.753 2.753,5
Obligaciones corrientes por pagar 15 79.016 74.739,8
Otras cuentas por pagar 16 70.823 64.211,1
Impuesto a la Renta 17 124.658 97.943,6
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados 18 153.022 133.301,7
Total pasivos Corrientes 5.781.342 4.727.662,2
Pasivos no corrientes
Cuentas y documentos por pagar 19 1.533.308 1.800.065
Obligaciones con instituciones financieras L/p 20 1.676.112 1.152.694
Total pasivo no Corrientes 3.209.420 2.952.759
Total pasivos 8.990.761,9 7.680.421
Patrimonio
Capital Social 21 400 400
Reserva Legal 21 11.588 11.588
Resultado del Ejercicio 364.003 302.827
Resultados acumulados 22 616.188 526.919
Total patrimonio 992.179 841.734

Total pasivo y patrimonio 9.982.941 8.522.155




CONORQUE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Anos terminados en Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias 23 37.983.500 35.395.945
Costos de Ventas 25 (34.477.283)  (32.176.245)
Ganancia Bruta 3.506.217 3.219.699
Otros Ingresos 24 5.673 4.789
Gastos:
Gastos de Administracion Y Ventas 26 (2.650.404) (2.564.370)
Gastos Financieros 27 (222.050) (186.785)
Otros Gastos 28 (64.540) (1.838)

(2.936.994) (2.752.993)
Ganancia antes de participacion trabajadores 574.896 471.495
e impuesto a las ganancias
15% Participacion trabajadores 17 (86.234) (70.724)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corrientes 18 (124.658) (97.944)
Utilidad del ejercicio 364.003 302.827
Resultado integral total (Ganancia del ejercicio) 364.003 302.827




CONORQUE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Anos terminados en 31, 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 37.450.401
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (36.218.879)
Impuesto a la renta pagado

Otras entradas (salidas) de efectivo (110.655)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.120.867

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Efectivo pagado por compra de mueves, vehiculos y equipos (1.052.948)
Efectivo pagado por compra de activos intangibles 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.052.948)

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Efectivo recibido/pagado de terceros 75.595
Efectivo neto provisto de las actividades de terceros 75.595
Incremento en el efectivo 143.514
Efectivo al inicio del afio 347.826

Efectivo al final del aino 491.340




CONORQUE CIA. LTDA.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en ddlares)

Anos terminados en 31, 2.016

Utilidad del ejercicio 574896

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 48962
Provision desahucio
Provision beneficios sociales

Provision para cuentas incobrables 13882
Provision participacion a trabajadores (86234)
Provision impuesto a las ganancias (124658)

Cambios en activos y pasivos de operacion

(Incremento) en cuentas por cobrar clientes (533100)
(Incremento) en otras cuentas por cobrar (83839)
(Incremento) en anticipos de proveedores (95110)
(Incremento) en inventarios 481470
(Incremento) en otros activos (96909)
(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales 1045079
(Disminucion) en otras cuentas por pagar 6611
(Disminucion) en beneficios empleados (1318)
(Disminucion) en anticipo de clientes 49000
(Disminucion) en otros pasivos (77864)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1120867



CONORQUE CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en dolares)

Capl_tal Aportt?s p_ara .Futuras RESERVAS Resultados ReSL_JItaf:It_) Total

social Capitalizaciones acumulados del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 400 0 11.588 218.596 308.323 538.907
Transferencia ganancia neta del periodo 308.323 -308.323 0
Utilidad del ejercicio 302.827 302.827
Saldo al 31 de diciembre de 2015 400 0 11.588 526.919 302.827 841.734
Ajuste 5.038 5.038
Dividendos -218.596 -218.596
Transferencia ganancia neta del periodo 302.827 -302.827 0
Utilidad del ejercicio 364.003 364.003

Saldo al 31 de diciembre de 2016 400 0 11.588 616.188 364.003 992.179
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1.2

1.3

1.4
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CONORQUE CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

CONORQUE CIA. LTDA., fue constituida el 18 de septiembre de 2012 con el
objetivo de dedicarse a la comercializacion de productos de consumo masivo al
por mayor y menor.

El 12 de septiembre de 2012 se inscribié en el registro mercantil con un capital
social que asciende a US$400,00.

Domicilio principal.

Provincia del Azuay, Cantén Cuenca, Parroquia Yanuncay, Sector Indurama.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 incluyen ademas los estados de Situacion
Financiera, Estado resultado integral, Estado de cambios en el patrimonio y de
Estado de flujo de efectivo por el Método Directo e Indirecto por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (Délar de los
Estados Unidos de Norte América). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaidia.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.



1.6
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Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la
Compainiia valores disponibles en Caja y en Bancos.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de los productos en el curso normal de
los negocios. El periodo de crédito promedio sobre las transacciones de
ventas son de 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
compafiias relacionadas, empleados y entidades de control.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;
0 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion
financiera cuando, y so6lo cuando se convierta en parte obligada, segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

(i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos
obtenidos de instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos
créditos fueron obtenidos sobre firmas y con garantias reales generan




c)
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intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano,
sujetandose a las tasas determinadas por el Banco Central del Ecuador
ente regulador de las tasas para el mercado financiero.

(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso
normal de sus operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacion de servicios es de 15 a 30 dias que se pueden extender hasta
45 dias.

iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos a
compafias relacionadas, anticipos recibidos de clientes.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial (no genera interés luego del vencimiento de plazo acordado)

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado, los items
que forman el inventario su rotacion es practicamente inmediata con un promedio
maximo de treinta dias de rotacion). En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, esta
provision no ha sido necesaria realizar en vista de la rotacion practicamente
inmediata de los items. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Activos fijos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para
su uso) son considerados como parte del costo de dichos activos.



b) Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos
su depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion  33%
Vehiculos 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccién mas la acumulacién de la depreciacion.

1.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaidia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del ano en la
medida en que se devengan de las provisiones respectivas.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La
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participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base
en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta como parte
del gasto, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacién laboral con la Empresa, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compadia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se pagan y las mismas son
legalizadas ante el Ministerio de Relaciones Laborales, para conformidad de las
partes.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que Conorque Cia. Ltda.,
espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo
que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera
como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente renta
que le han sido efectuadas a Conorque Cia. Ltda., y los pagos efectuados en
calidad de anticipos del impuesto a la renta y que a la presentacion de los
Estados Financieros estos se convierten en Pago minimo de Impuesto.



1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a Conorque Cia.
Ltda., durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser
utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido
en los resultados de los proximos 3 afios, o0, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los
plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del ano
correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros y Conorque Cia. Ltda., viene cumpliendo con lo
determinado en la Ley de Régimen Tributario Interno y su respectivo
Reglamento.

e EI 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la
renta

e EI0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afos anteriores.

e El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del
impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de
la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del ano siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este
remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafia durante el periodo que se informa.




b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

3)

Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los
ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese
mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o0 ingresos que
seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros
aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.

e Creacion del salario digno

o Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%,
23% y 22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a
la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo
fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota
del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta
sea superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar
a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estda disponible para los



contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la
Compania decida no solicitar la devoluciéon del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto
corriente fue establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo
del impuesto a la renta.

1.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Conorque Cia. Ltda., pueda otorgar a sus
clientes.

Los ingresos por las transacciones son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que Conorque Cia. Ltda., reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en cada una de las transacciones, asi como los
costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

1.13 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen
en los resultados del ano en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros de Conorque Cia. Ltda., no se
compensan los ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién Conorque Cia.
Ltda., tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

1.14 Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



1.15 Reserva facultativa

De acuerdo con los estatutos de la Compaiiia, la Junta General de Socios podra
decidir la creacion de reservas patrimoniales para los fines que creyere
convenientes. La reserva facultativa esta disponible para distribuirlos en calidad
de dividendos.

1.16 Resultados acumulados

a)

b)

c)

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por
la Companiia hasta el 31 de diciembre del 2012 de acuerdo con PCGA previos
mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2013 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por
primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF
por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de
los estados financieros de la Compainia al 31 de diciembre del 2012 de
conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera

”

vez.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa,
asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
Conorque Cia. Ltda. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informe.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias el
saldo acreedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el
ano anterior al periodo de transicibn de aplicacion a las NIIF deben ser
transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi
como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
Conorque Cia. Ltda.,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos



supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de Conorque Cia. Ltda., la
Administracién hace juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de Conorque Cia. Ltda., ha utilizado en el proceso de aplicacion
de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.

Conorque Cia. Ltda., al final de cada periodo contable revisa las estimaciones
de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad
la Compania también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion
de estos activos.

Beneficios sociales post-empleo

Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El saldo en efectivo, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Caja Chica General 400 400
Banco Austro 400 -
Banco del Pichincha 160.202 153.661
Banco de Guayaquil 41.058 46.895
Cooperativa La Merced 130.874 31.777
Cooperativa Jep Ltda. 101.799 42.012
Cooperativa Jardin Azuayo 45.711 50.581
Banco Solidario 10.628 22.501
Banco Centrar BCE 268 -

491.340 347.826




4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

El saldo de cuentas por cobrar clientes comerciales no relacionados es como

sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Ctas Por Cobrar clientes 1.994.941 1.480.771
Ctas Por Cobrar Cheques Posfechados 250.086 240.149
Ctas Por Cobrar Instituciones 10.388 1.395
2.255.415 1.722.316
Dividen:
a) POR PAGAR NO RELACIONADAS 31, 2016 31,2015
Proveedores Locales con Documento 1207171 0
1207171 0
b) POR PAGAR RELACIONADAS 31, 2016 31,2015
Proveedores Locales con Documento 3999622
Proveedores N/Cr Pendientes 44261
4043883

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas; siendo la politica de crédito maximo a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se determiné deterioro porque
contractualmente y como posicion administrativa se ha indicado que todos los
valores facturados se cobraran.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Anticipo a Empleados 355 0
Anticipo a Proveedores 144.997 49.887
Préstamos a Empleados 51.247 38.112
Seguros anticipados 5.107 5.087
Ctas por Cobrar COMPAQUE Cia. Ltda. 75.571 75.571
Ctas Por Cobrar Varias 116.268 25.819

393.544 194.475




PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para
cuentas de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracién
considera que la provision constituida al momento es suficiente para cubrir el
deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provisidbn para cuentas
incobrables, fue el siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Provision cuentas incobrables (36.975) (35.887)
(36.975) (35.887)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un detalle de las cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Ctas por Cobrar QUEZADA VEGA NORMAN 1.424 1.424
1.424 1.424
INVENTARIOS
Un detalle del inventario, es como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Inventario 4.366.458 4.847.928
4.366.458 4.847.928

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de otros activos corrientes, es
como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
Crédito tributario IVA 17.646 0
Crédito tributario fuente afio en curso 170.998 134.815
Credito tributario fuente afios anteriores 36.872 27.413
Ctas por Cobrar Retenciones de Compras 402 13

225917 162.242




10. ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

El detalle de los activos no depreciables es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
Terreno 827.000 827.000
Construcciones en Curso 610.326 9.247
1.437.326 836.247

11. MAQUINARIAY EQUIPOS

El movimiento de los muebles, vehiculos y equipos, es como sigue:

Diciembre 31 de 2016

Saldo al Saldo al
inicio Adiciones final
del afio del afio
Costo:
Edificio 384.950 45.838 430.788
Muebles y enseres 12.059 4.700 16.759
Magquinaria y equipo 74.005 372.153 446.159
Equipos de Computacion 35.894 29.178 65.072
Vehiculos 16.129 0 16.129
Total costo: 523.037 406.031 974.906
Saldo al Saldo al
inicio Adiciones final
del afio del afio
Depreciacion acumulada:
Edificio (30641) (20966) (51608)
Muebles y enseres (2914) (2027) (4942)
Magquinaria y equipo (11557) (7765) (19322)
Equipos de Computacion (24545) (14977) (39522)
Vehiculos (7795) (3226) (11021)
Total depreciacion: (77.452) (48.962) (126.414)
Total: 445.584 357.070 848.492

Durante los anos 2016 y 2015 no fue necesario reconocer perdida por deterioro,
ya que de acuerdo con revision efectuada, el valor en libros no excede al valor
recuperable.



12.

13.

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar
comerciales, son como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Proveedores Locales con Documento 5.206.793 4.161.715
Proveedores N/Cr Pendientes 44.261 44.261
5.251.055 4.205.976
Dividen:
a) POR PAGAR NO RELACIONADAS 31,2016 31, 2015
Proveedores Locales con Documento 1207171 0
b) POR PAGAR RELACIONADAS 31,2016 31,2015
Proveedores Locales con Documento 3999622 0
Proveedores N/Cr Pendientes 44261 0
4043883 0

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia
plazos dentro de condiciones normales de negocio.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las obligaciones con
Instituciones Financieras, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
Sobregiro Banco del Austro 51.016 148.737
PFCP Obligaciones, Prestamos Banco del Autro 0 0
PFCP Obligaciones, Prestamos Banco Pichincha 0 0

51.016 148.737




14. ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, los saldos de los anticipos de

clientes, es

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Anticipos de Clientes 51.753 2.753
51.753 2.753

15. OBLIGACIONES CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y

2015, es como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
SRI por pagar 78.916 74.740
Retenciones Empleados 100 0
79.016 74.740

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de los otros pasivos corrientes, es

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Otras Ctas. por Pagar (Depdsitos no identificadas) 24.801 24.064
Otras Ctas. por Pagar 46.022 40.147
70.823 64.211

17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTES

La provisidon para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La disposicion Transitoria primera del Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publica en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccién progresiva para
todas las sociedades dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente



manera, para el ejercicio econdémico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se
aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido.

Al de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
la actividad productiva asi como, para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Par el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, a los sitios, estructuras de
invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora
en la productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico ene que se ha
aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también
destinar el valor de la reinversion a la colocacién de créditos productos,
tendiendo en consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro,
debera ser igual o mayor al valor de la reinversion;

b. El termino productivo excluye aquellos créditos que tiene como
objetivo el consumo; v,

c. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24
meses.



La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Ganancia antes de provision para impuesto a las 574.896 471.495
ganancias
15% participacion a trabajadores 86.234 70.724
Utilidad después de la participacion a trabajadores 488.662 400.771
Mas: Gastos no deducibles 77.967 44.428
Menos: Deducibles especiales
Base imponible 566.628 445.198
Impuesto a las ganancias 124.658 97.944

18. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

El rubro de obligaciones a corto plazo por beneficios a los trabajadores al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
Participacion a trabajadores 93.783 70.724
Sueldos y beneficios sociales 59.239 62.577
153.022 133.302

(1)  De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas.

19. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Los saldos de las cuentas por pagar diversas relacionadas largo plazo, fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
PFLP Obligaciones, Préstamo Terceros 1.533.308 1.800.064,91

1.533.308 1.800.065




20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Incluye:
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
PFLP Obligaciones, Préstamo Banco Del Austro 1.659.604 1.152.694
PFLP Obligaciones, Préstamo Banco 16.508
1.676.112 1.152.694

21. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de USD
$400 que corresponde a 400 acciones suscritas y en circulaciéon de valor nominal
de 1 ddlar cada una respectivamente.

SOCIO VALOR USD $ |PARTICIPACION %
Norman Guillermo Quezada Vega 116 29%
Sueanny Consuelo Quezada Pachar 204 51%
Mariuxi Cecibel Quezada Pachar 40 10%
Jessica Sara Quezada Pachar 40 10%

Reservas

La ley de compafias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta
anual se apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
20% del capital social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de
capital.

22. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores presenta un ajuste perteneciente a una determinacion dispuesta por
el servicio de rentas internas, estan a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2016 2015
Venta de Bienes 38.678.877 36.251.040
Descuento en ventas (144.748) (250.217)
Devolucion en ventas (550.629) (604.879)

37.983.500 35.395.945




24. OTROS INGRESOS

El detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, son los siguientes:

Anos terminados en Diciembre 31. 2.016 2.015
Otros Ingresos 5.673 4.789
5.673 4,789

25. COSTO DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, son los siguientes:

Anos terminados en Diciembre 31. 2.016 2.015
Costo de Ventas 34.477.283 32.176.245
34.477.283 32.176.245

26. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos administrativos por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

ARos terminados en Diciembre 31. 2.016 2.015
Sueldos y salarios 420.806 399.866
Aportes a la Seguridad Social 76.244 74.256
Beneficios Sociales 66.139 62.829
Honorarios, comisiones y dietas 60.983

Suministros y materiales 97.385 111.727
Mantenimiento y reparaciones 90.029 99.639
Arrendamiento Operativo 151.507 180.976
Combustibles 33 33
Seguridad y vigilancia 46.798 11.519
Comisiones 2.650 3.700
Promocion y publicidad 106.702 89.025
Transporte 745.778 711.528
Gastos de viaje 3.697 5.163
Gastos de gestion 697 460
Servicios Basicos 3.335 2.077
Impuestos y contribuciones 20.425 55.283
Depreciaciones 62.132 36.691
Gasto deterioro (Cuentas por cobrar)

Provisiones 13881,67 11.841
Iva que se carga al gasto 128.910 126.827
Gastos de AutoConsumo 169.190

Perdida por Robo y/o Asalto

Otros Gastos 383.083 582.769

2.650.404 2.566.208




27. GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos financieros por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Anos terminados en Diciembre 31. 2.016 2.015
Gastos interés Obligaciones, Prestamos Locales 111.324 106.976
Gastos interés en Mora, varios Locales 0 27
Gastos Bancarios - Bancos Locales 9.187 2.690
Comisiones Tarjeta de Crédito - Bancos Locales 101.538 77.092

222.050 186.785

28. OTROS GASTOS

El detalle de los otros gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2015y 2016, son los siguientes:

Afos terminados en Diciembre 31. 2.016 2.015
Gastos no deducibles 64.540 1.838
64.540 1.838

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe
(Febrero 17, de 2017), no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.



