SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2018 2017
Activo Corriente ___

Efectivo en Bancos 18.734 7.738
Cartera Comercial de Clientes B 110.9%4 70.298
Partes Relacionadas 16 41.699 30.075
Impuestos Corrientes 14.575 10.876

Otras Cuentas por Cobrar 46.223 22.909
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Muebles y Equipo 10 16,597 20.794

Total Activo no Corriente o= 16.597

Total Activo A 248,822 162.690
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Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de los estados financieros.




SERVICESMAAS ECUADOR CIA, LTDA.
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivo y Patrimonio m 2018 2017
-—_

Cuentas por Pagar Comerciales 41.988 41.990
Partes Relacionadas 16 80.895 36.660
Impuestos Corrientes 12 23.359 22.907
Provisiones 13.343 -

Beneficios a los Empleados 13 29.085 20.973
Anticipo de Clientes 8.848 12,418

Total Pasivo Corriente _ 197.518 134.948

Pasivo no Corriente _——

Beneficios a los Empleados 5.082 1.738

Total Pasivo no Corriente _ 5.082
Total Pasivo e 202.600 136.686

Capital Social 15 400 400
Reserva Legal 15 204 204
Otros Resultados Integrales 1.161 518
Resultados Acumulados 44.457 24,882

Total Patrimonio _ 46.222 26.004
Total Pasivo y Patrimonio _ 248.822 162.690
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Las notas en las pagmas 7a 29 son parte integral de los estados financieros.

2



SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

AR R ST 2017
Actividades Ordinarias i v | o i |

Ingreso por Actividades Ordinarias 17 328.546 168.235
Margen por servicios _
Gastos Administrativos 18 300,592 149.114
Otros Ingresos (649) {450)
Otros Gastos 1.572 944
-
Resultado Financiero 21 1.471 981
Resultado antes de impuesto a la renta _
Impuesto a |la Renta 12 5.985 2.349
Utilidad del Ejercicio 19575 15.297
D Fesii TS FREEEE = =~ S| === a2 = | o= ey
Cambios en Pasivos Actuariales 13 643 (62)

Otro resultado integral, neto _ 20218 15.235
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Las notas en lds fdginas 229 son parte integral de los estados financieros.
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afio que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Otro

Capital Reserva Resultado Resultados

Patrimonio ' Social Legal ! In_t-:-gral Acumulados
10.052 11.236
Ajuste actuarial - - - (467) (467)
Resultado integral del afo - - (62) 15.297 15.235
Saldo al 31 de diciembre de 2017 I 24.882 | 26.004
Resultado integral del afio - 643 19.575 20.218

Saldo al 31 de diciembre de 2018 400 204 1.161 44457 46.222
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Ao que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos ce erewove o 135 LhvViD J0es GE Dperanoin:

Efectivo recibido de clientes 296.698 150.477
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {278.380} (124.850)
Impuesto a la renta pagado {5.985) (2.048)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 12.333 23.579
Flujos de efectivo de las actividades de inversion: | _
Adiciones de muebles y equipos (1.337) {17.789)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {1.337) {17.789)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 10.996 5.790
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7.738 1.948

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 18.734

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de los estados financieros.



SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

or las actividades de operacién:
{Pérdida) Utilidad del gjercicio, neta
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de muebles y equipo
Provisiones

Ingresos diferidos

Otro resultado integral

Provisiones por beneficios a los empleados

Cambios netos en activos - [aumento) disminucion:

20.218 15.235
5.534 1.058
13.343 =
1.063 =
- (466)
3344 1.389

Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Impuestos corrientes

Cambios netos en pasivos - aumento {disminucion).

Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades

{41.759) (30.176)
(23.314) (4.556)
(11.624) (12.542)
(3.699) (4.842)
(2) 27.155
(3.480)
452 13.548
8.112 6.253
44235 7.148
~ (1.250)
(3.570) 9.105
12.333 23.579
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Las natag entas paginas 7 a 29 son parte integral de los estados financieros.
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(1)

(2

Entidad que Reporta

SERVICESMAAS Ecuador Cfa. Ltda. “la Compafiia” fue constituida en Quito — Ecuador el 20 de agosto de
2012 mediante escritura plblica ante la Notaria Vigésima Quinta y registrada el 11 de octubre de 2012
en el Registro Mercantil, bajo la denominacién social de SERVICESMAAS Ecuador Cfa. Ltda. La
Compafiia se encuentra domiciliada en Gaspar de Escalona N38-39 y Av. José Villalengua, Quito —
Ecuador, y su principal actividad consiste en la prestacion de servicios relacionados con la Contabilidad

y la Auditoria.

Mediante Resolucion No. 5C. ICI.DAL.Q.12.275.016 de fecha 19 de diciembre del 2012 emitida por la
Superintendencia de Compafiias SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda., fue calificada e Inscrita en el
Registro Nacional de Auditores Externos con el No. SC-RNAE-860.

Con fecha 29 de enero de 2013 mediante Resolucidn No. Q.IMV.2013.0509 se resuelve inscribir a
SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda., en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2013.1.14.00080.

Con fecha 27 de marze de 2017 mediante Resolucion No. SB-DTL-2017-237 resuelve CALIFICAR a
SERVICESMAAS Ecuador Cia. Itda., para que pueda desempefiar las funciones de auditoria externa en
las entidades del sector financiero privado que se encuentran bajo el cantrol de |a Superintendencia de
Bancos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).
Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por [a Junta General de Socios el 29
de abril del 2019.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicada nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencidén de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida
en la que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a cantinuacion:



SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Aplicacion obligatoria para

Narma ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:
NIIF 16 - Arrendamientos  Sustituyea |a NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 deenero de 2019
&l principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el baiance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales arrendamientos
financiercs (se amortizard el activo por &f derecho de
us0 y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo}.
NIiF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge {os principios deregistro, 1 deenero de 2021
Seguros valoracion, presentacian y desglose de los contratos de

seguros con ¢l objetive de que la entidad proporcione
informacidn relevante y fiable gue permite a [os
usuarlos de la Informacidn determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros

Modificaciones y/o interpretaciones
NHF 3y NIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019
Ermienda contral de un negocio gue es un Joint venture.
Vuelve a medir los Intereses previamente
mantenidos en diche negocio, La NHF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el controf
conjunto de una empresa que es Una cperacion
conjunta, 1a entidad no vuelve a medir los
Intereses previamente conocidos en esa empresa,
NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas tas consecuencias del impuesto 1 de enero de 2015
a la renta de los dividendas deben reconocerseen
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.
NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 deenero de 2019
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeuda miento se convierte en parte de [os
fondos que |a entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de
los préstamos generales,
Modificacién ala Esta modificacion permite |a valoracidn a costo 1 deenero de 2019
NIIF S amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendlente de principal e intereses sobra
dicho principal.
Madificaciona la Clarifica cémo calcular el cesto del servicio para el 1 deenerode2019
NIC19 periodo actual y el interés neto para & resto de un
periodo anual cuando se preduce una modificacidn,
reduccién o liquidacian de un plan de prestacion
definida.

La Compafifa estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la
aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- En relacién a la IFRS 9, la Compafifa no ha efectuado una evaluacién de sus impactos, criterios de
clasificacion y medicién de instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(3)

b)

utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la
determinacidn del deterioro de sus activos financieros.

La norma requiere realizar el reconacimienta de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas
crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC
39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de
diciembre de 2018, la Compaiiia no ha podido determinar |a existencia de un impacto significativo en
la determinacion de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificara ia politica contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos gque actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se
deberd reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de
arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al
contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran
reemplazados por la depreciacidn del activo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, [a Compafifa se encuentra evaluando el
impacto de la adopcién de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener

sobre covenants y otros indicadores financieros.

Base de Medicion

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
{NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Camblo de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se considerd gue el principal ambiente econdmice en el
cual opera la Compafifa es el mercado ecuatoriano cuya meneda de curso legal y de unidad de
cuenta es el ddlar estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas
distintas del Dolar de los Estados Unidas de América se consideran “moneda extranjera”.

Uso de Estimaciones vy luicios

La preparacién de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la administracién de ia
Compafiia efecttie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacidén de politicas de
contabilidad y los montoes repertados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectadao.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabllidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(4)

L Nota 4

a)-Ins

trumentos Financieros

c) - Deterioro

d) - Beneficios a Empleadas

e) - Provisiohes y Contingencias
f) - Impuesto a la Renta

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los
periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)  Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en [a cual se
originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con ta propiedad
del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, |la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liguidar el pasive simultdneamente.

La Compaifiia tiene como activo financiero no derivados lo siguientes:

- Efectivo v equivalentes de efectivo

El Efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o menos.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro, Las
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a tos Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(b}

partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

jii. Pasivos Financieros no Derivados

Iniciaimente, la Compaiifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
que se ariginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccion en la cual la Compaiifa se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafifa da de baja un pasiva financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivas financieros se valoren al costo amortizado usando el método de

interés efectivo.

La Compafifa tiene como pasivos financieros no derivados a las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

iii. Capital Social

Corresponde a participaciones, las cuales se encuentran clasificadas como patrimonic.

Muebles v Equipos

Reconocimiento y Medicion

Les muebles y equipos se miden inicial y posteriormente al costo, neto de depreciacidn
acumulada y / o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Los muebles y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicas futuros y
su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas Gtiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de muebles y equipos se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libros de muebles
Yy equipos, y san reconocidas por su importe neto en el estado de resultados integrales.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de eilos heneficios econémicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparacicnes y mantenimientos de rutina en muebles y equipos son reconocidas en el resultado

integral cuando se incurre en ellos.

{Continua)
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
{(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(c)

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otre monto que se sustituye por el costo.
La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida atil establecida para cada componente de muebles y equipos, pueste que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuenta estimadas en anos

Muebles y enseres 10
Equipos de computacian Z
Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuraciéon de un valor adeudado a la
Compafifa en términos que la Compafila no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento.

Lla Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de tedas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través de la reversiéon del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en
resultados.
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las pérdidas por deterloro pueden ser revertidas (nicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaifiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en usg, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercada sabre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
en el activa. Para propdsitos de evaluacian del deterioro, los activos que no pueden ser
probadas individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
pravenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperahle. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estada de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amaortizacianes, si no se huhiese reconocido una pérdida por deteriora.

(d)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Provision para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por

Desahucio

La obligacién neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador que establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidén patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compaiiia; el que califica como un plan de heneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

Ademas, dicho Cddigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el

ndmero de afios de servicio.

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
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futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia,
utilizande informacién financiera publica.  Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre
otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado
que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en
resultados usando el método lineal en el perfodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafifa procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes |aborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee
el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una cobligacion legal o implicita actual de
pagar este monto coma resultade de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiifa.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sera necesario un desembolso, para cancelar |a obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor
estimacion, a |a fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacidn presente, tomanda en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a la
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(f)

mayoria de |os sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventas futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea

remota,

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconccido en otros resultadas
integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconacimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion que no es una combinacidn de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a [a ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corriente e impuestos diferidos la Compafiia considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compafiia cree que la acumulacidn de sus pasivos tributarios son adecuados para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de factores, incluyendo las
interpretaciones de [a ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros,
Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafifa cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivas fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su impaorte neto si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relactonados con el impuestos
a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.
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Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que
estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Sélo se compensan entre sfy, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Reconacimiento de Ingresos v Gastos

i Servicios Prestados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ardinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos. L.os ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que
el riesgo y los beneficios significativos del servicio han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costas asociados y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de éstos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconace como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compaiifa, la transferencia generalmente ocurre cuando el servicio es
recibido por parte de los clientes.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econémicos futuros.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y revelacién, conforme los criterios que se
detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos
efectuados en la determinacidn de los valores razenables.

(a)

(b)

Partidas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
equivalente a su valor nominal el cual es similar a su costo amortizado, pues se liquidan en un
plazo maximo de hasta 45 dias.

Pasivos Financieros no Derivados
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Los montos registrades de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razenable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto

plazo.

Administracidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones |a Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a fa exposicion de |la Gerencia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las poifticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y Ia
administracion de capital por parte de la Compafiia. Los estados financieros incluyen mas revelaciones

cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgas, asi
como por el desarrollo y seguimiento de las polfticas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Gerencia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de les limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos
de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafifa.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por Cobrar Comerciales
La Compafiia establece una provision para deteriore de valor que representa su estimacién de las

pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La provision considera la pérdida
especifica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.
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Efectivo en Bancos

La Compafifa mantiene Efectivo en bancos, que representan su mdaxima exposicidn al riesgo de crédito
por estos activos. El Efectivo en bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA-y AAA, seglin la agencia calificadora.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efective
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidén para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compafiia.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones que
realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda. El riesgo estd asociado a la posibilidad de que

el gobierno nacional aplicase pollticas monetarias que podrian conllevar a cambiar la moneda para las
transacciones dentro del pafs.

Efectivo en Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017
como efectivo en bancos se componen de la siguiente manera:

Fankes————— oo maaa el = s | 2017

Efective en Bancos 18.734 7.738
Total 18.734 7.738

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017
como cuentas por cobrar Comerciales se camponen de la siguiente manera:
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2018

Cuentas por Cobrar Comerciales 112.101 70.947
(-} Provisidn para deterioro de Cuenlas por Cobrar {1.107) {649)
Total 110.994 70.298
(9) Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

2018 2017

Anticipo a proveedores (a) 12.395 15.451
Cuentas por cobrar reembolsos proyectos locales 23.607 6.193
Anticipo quincena empleados 845 845
Préstamos a empleados 6.566 420
Otras cuentas por cobrar empleados 2.809

Total 46.222 22.909

(a) Incluye anticipo entregados a proveedores en la compra de licencias para uso de herramientas de
auditoria.

(10) Miuebles y Equipas

El detalle de los muebles y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Muebles y Equipo de Equipo de
enseres oficina com putacion Total

Costa:
Saldo al 31 de diclembre del 2016 2,315 2.651 5.355 10.321
Adiciones 3.291 690 13.808 17.789
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5.606 3.341 19.163 28.110
Adiciones - - 1.337 1.337
Saldo al 31 de diciembre del 2018 5.606 3341 20.500 29.447

Depreciacion acumuiada

Saldo al 31 de diciembre del 2016 369 602 5.287 6.258
Adiciones 259 295 500 1.058
Saldo al 31 de diciembre del 2017 628 301 5787 7.316
Adiciones 561 333 4.640 5.534
Saldoal 31 de diciembre del 2018 1.189 1.234 10.427 12.850

Valor neto en libros:

Saldo al 31 de diciembre del 2016 1946 2.049 68 4.063

Saldo al 31 de diciembre del 2017 4.978 2.440 13.376 20,794

Saldo al 31 de diciembre del 2018 4417 2.107 10.073 16.587
(Continua}
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Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Proveedores |ocales 41,119 41.990
Proveedores del exterior 869 -
Total 41,988 41.990

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017
como Impuestos Corrientes se componen de |a siguiente manera:

2018 2017

Activo
IVA en compras 4,310 4,358
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.276 3.541
Retenciones en la fuente de IVA 1.989 2.977
Total Activo 14.575 10.876
Pasivo
IVA ventas 11.655 14.770
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.217 3.683
Retenciones en la fuente de IVA 2.502 2.104
Impuesto a la renta 5.985 2.349
Total Pasivo 23.359 22.906

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

2018

Impuesto a la renta corriente 5.985 2.349
Impuesto a la renta diferido -

Total 5.985 2.349

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013. La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% en el 2018 a |a entidad antes de impuesto a la renta:
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i e s ey R = | e {1 ] 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 25,560 17.646
Mids (menos):
Gastos no deducibles 1.645 24.217
Otras deducciones - (31.186)
Utilidad gravable 27.205 10.677
Impuesto a la renta carriente estimado
(Tasa 22% para el 2017 y 2016) 5.985 2.349
5.985 2,349

Impuesto a la Renta generado

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efecttte la correspondiente inscripcion de la escritura pdblica en el Registro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a |a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a ia renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio {1.192); (305)/
Impuesta a la renta corriente del afio 5.985 2.349
Pago Impuesto a la renta afio anterior - -
Anticipos y retenciones (7.084) (3.236)

Saldo al final del afio (2.291) (1.192)

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su creacién. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion de impueste a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de |a fecha de presentacién de [a declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios ferencia
Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de

2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
ta determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
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Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgédnica de
Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuadoe operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares {US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de ddélares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pafs o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la
presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera, a continuacion, se detallan
los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

Los aspectos mds importantes de diche reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma praporcian que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicicnalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionade con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de! 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan [os

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

»  Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agostc de 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva
inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15
afos.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pafs desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a ia renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contade desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y tinicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn
aplicara solo en sociedades que generen emplec neto.

s Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

vi.

v,

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o Jurisdicciones de menor
impasicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dlitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia fo siguiente: “En lo
determinacidn y liquidacidn del impueste o la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas fnversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricols;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologfas de
construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

ix. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamlento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

¥: Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de socledades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

Xi. La tarifa del impuesto a fa renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital exista un titular residente, estahlecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Xii. Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes ¢ no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

xiii. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impueste minfmo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
XV, Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el

arrendamiento de lierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

XVi. El uso del crédito tributario por el iVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago
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Xvii.

xviii.

Xix,

XX.

XXi.

xXii.

xxiii,

Se podra solicitar al SRi la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de |VA hasta dentro de 5 afios

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estdan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiclones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gque sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles tnicamente a la nueva inversidn.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

(13) Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Corriente
Beneficios Sociales 24.148 17.705
Participacion de Trabajadores 4.937 3.268
Total 29.085 20.973
No Corriente
Desahucio 1.764 508
Jubilacién Patronal 3.318 1.230
Total 5.082 1.738
34.167 22.711

(1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la obligacidén por este concepto se presenta neto de los

25



SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

anticipos de su participacién en las utilidades de |a Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos
anticipos v |a obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

Edetes ce o Lo b s an s L Bt | E TR 2017

Saldo al inicio del afio 3.268 1,101
Provision del afio cargada a resultados 4,937 3.268
Pago de la provision del afio anterior (3.268) {1.101)

Saldo al final del afio 4.937 3.268

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronai por los afios
que terminaran el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Jubilacidn Indem nizacién
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Provisién cargada al gasto 1.402 293 1.695
Reverso en estimacion (450) (86) (536)
Disminucién por liquidaciones - -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1.230 278 1.508
Provision cargada al gasto 2.926 1.160 4.086
Reversa en estimacion (658) 326 {332)
Disminucidn por liquidaciones (184) - (180)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3.318 1.764 5.082

Seglin se indica en |la Nota 4 (d), los beneficios de indemnizacion por desahucio e indemnizacidn
laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamentle.

De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacién laboral salicitade por el empleador o por el trabajader, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de
la liguidacién que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cadigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador, el empleadar que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarle, de conformidad con el

tiempo de servicie y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,
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(14)

{15)

- De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio,
sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fracién de un afio se considerard coma afio completo,

El cilculo de esta indemnizacién se hard en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajader al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
gue se alude en el caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o ininterrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal. Sin embargo, es politica de la Compafila mantener a sus trabajadores hasta antes que
estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razon por la
cual mantiene como obligacién por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacién.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de rotacion {promedio) 11,80% 11,80%

Anticipo de Clientes

Los saldos que se muestran en ei estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 como
anticipo de clientes se componen de la siguiente manera:

Anticipo de Clientes 8.849 12.418
Total 8.849 | 12.418
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 400 participaciones con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas limitadas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liguidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resuftados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los Socios v puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.
{Continda)
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{16)

(17)

(18)

(19)

Partes Relacionadas

El detalle de las cuentas por cebrar y por pagar entre partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:

Activo

Cartera clientes relacionados locales 41.699 30.075
Total 41.699 30.075
Pasivo

Partes relacionadas locales 80.885 36.660
Total 80.895 36.660

Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017

Servicios de Auditoria 328546 1.68.235
Total 328.546 168.235

Gastos Administrativos

l.a composicidn de los gastos administrativos de los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es la siguiente:

2018 2017

Gastos del personal {nota 19) 150.630 68.096
Honorarios profesionales 78.537 26.322
Servicios técnicos 42,950 39.774
Depreciacién 5.534 1.058
Castigo de cartera 3.640 -
Provisién incobrables 1.063
Mantenimientos 617 1.829
Gastos de gestidn 700 719
Otros 16921 11.316
Total 300.582 149.114

Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es la
siguiente:
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(21)

{22)

2018 2017

Sueldos y salarios B8.855 42.181
Beneficios con los empleados 33.000 14.386
Participacidn trabajadores 4511 3.114
Actuariales 4.013 1.301
Otros 20.251 7.114
Total 150.630 68.096

Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos incurridos durante fos afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v
2017 es el siguiente:

2018 2017

Otros gastos 1.572 944
Total 1.572 944

Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero incurrido durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es el siguiente:

Fr B o S G RO v P e | iy ) | 2017

Gastos bancarios 549 564
Interés financiero 848 369
Gasto financiero 74 48
Total 1471 981

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2018 hasta el 29 de abril del 2019, fecha de autorizacidn para la publicacién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la Administracion requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente [a interpretacion de los mismos.

&k ki &
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