SERVICESMAAS ECUADOR Cla. LTDA

Estades de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activo Motas 2015 2014

____
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.579 4.680
Cartera Comercial de Clientes B 20.514 13.948
Partes Relacionadas 20 13.432 4.319
Impuestos Corrientes 14 1.241 1.060
Dﬂ'as CuEnt'as por Cobrar 9 18.648 13367

Tatal Aciivo Carrinn e e - 37373 ]

Muebles y Equipo 4.753 3.687
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A::tivns Intang bles
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Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de |os estados financieros.




SERVICESMAAS ECUADOR ClA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas no auditadas de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

Pasivo y Patrimonio Motas 2015 2014

TR el i e R |V S T BN
Cuentas por Pagar Comerciales 13 E.025 6814
Partes Relacionadas 20 19160 -
Impuestos Corrientes 14 1.067 2075
Otras Cuentas por Pagar - 421
Provisiones 15 &.222 8,222
Beneficios a |los Empleadas 16 B.583 T.A86
Ingreso Diferido 17 6.428 -
Anticipo de Clientes 18 : - 3.290 12,389

Beneficios a los Empleados 16 349 734
Total Pasive no Corrionte
Toral Pasiva

Capital 5ocial 13 400 400
Reserva Legal 19 B0 20
Otros Resuitados Integrales 580 145

Resultados Acumulados

19
_Total Pasivoy Patrimonio TR BN
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Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros




SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA,
Estados de Resultados Integrales

Afio gue terming el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas no auditadas de 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de Resultados Integraies Motas 2015 2014

Imgreso por Actividades Ordinarias 21 (69.710) {113.518}
Gastos Administrativos 22 65,709 99.007
Otros Ingresos {111) {30}

Mros Gastas 24 57 11.749

Resultado Financiero 25 650 BD4

Impuestc ala Renta 917 3.022

Camblos en Pasivos Actuar|ales 16 (435) (145}

BEd

Tlntriagg Q Santiago Armas

wnmal Contador General

Las notas en las paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros
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SERVICESMAAS ECUADOR CIA, LTDA,
Estados de Flujos de Efectiva

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas no auditadas de 2014
[Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2015 2014
Efectiva reciblda de clientes 67.762 141.421
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {65.813) {133.049)
Impuesto ala renta pagado (3.022) {2.907)
Adiciones de muebies v eguipos (2.22B) (804}

Depositas en garantia 1,200

Las notas en |as paginas 7 a 31 son parte integral de los estados financieros,




SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectiva

Afio que termind e 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amiérica - UISS)

2015 2014
(Pérdida) Utllidad del eyercicio, neta 2488 {1.034]
Depreciacidn de muebles y equipo 2.162 1820
Provisionses {18.508)
Ingresos diferidos 6428 {16.161)
Otro resultado | ntegral 435 145
Provisiones por beneficios a los empleados {385] 248
Cambios netos en activos - (aumento] disminucidn:
Luentas por cobrar (5.237) 14451
Otras cuentas por cobrar [3.490]) (£.304}
Partes relacionadas {12.232) 26.568
Gastos pagados par anticipado . 7.847
Impuestos corrientes (181) [1.060)
Camblos netos en pasivos - aumanto {disminucion):

Cuentas par pagar 4474 (160
Ingresos diferidos . -

Impuesto a fa renta {116) 115
Beneficlos a los empleados (1.324) 1.216
Partes relacionadas 15901 2871
Impuestos corrientes (897) (4.B29)
Anticipo de clientes (9.099) 1.137
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Las notas en las paginas 7 a 31 s0n parte integral de los estados financieros.




SERVICESMAAS ECLUADDR CIA. LTDA,

Wotas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
|Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

i1

(2)

Entidad gue Reporta

SERVICESMAAS Ecuadar Cia, Ltda. “la Compafiia® fue constituida en Quito — Ecuadaor el 20 de agosto del
2012 mediante escritura pdblica ante la Notaria Vigésima Quinta y registrada el 11 de octubre del 2012
en &l Registro Mercantil, bajo la denominacion social de SERVICESMAAS Ecuador Cla. Ltda. La Compafiia
se encuentra domiciliada en Gaspar de Escalona N38-39 v Av. José Villalengua, Quito — Ecuador, y su
principal actividad consiste en la prestacion de servicios relacionados con la Contabilidad y la Auditoria.

Mediante Resolucidn No. 5C, IC.0A1.0.12.275.016 de fecha 19 de diciembre del 2012 emitida por la
superintendencia de Compafiias SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda., fue calificada e Inscrita en el Registro
Maclonal de Auditores Externos con el No. SC-RMAE-860.

Con fecha 29 de enero del 2013 mediante Resolucion Mo. CLIMY. 20130509 se resuelve inscribir a
SERVICESMAAS Ecuador Cla, Ltda., en el Begistro del Mercado de Valores bajo el No. 2013.1.14.00080.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB). Los
estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junts General de Socios el 24 de
octubre del 2016,

A la fecha de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e Interpretaciones a
las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion o gue la Compafifa posiblernente aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la intencicn
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:



SERVICESMAAS ECUADOR ClA. LTDA,
Maotas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Wormas nueaas p resisadas;

HIF T, Instrumentes Financiencs. Heemplaze de 105 b2 (%10 4] (ulla o 20 1ce srerage 2018
MIF 54, Coetas de Diferimientas o Betre b vakece delas cusmie de dferimientas e sctividaces. enern de 2014 1 g srera e 16
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* 52 genkire su cpieackia anhzipade.

b} Base de Medicidn
Los estados financieros han side preparados sobre la base del principlo del costo histdrico.
c) Meaneda F nal p n

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Morma Internacional de Contabilidad Meo. 21 {MIC-
21} "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de Iz Moneda Extranjera", ha determinado
que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda funclonal. Para determinar
la moneda funcional, se considerd gue el principal ambiente econdmico en el cual opera la
Compafila @s el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el ddlar
estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los
Estados Unidas de América se consideran “moneda extranjera”.
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SERVICESMAAS ECUADOR ClA, LTDA,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Expresado en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

(3)

{4)

Liso de Estimaciones v Juicios

La preparacidn de estados financieros de conformidad con las NIIF reguiere que la administracisn de |a
Compafiia efectde ciertas estimaciones, juicios y supuestos qgue afectan la aplicacidn de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimacicnes y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque las estimaciones son revisadas y en
cualguier periodo future afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidurnbres en estimacionas que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
recanocidos en los estados financleros se describe en las siguientes notas:

. Mota 4

a) - Instrumentos Financieros
c) - Deterioro

d} - Beneficios a Empleados

e) - Provisiones y Contingencias
f] - Impuestoa la Renta

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los
pericdos presentados en estos estados financieros y en la preparacidn del estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre del 2014, a menos que otro criterio sea indicado,

(a)  Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en la cual se
originan, Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del instrumenta,

Lz Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectiva derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en fa que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active
financiero. Cualguier participacian en los activas financieros transferidos gque sea creada
o retenida por la Companiia se reconoce como un activo o pasivo separado,

Las activos y pasivos financierss son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal

9



SERWICESMAAS ECUADOR CIA, LTDA,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{b)

para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar &l pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene como active financiero no derivados lo siguientes:

- Efectivo v equivalentes de efectivo

El Efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liguidos, sujetos
a un riesgo poco significative de cambios en su valor y con vencimientos originales de
Tres meses o menos.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, Estos actives inicialmente se reconoacen al valor
razonable mds cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
recanocimiento inicial, las partidas por cobrar se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro, Las partidas por
cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
gue se originan, Todos los otros pasives financieros son reconocidos inlclalmente en la
fecha de la transaccion en la cual |la Compafila se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compariia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivaos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguler costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoren al costo amortizado usando el método de
interés efectiva.

La Compafiia tiene como pasivos financieros no derivados a las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Corresponde a participacionas, las cuales se encuentran clasificadas como patrimonic.

Muebles v Eguipos

Reconocimiento y Medicidn

Los muebles y equipes se miden inicial y posteriormente al costa, nete de depreciacion acumulada
v/ o pérdidas acumuladas por deterioro, silas hubiere. Los muebles y equipos se reconocen comao
activo sl es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser
determinado de una maneara fiable,

[Continda)
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SERVICESMAAS ECLADOR ClA, LTDA,
MNeotas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El costa incluye valores que son directamente atribuibles a |a adguisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles v equipos poseen vidas dtiles distintas,
son registradas de forma separada como un companente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de muebles y equipos se determinan
mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de muebles
y equipos, y son reconacidas por su Importe neto en el estado de resultados integrales.

Costos Posteriores

hejoras y renovaciones mayores gue incrementen la wvida Otil del active o su capacidad
productiva, son capitalizades sélo si es probable que se derlven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable, Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles vy equipos, son reconacidos en el resultado
integral cuando se incurre en ellos,

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades, muehbles y equipos se calcula sobre &l monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, consideranda
la vida Otil establecida para cada componente de muehles v equipos, puesto gue éstas reflejan
con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el active. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario,

Las vidas dtiles estimadas para los perfodos actuales y comparatives son las sigulentes:

Vidas utiles
estimadas en anos

Muebles y enseres 0

Equipos de computacion 3

(c}  Deterioro

i Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de presentacidn de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, 5e considera
que existe esa evidencia ohjetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconacimienta inicial del activo, can efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo gue pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento por parte de un dewdor, reestructuracion de un valor adeudado a la
Compafiia en términos que la Compafila no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Compafila, condiciones econdmicas gue se relacionen con incumplimiente.

{Continda)

11



SERWICESKAAS ECUADOR Cia, LTDA.
Notas a los Estados Fina ncieros

31 de diciemnbre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafiaconsidera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico.
La evaluacidén se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacidn de la gerencia
sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

lUna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre elvalor en libros del activo v el valor presente
de los flujos de efectivoe futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las
partidas por cobrar. Elinterés schre el active deteriorado continda reconociéndose a traves
de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida
por deteriore disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pusden ser revertidas dnicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

il Activos no Financiergs

El walor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, &5 revisado en la fecha del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algdn indicio de deterioro. S existen tales Indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. %e reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre &l valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener en el activo.,
Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continue, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro s revierten sl existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion vy
arnortizaciones, sl no se hublese reconocido una pérdida por deterlora,

{Continda)
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SERVICESMAAS ECUADOR CiA, LTDA,

MNotas a los Estados Financleros

31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(d)

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Provisidn para Jubilacién P I
Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubllacidn patronal
esta definida por el Codigo del Trabajo de la Repdblica del Ecuador gue establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos
separados.

Ademds dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de afios de servicio.

La Compafila determina la ohligacidn neta relacionada con el beneficio por jubllacion
patronal e indemnizacién por desahuclo por separade, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente,

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafila,
utilizande informacion financiera pdblica. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento,
los aumentos esperados en las remuneraciongs y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorada
gue tiene relacidn con serviclos pasados realizados por empleados serd reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho z tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
deracho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas v costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente
reconocidas.

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los

empleados,

[Continda)
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SERVICESMAAS ECLADOR CIA, LTDA,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015
[Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(e}

{f)

i, Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada {esto es, valor nominal derivade de la aplicacidn de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos 8 medida que el empleado provee
el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la
abligacidn puede serestimada de manera fiable, Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracidn, decimocuarta
remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Companiia.

Provisiones v Contingencias

Las ohligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingenclas, originadas en reclamaos,
litigios, multas o penalidades en general, s& reconocen como pasive en el estado de situacion
financlera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que serd necesaric un desembolsc, para cancelar la obligacidn y el monto puede ser
razonablemente estimado, El importe reconocido como provision corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera, del desermbolso necesario para cancelar
la obligacidn presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayaoria de los sucesos y circunstanclas concurrentes a la valoracidn de éstas. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido, o &l monto
no puede ser estimado de manera fiahle, la obligacidn es revelada comao un pasivo contingente.
Ohligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son tamblén reveladas como pasivas contingentes a
menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Mo se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultades, excepto que s
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimanio,
an cuya caso el monto de impuesto relacionado 25 reconocido en otros resultados integrales o en
el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sohre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias termporarias existentes entre |
valer en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros vy sus
correspondientes bases tributarias, Mo se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
tempaorales que surgen en el reconocimientao Iniclal de un actlvo o pasivo en una transaccidn que
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continua)
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El impuesto a la renta diferide es medide a la tasa de impuesto gue se espera apligue al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el mento de los impuestos corriente @ iImpuestos diferidos la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse Impuestos e intereses
adicionales. La Compafila cree que la acumulacidn de sus pasivos tributarios son adecuados para
todos |los aflos fiscales ablertos sobre [a base de su evaluacion de factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributarla v la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de |ulclos acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién gue haga gus la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el
periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serdn realizadas al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladahbles a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estaran
disponibles ganancias gravahles futuras contra las que pueden ser utilizadas, Los activos por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducldos en la medida que no sea
probable que los beneficlos por Impuestos relacionados serdn realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en |os estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y slempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds,
se relacionen con &l mismo tipo de impuesto a compensar,

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
descuentos, Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gque el riesgo
y los beneficios significativos del servicio han sido transferidos al comprador, es probable fa
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados v el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. 5ies probable que se oterguen descuentos y &l monto
de éstos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del
ingreso cuando se reconocen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varla dependiendo de los
términos Individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccidn de la Compafila, la transferencia generalmente ocurre cuando el servicio es
recibido por parte de los clientes.

(Continda)
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(5)

(6)

i, Gastos

Los gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son Incurridos. Se reconoce
Inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Determinaclén de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propositos de valorizacidn y revelacidn, conforme los criterios que se
detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la determinacidn de los valores razonables.

(a)  Earidas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es eguivalente
@ su valor nominal el cual es similar a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo maximo
de hasta 45 dias.

(b}  Pasivos Financiercs no Derivados

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
a su valor razonable debldo a gue tales Instrumentos tienen vencimiento en el corto plaza.

Adrmi i

En &l curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Gerencia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Compafiia. Los estados financieros incluyen mds revelaciones
cuantitativas.

Marc R

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi
como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la Compaiifa.

Las politicas de administracian de riesgo de |a Gerencia son establecidas con el objete de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
maonitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado vy en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
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administracién, pretende desarrallar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Gerancla monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administraclén de riesgo
y revisa sl el marco de adminlstracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta
la Compafrifa.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalments
de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuwentas por Cobror Comercioles

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas Incurridas en relacidn con los deudores comerciales. La provision considera la pérdida
especifica gue se determina con base a una evaluacion de los mismas.

Efectivo en Boncas

La Compahia mantlene Efectivo en bancos, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El Efectivo en bancos son mantenidos substancialmente con bancos e Instituciones
financieras, que estan callficadas entre el rangso AAA- y AAA, segun la agencia calificadora

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pashvos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compaiiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

£l rlesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercade, por ejlemplo en |as tasas
de camblo o tasas de interés afecten los ingresos de la Compafila o el valor de los Instrumentos
financleros que mantlene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tlempo optimizar
la rentabilidad.

{Continta)
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para |as transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacclones gque
realiza la Companiia principalmente son en esa moneda. El riesgo estd asociado a la posibilidad de que
el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que podrian conllevar a cambiar la moneda para las
transacciones dentro del pais.

(7 Efectivo y Equivalentes de Efectivg

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 como
efectivo en bancos se componen de la siguiente manera:

AT s e i T T R T U

Efectivo en Bancos 1.573 4. 680
Total 1579 4.680
(8} Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 2015 y 2014 como
cuentas por cobrar Comerciales se componen de la siguiente manera:

Cuentas por Colrar Comerciales 19.502 14.074
Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas [vease nota 20) 1.329 .
(-] Pravisian para deteriaro de Cuentas por Cobrar {317} (126}
Total 20,514 13.948
(4 Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de los saldos que se muestran en &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015 y 2014 comao otras cuentas par cobrar, s como sigue:

Cuentas G ST S
Anticipo a provesdores {a) 13,505 10.438
Anticipo quincena empleades 238 238
Cuentas por cobrar reembolsos proyectos locales 1982 1621
Préstamas a empleados 2751 B0
Préstamos quirografarios 173 172

Total 18,647 13367

{8} Incluye anticipo entregados a proveedores en la compra de licencias para uso de herramientas de
auditoria.

{Continda)
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{10]

(1)

(12}

Muehles v equipos

El detalle de los muebles y equipos al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es el siguiente:

Salde al 31 de diciembre del 2013 4,451 5.316
Adiciones S04 904
Saldo al 31 de diciembre del 2014 96 769 5.355 6.220
Adiciones 1.478 1.750 = 3238
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1574 2519 5.355 9448
Depreciooion acumuiado
Salda al 31 de diciembra del 2013 1 57 655 713
Adiciones 10 77 1.733 1.5820
Saldoal 31 de diciembre del 2014 11 134 1,388 2,533
Adiciones 145 232 1.785 2.162
Saldo al 31 de diciembre del 2015 156 366 4173 4.695

Volar neta en libros:

Garantia

El detalle de la garantia al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 es el siguiente;

TN AR UL e M e vy MU S T RN
Arriendo Oficinas - 1.200
Total - 1.200

Activa Intangible

tl detalle del active intangible al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

CERSSE e e S RS e R T ) (P
Frogramas de computacion - 160
(-} Ameartizacion acumulada programas de computacion - (160}

Total = e

[Continda)
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(13)

(14)

Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es el siguiente:

T e AT S e ot i i T T (ST SR

Proveedores locales 5.025 6.771
Proveedoras del exterior - 38
Impuestos pendientes de pago - 5
Total B.025 6814

Impuestos Corrientas e Impuesto a la Renta por Pagar

Los saldos que se muestran 2n el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 como
Impuestos Carrientes se componen de la sigulente manera:

RIS A SRl A AT (AL U ) S T it WA SN

Activo
VA en compras 482 B64
Retenciones en la fuente renta 582 -
Retenciones en la fuente de IVA 157 396
Total Active 1.241 1.060
Pasivg
1WA ventas 440 1.602
Retenciones en la fuente renta 284 179
Retenciones en la fuente de I'VA 343 i78
Impuestoa la renta - 116
Total Pasive 1.067 2.075

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

£l gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2015

Impuesto a la renta corriente 917 3.022
Impuesto a la renta diferido . 4

Total 17 3.022

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013, La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta v aguel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto 3 la renta del 22% en el 2015 a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Mas {menos):
Gastos no deducibles 761 11.749
Otras deducciones - -

Impuesta a la renta carriente estimada
[Tasa 22% para el 2015 v 2014) 917 3.022

Las socledades que relnviertan sus utilidades en el pals en los términos v condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccicn en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando
se efectde la correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta
&l 31 de diciembre del siguientes afo.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en |a fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diclembre de 2015y 2014 es el
siguiente:

Conceptos

Impuesto & la renta corriente del afio 917 3022

Pago impuesto a la renta afio anterior {116} -

Anticipos ¥ retenciones [1.509) 12.568)

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su creacidn. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro
del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion
de impuesto a la renta, siempre vy cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion del Anticipo |mpuesto a la Renta

& partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplernento 209 de fecha
8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedadss, las empresas gue
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacién de hidrocarburos en cualguier
modalidad contractual v las empresas pdblicas sujetas al page del impuesto a la renta, deberdn determinar
en su declaracidn correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de |os resultados que se obtengan de la aplicacldn de la siguiente
farmula:

- El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimanio total,

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.
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- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

- El cero punto cuatro por ciento [0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

5i el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, la
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerde al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julic vy
septiembre del sigulente afio,

En caso de que el anticipo de impuesto a |8 renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo debera ser iquidado junto con el Impuesto causado del siguiente afo, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando al
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimao definitiva,

Dividendos en efectivo

Las soriedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, gue se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a gue se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de socledades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Impuesto a la Salida de Divisas (150

& partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D es el 5% y astablece
presuncidn de pago y generacidn en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso agquellos realizados con recursos financleros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes v serviclos generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando |as divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas {IS0) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,
insurnos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a |a renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Otros beneficios del Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion asi como también las
sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva
inversidn, Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas vy
productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdn Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado,
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Las socledades cuyo capital acclonario, en un mento no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrédn diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre la base de |a tasa
activa corporativa, en los términos gue se establecen en el Reglamento de Aplicacion para la Ley de
Régimen Tributario Interno. Este beneficio sera aplicable siempre Que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del Impuesto a la renta.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {150]);

- Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagas por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversionas previstas
en el Codigo Orgdnico de la Preduccién, Comercio e Inversiones y gue devenguen interés a las tasas
referenciales.

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Feondamico (ZEDE).

- Fagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de soriedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuader, siempre gue no estén
dormiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menar iImpasicidn tributaria,

A partir del afio 2013, |a tass de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana es del 22%.

Ley Orgdnica de Incentivos a ls Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin nimero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de diciembre de
2014 se ermnitic la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion de Fraude Fiscal la misma gque
incluye reformas como:

- Reformas al Codigo Tributario
= Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
- Reformas al Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas
- Reformas a la Ley de Mineria
- Reformas a la Ley del Anciano
Reformas a la Ley Orgédnica de Discapacidades
- Reformas a la Ley Forestal y de Conservacidn de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas reformas incluyen cambios principales como:

£ Residencia fiscal de personas naturales v de sociedades

- Enajenacian de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de "sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efective en Pago de Dividendos
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- Incrermente  Patrimonlal no  Justificado, los mimos gue podrdn justificarse en  procesos
administrativos,

Deducibilidad de Gastos;

)

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravades; Publicidad de
productos hiperprocesados;

Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podrdn ser superlares al 20% de la base
imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacion de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representaciones de
capital u otros derechos gue permitan la exploracidn, explotacion concesiones o similares
Depraciacidn del Revallo de Activos Fijos, es no deducible.

Amaortizacion de Activos, l2 amortizacion de activos se realizard en un plazo no menor de &
afios.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre gue sean aportadas a la Seguridad
Saocial, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacidn definitiva de los cuentas incobrables, deberd realizarse
con cargo al valor de deterioro acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del ejercicio, slempre gue se hayan cumplido una de las siguientes condiciones;

Habar constado comao tales, durante dos afios o mas en la contahbilidad;

Haber transcurride mds de tres afios desde la fecha de vencimiento original;

Haber prescrito la accldn para el cobro del crédito;

Haberse declarado |a gquiebra o insolvencia del deudar; v,

51 el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicion aplicara
cuando los créditos se hayan atorgado a partir de la promulgacidn del presente
reglamento.

b o I A O

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivas por Impuesta diferido Gnicamente en los siguientes casos y
condiciones;

Q

Pérdidas por deterioro del sjuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad sera cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad serd
cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad serd
cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento.

[Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo del
contribuyente, La deducibilidad serd cuando se transfiera el active o a la finalizacidn de su
vida util,

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, Ia deducibilidad sera cuando efectivamente se desprenda de
recursos para cancelar la obligacion.

Gastos estimados para 1a venta de activos no corrientes mantenidos para la venta, La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta carresponda a un
ingreso gravado.

Ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento ¥ medicidn de activos bioldgicos, la deduciblilidad serd cuando se produzea
la venta.
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a Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, generado en periodos anteriores,
la deducibilidad =era cuando se utilicen.
a Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

- Tarifa de impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a fa renta aplicable:

o Sohre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paralsos fiscales,

< Sobre el total de la Base Impenible cuando la participacidn de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, excedsa el 50%,

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirlo la Sociedad aplicara |a tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de
la Basa Impaonikle,

- Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se debera excluir el valor del revalus de activos
fijos del activo y del patrimonio, y se deberd exclulr otras afectaciones por aplicaciones NIIE,

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiblica reformé el Reglamento para la Aplicacién
de |3 Ley de incentivos a fa Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, gue entrd en vigencia el 1 de enero
de 2015. A continuacion un resumen de las principales reformas:

e Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a
dividendas.

. Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos, estos incluyan
indistintamente costos y gastos.

#  Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccian, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion de
actividades deportivas, artisticas y culturales,

s Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacidn
correspondiente al valor activado por desmantelamiento seré considerada como no deducible en el
pericdo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que
podrd ser utilizado en el momento gue efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuands
exista la obligacidn contractual de hacerlo.

. Sustituye la norma que establece en qué casos las gananclas o pérdidas que surjan de la medicidn de
activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo
de su registro contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado
en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

*  Afade que se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del impuesto a la
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enajenacidn de derechos representativos de capital, siempre gue ocurran las sigulentes condiclones
de manera concurrente;

a. Oue en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capltal correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10% o méas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador gue son enajenados.

b, Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por una misma persona natural
o socledad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un monto
acurmulado superior a 300 fracciones bdsicas desgravadas,

" Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuader pague el impuesto a la
enajenacian de derechos reprasentativos de capital, podrad solicitar al 581 un certificado dal pago de
dicho impuesto para gue pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
Imposician,

+ Indica cdmo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacidn de derechaos
representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a través de la Bolsa de
Valores,

. Establece el derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su calldsd
de sustitutas, paguen el impuesto a la renta gue hubiera correspondido cancelar al accionista;
quienes podrén repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

. Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR de establecer, mediante resolucian, los
agentes de retencldn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion en la fuente para efectos del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital.

- Se establece la posibilidad de gue el Comité de Polltica Tributaria amplie, previo peticidn
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se apligue la presuncidn de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas 150 en las exportaciones de bienes o servicios
generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuadar,
cuandao las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde
que se prestd el servicio.

Provisiones
El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

T TR RA T T TN S Y

Provisionas 8.222 B.222

Total 8.222 8222

Dicha provision genera en el 2014 comprende |a estimacidn de costos incurridos en proyectos, las mismas
que seran dadas de baja, una vez gue el proveedor de servicios emita la respectiva factura.

[Continda)
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Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

T e e RSO TSR STV

Corrlente
Beneficios Sociales 5.983 7135
Participacion de Trabajadores 601 351
Total 6.583 7.486
No Carrianta
Desahueio 71 87
Jubilacién Patronal 278 B37
Total 349 734
6.932 8.220

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a particlpar en fas

(2}

utilidades de la Cornpafila en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, el saldo de la obligacidn por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacidn en las utilidades de la Compafiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos v |2
obligacion por este beneficio a los empleados son liguidables simultdneamente.,

El movimignto de la pravisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del afic 351 1.168
Provision del afio cargada a resultados a0l 351
Pago de la provisien del afio anteriar 1351} (1.169)

Saldo al final del afio 601 351

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubilacidn patronal por los afios
gue terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

lubilacion Indemnizacian
Cuentas patromal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciernbre del 2013 405 g1 486
Provisicn cargada al gasto 290 103 303
Reverso an estimacion [58] (27} (145}

Saldo al 31 de diciembre del 2014 637 a7 734
Provisian cargada al gasto 539 117 G656
Reverso en estimacion [451) (46) (437)
Disminucian por liguidaciones (447} {a7) {544)

Saldo al 31 de diciembre del 2015 278 71 349

Segln se indica en la Mota 4 (d), los beneficios de indemnizacién por desahucio & indemnizacion laboral
por terminacion son definidas en 2l Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus articulos 185 y
188 respectivaments.
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De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el 25% del eguivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleadar.

Wientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de |a notificacidon de terminacidn del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el case del desahucio solicitado por el trabajader, el Inspector de Trabajo
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador no tendrd
efecto alguno sl al térming del plazo no consignare el valar de la liguldaclan gue se hubiere realizado, Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador,

e acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el empleador que despidiare
intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizaro, de conformidad con el tiempo de
servicio y segln la slgulente escala:

- Hasta tres afics de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de serviclo, sin
que en ningldn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,

La fracién de un afio se considerard coma afio completo.

El cdleulo de esta indemnlzacidn se hard en base de la remuneracidn que hublere estado percibiendo e
trabajador al momento del despida, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las gue se alude en el caso
del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hublere cumplido 20 afios v menos de 25 aflos de trabajo, continuada o
ininterrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.
Sin embarge, es politica de la Compafifa mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio gque les otorga el derecho de jubilacion patronal, razon por la cual mantiene como
obligacian por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacldn,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de diciembre
de 2015 v 2014, fueron las siguientes;

“n

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacion {promedio) 11,80% 11,80%

Ingresos Diferidos

Los saldos gque se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 como
ingresos diferidos se componen de la siguiente manera:

T T SR TN e T <SR ] IR TN FSIGT Y N

Facturacidn a Clientes 6428 =

Total 6428 &
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(19)

{20)

Los ingresos diferidos corresponden a los rubros facturados a clientes al 31 de diciembre del 2013, cuyo
servicio no se ha sido prestado en un 100%.

Anticipo de Clientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014 coma
anticipo de clientes se componen de la siguiente manera:

TSRO S e e W OS] S T S STV

Anticipo de clientes 3.250 123839
Tatal 3.290 12389
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 400 participaciones con un valor nominal de U551 cada una,
Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repihblica del Ecuador regulere gue las compafiias limitadas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del capital
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacidn de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultodos Acurnulodos

El saldo de esta cuenta estd a disposiclaon de los Socios v puade ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos.

Partes Relacionadas

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar entre partes relacionadas al 31 de diclembre del 2015y
2014 e5 como sigue:

Cuentas T i R R

Activo
Cartera clientes relaclonados locales (véase nota 8) 1.329 2529
Otras cuentas por cobrar socios - 1.750
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas locales 13432 -
Total 14.761 4.319
Pasiva
Partes relacionadas locales 19.160
Total 19.160 -
{Continda)
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{21}  Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

g3 el siguiente:

TTEET R S R L e Rt AR ) N T R

Servicios de Auditoria
Outsourcing Contable
Asesoria en Impuestos
Asasaria Niifs

Total

(22 Gastos Administrativos

67.701 71.909
- 32.652
2.009 5462
- 3.485
69.710 113518

La composicidn de los gastos administrativos de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

&5 la siguiente:

Gastos del personal (nota 23)
Honorarios profesicnales
Mantenimientos

Arrendamientos locales y oficinas

Depreciacidn
Amoartizacian
Gastos de gestidn
Ctros

Total

(23] Gastos de Personal

26.414 50.401
24 565 30.438
1.885 2.118
3.216 7.766
2.162 1.820
- 160
1.242 7i7
£.225 5577
65.709 95,007

La composician de los gastos de personal de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014 es la

siguiente:

RN R S T W e o e W e R S T O

Sueldos y salarios

Beneficios con los empleados
Participacion trabajadores
Actuariales

Otros

Total

16.266 35981

5.285 2.974

601 351

656 393

3.606 4,702

26.414 50.401
{Continia)
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(25)

(26)

ros G 5

Un resumen de los otros gastos Incurridos durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
es5 el siguiente;

Cuentas ST O T SR
Otros gastos 57 11.749
Total 57 11.748

Resuftado Financiero

Un resumen de los gastos financieros incurridos durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015
y 2014 es el siguiente:

AT TR R e UARA i SR e ST

Gastos bancarios &02 B26

Impuesto por salida de divisas - 178

Gasto financiera 48 -
Total 650 204

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Reporta

Desde &l 31 de diciembre del 2015 hasta el 24 de Octubre del 2016, fecha de autorizacién para la publicacién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran
revelaciones adiclonales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

il



