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(1)

(2)

nti ue Repol

SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda. ("la Compafia”) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 17
de octubre del 2012, bajo la denominacidn social de SERVICESMAAS Ecuador Cla. Ltda. La Compaiiia se
encuentra domiciliada en Ay, De los Shyris N33 — 134 y Av, Repuablica del Salvador, Quito — Ecuador, y su
principal actividad consiste en la prestacidn de servicios relacionados con la Contabilidad y la Auditoria.
Mediante Resolucién No. SC. ICI.DAI.CL.12.275.016 de fecha 19 de diciembre del 2012 emitida por la
Superintendencia de Compafiias SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda., fue calificada e Inscrita en el
Registro Nacional de Auditores Externos con el No. SC-RNAE-860,

Con fecha 29 de enerc del 2013 mediante Resclucién No. Q.IMV.2013.0509 se resuelve inscribir a
SERVICESMAAS Ecuador Cia. Ltda., en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2013.1.14,00080.

s de Pr i  [u] ad an (o]

a) aracion mplimient

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta General de Socios el 16 de
abril del 2014.

b)  Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio costo historico.

c) Meoneda Funcional y de Presentacidon

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
{NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcicnal, se consideré que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compafiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de
cuenta es el délar estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas
del Délar de los Estados Unidas de América se consideran "moneda extranjera”.

d) Uso de Estimaci luicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la Compaia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, Ingresos y

§\gastus informadas. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
{Continua)



SERVICESMAAS ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

(3)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financleros se describe en las siguientes notas:

® MNota 3

a) - Instrumentos financieros

b} - Deterioro

¢} - Beneficios a empleados

d} - Provisiones y Contingencias
e} - Impuesto a la renta

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todas los
perindos presentados en estos estados financieros y en la preparacidn del estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre del 2012, a menos que otro criterio sea indicado,

{a} Instrumentos Financieros

i. Activas Fin ros iva

La Compafiia reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en la cual se
originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuandao los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos |os riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado

de situacion financiera cuando, y sélo cuande, la Compafiia cuenta con un derecho legal
.\ para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de
}, realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

{Continda)
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La Compaiiia tiene como active financlero no derivados las siguientes;
- Efectivo [ tes de Ef

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en taja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetos a un riesge poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o0 menos.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas per cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por
cabrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

ivo nci n riva

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
que se ariginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccién en la cual la Compafila se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo de transaccidn directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compafiia tiene como pasivos financieros no derivados a las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

thmspunde a participaciones, las cuales se encuentran clasificadas como patrimenio.

{Continda)
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(b}

Deterioro

Activos Financieros

Los actives financieros son evaluados por la Compaiila en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del active, con efectos negativos en los flujos de efective futuras del
active que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiero estda deteriorado puede inclulr el
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un valor adeudado a la
Compafiia en términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacién
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero gue se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn
contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorade continda
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deteriore disminuya, esta disminucidn se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. 5 existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. 5e reconoce una pérdida por deterioro sl el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado

% sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo.
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Para propdsitos de evaluacidon del detericro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pegquefio de activos llamados
“unidad generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(c) neficios a Em os

Beneficios Post-Emplec

La obligacién neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
la obligacion paor parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

Ademds dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de afios de servicio.

La Compafila determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidn
patronal e indemnizacidén por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
¥ periodos pravios; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia,
utilizando informacidn financiera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento,
los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado
gue tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados serd reconocida en

kresultadns usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los

empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
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(d)

)

derecho en forma inmediata a tales beneficios, &l gasto serd reconocido Inmediatamente
en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafila procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad,
cualesquiera ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado gue no hubieran sido
previamente reconocidas.

il. ficias por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

iil, Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee
el servicio o el beneficio es devengado por el mismae,

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisi Con nei

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litiglos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable gue serd necesario un desembolso, para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocida como provisidén corresponde a la mejor
estimacidn, a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de |os sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. El saneamiento del
Ldescuentn S8 reconoce como costo financiera.

(Continda)
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{e)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por lz ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto schre la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto gque se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién gue no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impueste que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafila considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compafiia cree gue la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
Interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacidén depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacicn que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de |a idoneidad
de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en
el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y actives por impuestos
;Icﬂrrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

L
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(f)

Un activo por impueste diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados,

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarlos, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre gue los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Re imiento de Ingresos v Gas!
i Servicios Prestados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos del servicio han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacién de la consideracién adeudada, los costos asociados y el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. Si es probable gue se otorguen descuentos y el monto
de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de wventa; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el servicio es
recibido por parte de los clientes.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se reconoce

\ Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
»\emrnﬁmims futuros.

(Contindia)
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(4)

Actualizacién de Normas Internacionales

a)

rmas nacional

ent de el af 13

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas y Mejoras,
de aplicacién obligatoria, a las normas existentes y que han entrado en vigencia durante el
2012 de acuerdo a las siguientes fechas:

MNIIF 1 - Adopcidn, por
Primera Vez, de las
Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera

MHF 7 - Instrumentos
Financieros: Informacién a
Revelar

MIIF 10 - Estados
Financieros Consolidados

NIIF 11 - Acuerdos
Conjuntos

MNIIF 12 - Informacidn a
Revelar Sobre
Participaciones en Otras
Entidades

NIIF 13 - Medicién del
Valor Razonable

NIC 19 - Beneficios a los
Empleados

MIC 27 - Estados Financieros
Consolidados y Separados

MNIC 28 - Inversiones en
Empresas Asociadas

MIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacidn e
Informacidn a Revelar

Costos por préstamos

Infarmacion a revelar - Compensacion
de Activos Financieros y Pasivos
Financieros

Evaluacion de las relaciones especiales
con otras entidades

Evaluacion de las relaciones especiales
con otras entidades

Evaluacion de las relaciones especiales
con otras entidades

Medicidn e Informacidn a revelar

Reconocimiento, medicidn, clasificacion
e informacion a revelar

Evaluacién de |as relaciones especiales
con otras entidades

Evaluacién delas relaciones especiales
con otras entidades

Compensacion de activos
financieros y paslvos financleros

1 deenero de 2013

1 deenero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 deenero de 2013

La Compafiia ha adoptado dichas enmiendas y modificaciones, en la medida en la que le
resultan aplicables, sin embargo la Administracién considera que no han ocasionado un
impacto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

{Continda)
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b) N s In ional itidas no Vi es

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de estos estados financieros. En este
sentido, se mencionan las normas que la Compafia posiblemente aplicard en el futuro. La

Compafiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
&mdida en la que le resulten aplicables:
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MIIF 2 - Pagos basados en
acciones

NIIF 3 - Combinacion de
negocios

NIIF 8 - Segmentos de
operacion

NIIF 9 = Instrumentos
financieros

MIIF 13 - Medician del
valor razonahle

NIC 10 - Estados Financieros
Consolldados

MIC 12 - Informacidn a revelar
sobre Participaciones en
otras Entidades

NIC 16 - Propiedades, planta
y equipo

MIC 19 - Beneficios a los
Empleados

NIC 24 - Informacion a revelar
sobre partes relacionadas

MIC 27 - Estados Financieros
Consolidados y Separados

NIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacicon e
Informacién a Revelar

MNIC 36 - Deterioro del valor

delos activos
'y

Internacionales Emitid

Pagos basados en acciones

Combinacidn de negocios - contabilidad
para contingentes

Combinacién de negocios - excepciones
de alcance para negocios conjuntos

Segmentos operativos - agregaclén de
segmentos, reconciliacion del total de
activos reportables de los activos
dela entidad

Instrumentos financieros: Clasificacidn
y medicion

Medicidn del valor razonable - cuentas
por cobrar y pagar de corto plazo

Medicidn del valor razonable -
Alcance del parrafo 52

Entidades de inversidn

Entidades deinversidn

Propiedades, Plantas y Equipos -
método de revaluacién

Plan de beneficios a los empleados -
Contribuciones del empleador

Exposicién de partes relacionadas

Entidades de inversidn

Guia de implementacidn: Instrumentos
financieros: presentacién

Revelaclén del monto recuperable para
los Activos no financieros

n no Vi ntinuaci

1 dejulio de 2014

1dejullo de 2014

1 de julio de 2014

1dejuliode 2014

Por definir

1dejuliode2014

1 dejulio de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1dejuliode 2014

1 de julio de 2014

1dejulio de 2014

1 de enero de 2014

1 de enerc de 2014

1 de enero de 2014
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NIC 29 - Instrumentos Novacidn del contrato de derlvade 1 de enerc de 2014
Financieros, reconoci mi ento
y medicién

NIC 40 - Propiedades de Propiedades de inversion - Aclaracidn 1 de julio de 2014
inversidn entre NIIF 13 v NIC 40

IFRIC 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propdsitos de valorizacidn y revelacidn, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{a) P or Cobrar Comercial ras Cu r Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
equivalente a su valor nominal el cual es similar a su costo amortizado, pues se liguidan en un
plazo maximo de hasta 45 dias.

() B Financi Deriva

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Ri Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir v administrar el riesgo, y la

cuantitativas.

Qadministmcidn de capital por parte de la Compafiia. Los estados financieros incluyen mas revelaciones

(Continda)
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Mar ministr. e Ri

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi
comao por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
maonitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemnas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de cantrol disciplinado y constructive en el gue todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de
riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafifa,

Riesgo de Crédito

El riesgo de creédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila sl un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia establece una provisibn para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas Incurridas en relacidn con los deudores comerciales. La provisidn considera la pérdida
especifica gue se determina con base a una evaluacidn de los mismos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Campafila mantiene efectivo y equivalentes de efectivo, gque representan su maxima exposicidn al
riesgo de crédito por estos actives. El efectivo y eguivalentes de efectivo som mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estdn calificadas entre el rango AAA- y
AAA, segln la agencia calificadora

Ries uidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfogue de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
~normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la
\\Compafifa.
X

{Continda)
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)
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La Compaiila monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Ri d reado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

d neda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las transacciones que
realiza la Compania principalmente son en esa moneda. El riesgo esta asociado a la posibilidad de que
el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que pedrian conllevar a cambiar la moneda para las
transacciones dentro del pais.

ivoy E de wo

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 como efectiva
¥ equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo en bancos 118 1,099
Total 118 1,009

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 como cuentas
por cobrar Comerclales se componen de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar comerciales 32,816 4,820
Total 32,816 4,820

rC lacion

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de dicembre del 2013 como cuentas
ﬁ por cobrar Relacionadas se componen de la siguiente manera:
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Cuentas por cobrar relacionadas 29,057
Total 29,097 -
(10) Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2013 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Anticipo proveedores 7.947 -
Iva en compras 1,962 -
Retenciones &n la fuente de lva 1,105 -
Total 11,014 -

(11) Beneficios Sociales
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

No corriente

Desahucio 8l

Jubilacon patrenal 405 -
Total 486 =

(12) Ingresos Diferidos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 como ingresos
diferidos se componen de la siguiente manera:

Por facturacidn a clientes 16,161 11,026

Tatal 16,161 11,026

Los ingresos diferidos corresponden a los rubros facturados a clientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
x}_mw servicio no se ha sido prestado en un 100% al cierre del afio.
b
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(13) i ués iodo | que rta

Desde el 31 de diciembre del 2013 hasta el 16 de Abril del 2014, fecha de autorizacidn para la publicacion
\ de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracién requieran
\rmladunas adicionales o que pudim*an al’utar significativamente la interpretacién de los mismos.
¥ 4
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