CAUSODELSA SA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

1. INFORMACION GENERAL

CAUSODEILSA SA. Fue Constituida en la ciudad de Guayaqui, mediante e scrtura
publica eltreinta de Agosto de dosmildoce, esuna sociedad anénima mscrita en
el Registro Mercantil con No. 17.737, en la Superintendencia de Compafias con
expediente N°164842, Ac tividad Produc cién Audiovisual

Ia direccion de su domicilio principalesenla Cdla los Ceibos Calle Sexta 503 y
Av Segunda Mz-31 Sl-11 Frente alPamque Central

2. Base de Preparacion

a)

b)

Declaracion de cumplimiento —

Iosestados financieros de CAUSODEISA SA., al 31 de diciembre del 2012,
han sido preparados de acuerdo con las Nommas Intemacionales de
Informacion Fnanciera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) emitidas porel Intemational Accounting Standards Board (IASB por
sus siglasen inglés), lascualeshan sido adoptadas porla Superintendencia
de Companiasdel Ecuadory representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de lasreferidas normas internacionalesy aplicadasde manera
uniforme a losejercicios que se presentan.

Ios estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2012 han sido
autorizadosporla gerencia generaly serdn presentadosa la Junta General
de Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos porley. En
opinibn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

Base de Medicion -
Ios estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histéric 0.
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2. Base de Preparacidn (continuacion)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacion -

Ias partidas incluidas en los estados financieros de CAUSODELSA SA, se
valoran utiizando la moneda del entomo econémico en que la entidad
opera (moneda funcional). Ia moneda funcional de la Compaiiia es el
délar de los Fstados Unidos de América (US$) que constituye ademids, la
moneda de presentacion de los estados financierns. Ia Republica del
Ecuadorno emite papel moneda propio y en su lugarse utiliza eldélarde
los Estados Unidosde América como moneda de curso legal

Uso de Juicios y Estimaciones —

Ia preparaciénde losestadosfinanciersadjuntos,de conformidad conlas
Normas Intemacionales de Informacién Fnanciera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) , requiere que la gerencia de la
Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden
afectarla aplicacién de laspoliticascontablesylosimportesregistradosde
los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
registrados y comespondientes a los periodos mmformados. Entre los
principalesjuiciosy estitmacionesaplicadasporla Compainia son:

(i) Juicio.- Enelproceso de aplicarlaspoliticascontables,la administracién
ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en
lasestimaciones:

— Ia Administracién aplica eljuicio profesional para la clasificacion de
lastransaccionesy saldoscon partesrelacionadascomo comenteso
no c omiente.

- Ia Administracién alaplicarlas politicas contables contenidasen las
NIF para PYMES, wutiliza el juicio profesional al considerar la
materialidad de losefectosenla aplicacién delcosto amortizado en
la medicién posteriorde losactivosy pasivosfinancieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Ias suposiciones y otras fuentes clave de
la incertidumbre de estimaciones a la fecha delbalance general que
tienen un resgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valoreslbro de activosy pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:

- Ia estimacion de losvaloresrecuperables



CAUSODELSA SA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

3.

- lIas vidas tutlles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

Base de Preparacion (continuacion)

- EKEcosto de losplanesde pensién de costo definido y otrosbeneficios
post empleo es determinado usando valuaciones actuarales. Ia
valuacién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retomo sobre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetasa una cantidad significativa de incertidumbre.

- Ia recuperabiidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compania disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de wutilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
trbutarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Fcuador.

- Ia necesidad de constituirprovisionesy,en elcaso de serrequeridas,
elvalorde lasmismas.

Fstas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible
que acontecimientos que puedan tenerlugaren el futuro obliguen a
modificadas en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Ios instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente,
a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. En elcaso de la Compania, los activos y
pasivos financiers comesponden a instrumentos financieros basicos, tales
como:
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= KEfectivo y equivalente de efectivo

= Préstamosycuentasporcobrarcomerciales
» Obligacionesbancarias

= Cuentasporpagarproveedores

= De acuerdo a la Seccibn 11 de Ias Normmas Intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefiasy Medianas Entidades (NIIFpara
PYMES), los activos y pasivos financieros de la Compafia son
mstrumentos que por su categoria de instrumento de deuda, son
medidosalcosto amortizado y se encuentran reveladas porsus montos
enelestado de situacién financiera y susnotasrespec tivas.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

b)

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La
Compaiia ha transferido susderechosa recibirflujosde efectivo delactivo
0 ha asumido una obligacién de pagarla totalidad de losflujosde efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y (i) también la Compania ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todoslosriesgosy beneficios delactivo, siha transferido su
control

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando Ia
obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadasen forma importante, dicho reemplazo o modificaciéon se trata
como una baja del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la
diferencia entre ambosenlosresultadosdelejercicio.

Efectivo y equivalente de efectivo

Elefectivo y equivalentes a efectivo se compone de lossaldosdelefectivo
en caja y depoésitos a la vista en bancos, que son utlizados por la
Compania en la gestion de suscompromisos a corto plazo. Iossobregiros
bancarios se presentan en el pasivo comiente del estado de situacion
financiera,en caso de habedos. Para propé6sito de presentacién delestado
de flujo de efectivo,lossobregimnsbancariosson componentesdelefectivo
y equivalente alefectivo.
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d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Iosdeudorescomercialesyotrascuentasporcobrarson activos financieros
no derivados con pagos fijos o determmables que no son cotizados en un
mercado activo. Se incluyen en el activo comente, excepto porlos de
vencimientos mayores a doce mesescontados desde la fecha delestado
de situacion financiera, los cuales se clasifican como activos no corrientes.
Ios préstamos y las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentasporcobrary tienen una politica de cobro hasta 90 dias.

E reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobraresalprecio de la transaccidn que eselprecio de la factura. Alfinal
delperiodo sobre elque se informa, estos activos financieros si c onstituyen
una transaccién de financiacién, son levados alcosto amortizado usando
elmétodo de tasa de interés efectiva, menos la estimacién pordeterioro.
E costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o
prima mcumida enla adquisicién y comisionesy costos, que constituyen una
parte integralde la tasa de interésefectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

e)

f)

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su
vencimiento son a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual o
montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito
habituales y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
sig nific a tivo .

Inventarios —

Iosinventarios estin valuadosalmenorentre elcosto y alprecio de venta
menos los costos de terminacién y venta. K costo de adquisicién de los
mventarios mcluye el precio de compra, los impuestos no reembolsables
relacionados con su adquisicién, asi como otros costos en los que se ha
incumrido para dares su condicion y ubicacién actual E costo se
determma por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura
maslosgastosde importacion.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pélizas de seguros que son
devengadasensuperiodo de vigencia.
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9)

Propiedades y equipos —

Ias propiedadesy equipos se reconocen como activo sies probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Iaspropiedadesy equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual
no excede alvalorrecuperable. Elcosto de un elemento de propiedadesy
equipos comprende su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestosde comprasno reembolsablesy cualquiercosto necesario para
ponerelactivo encondicionesde operacion.

Ia vida utly el método de depreciacién se revisan peridicamente para
asegurarque elmétodo y elperiodo de la depreciacién sean consistentes
con el patron previsto de beneficios econémicos futuros, la cual es
calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas
utile s:

Anos
Activos Minima Maxima
Muebles,enseresy equiposde oficina 8 20
Equiposde computaciéon 5 9

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

h)

El mantenimiento y lasreparacionesmenoresson reconocidoscomo gastos
segun se mcumen. Ios desembolsos posterores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que Ia
Compania obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los
mismosy sucosto pueda servalorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compania elimmna el costo y la
depreciacion acumulada cormespondiente. Cualquier pérdida o ganancia
que resultase de su disposicion se incluye en elestado de resultados.

Deterioro —

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en lbros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
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recuperables. Sies asi, se reconocen mmediatamente en resultados una
perdida pordeterioro delvalor. Esta evidencia de deterioro puede inc luir:

- Indiciosde dificultadesfinancierasimportantesdeldeudor

- Incumplimiento o atraso enlospagosdelprincipalo intereses,

- Probabiidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
reorganizacidn empresarial en la que se demuestre que existirA una
reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condicioneseconémicas que tienen comelaciéon en
mcumplimientosde pago.

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: H valor de la Propiedad y Equipo, es revisados
peribdicamente para detemminar si existe deterioro, cuando se
producen cicunstancias que indiquen que elvaloren libros puede no
serrecuperable. De haberindiciosde deterior,la Compania estima el
mporte recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en elestado de gananciasy pérdidas.

E valorrecuperable de un activo es el mayorentre su valor razonable
menoslos gastosde venta y su valorde uso. El valorde uso eselvalor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultardn del
uso continuo de un activo asicomo de su disposicion alfinalde su vida
util. Ios importesrecuperables se estiman para cada activo o, sino es
posible, para la menorunidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingre so
enelestado de resultados.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Ia Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus

activos, no existen indicios de deterioro en el valor segtun lbros de su
Propiedad y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalia si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en lbros
de cada partida delinventario con su precio de venta menosloscostos
de terminacién y venta. Siuna partida delinventario se ha deteriorado,
se reduce su importe en lbros al precio de venta menoslos costos de
terminacién y venta, y se reconoce nmediatamente una perdida por
deterioro delvaloren resultados.
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Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros no incluyen ningin
efecto producto de alguna reducciéon pordeterioro de los inventarios
de lenta rotacion ya que no hay inventarios de produccién audio visual
o sumiistros para la produccién.

i) Obligaciones bancarias

Ias obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por el valor
recibido neto de los costos de la transaccién (si los hubiera).
Posteriormente estas obligaciones se valorizan al costo amortizado,
cualquierdiferencia entre losfondosrecibidos (neto de loscostosde la
transaccion) y elvalorde pago se reconocen en resultados durante el
periodo del préstamo wutiizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De acuerdo a la Administracién, la diferencia entre elvalornominaly el
costo amortizado en su medicién final no es significativo, porlo cualla
Compania utiliza elvalornominalcomo medicién final

J) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Iosacreedorescomercialesy otrascuentasporpagarson obligaciones
basadas en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no
tienen intereses.

k) Impuesto a las ganancias

Elgasto porelImpuesto a lasgananciasse reconocenenla cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccidon cuyosresultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto comespondiente también se
registra en elpatrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente.-

Representa elimpuesto a la renta porpagarestablecido sobre la base
de la utiidad gravable (trbutable) a la fecha de cierre de losestados
financieros. Ia utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deduccionesde

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Iey. H pasivo de impuesto a la renta porel afio 2012 fue calculado
utilizando la tasa comporativa de impuesto del23%).
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(ii)

Impuesto Diferido.-

Ios impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera
pagaro recuperaren el futuro porlas diferencias temporales entre el
valor en lbros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero y la comespondiente base trbutara de estos activos y
pasivos, utiizada en la determinacion de las utiidades tributables
sujetas a impuesto. los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos portodas las diferencias temporalesy son
calculadasa la tasa que estard vigente a la fecha en que los pasivos
sean pagadosylosactivosseanrealizados.

E impuesto diferido activo se reconoce porlas pérdidas tributarias no
utilizadas, loscréditos tributariosy lasdiferenciastemporariasdeducibles
y es reconocido uUnicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporalespuedan serutilizadas.

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos no
mcluyen efectosde impuestos diferidos.

) Beneficios a Empleados

(i

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

E Coé6digo del Tabajo de la Republica del Ecuador establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubiacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 anos en una misma compania. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién
de fondosseparados.

E costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio esregistrado mediante la constitucién de una provisién que
esllevada algasto delejercicio,enbase alcalculo actuarnalefectuado
porun especialista independiente.

Beneficios a Corto Plazo.-

Ias obligaciones porbeneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastosa medida que elservicio relacionado se provee.
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Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio

entregado porel empleado en el pasado y la obligacién puede ser

esttmada conconfiabiidad.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (c ontinuacién)

Ias prncipales acumulaciones reconocidas por este concepto
cormesponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarna

remuneracion, fondosde reserva, vacacionesy participacion del 15% de los

trabajadores en las utiidades de la Compania, los mismos que son

contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es

provisto porelempleado de conformidad con lo establecido en el C6digo

delTrabajo de la Republica delEcuador. Hgasto porla participacién de los
trabajadores en las utiidades se calcula de la utiidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al del

impuesto a lasganancias.

(iii) Beneficios por Terminacién.-

E Cé6digo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine mediante desahucio, el empleador deberd reconocer al
empleado una bonificacién pordesahucio equivalente al 25% de su ultimo

salario multiplicado porelnimero de afiosde servicio.

Ias indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveerbeneficiosporcese como resultado de una oferta

realizada para incentivarla renuncia voluntara.

m) Provisiones y contingencias

Ias provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Ias obligaciones o pérdidas asociadas con
provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de

situacién financiera tinicamente cuando:

- Esuna obligacion presente (legalo constructiva) como resultado de un

evento pasado

- Es probable que se requiera una salda de recursos para liquidar la

obligacién
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- Eimporte puede serestimado de forma fiable

Un pasivo contingente estoda obligacidon surgida de hechospasadoscuya
existencia quedard confiimada sélo sillegan a ocumir uno o mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originara el pasivo
contingente.

Compensaciones de Saldos

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
Fstados Financieros por su importe neto, los saldos deudoresy acreedores
con origen en transacciones que, contractualmente o por exigencia de
una NIIFo nomna legal contemplanla posibiidad de compensacidn.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

o)

P)

Patrimonio

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compania esta
constituido por 800 acciones ordinaras nominativas, pagadas y en
circulacién conun valornominalde US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Legal.-

Ia Iey de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicién estatutaria en contrario, de lasutiidades liquidas que re sulten
de cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no menorde un
10%, destinado a formarelfondo de reserva legal hasta que alcance por
lo menosel50% delcapitalsocial Enla misma forma debe serreintegrado
el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare
disminuido porcualquiercausa.

Reconocimiento de Ingresos

Ios ingresos por venta de bienes se reconocen, seguin sea el caso,
cuando: a) Se transfiere alcompradorlosresgosy beneficios importantes
de la propiedad de los bienes; b) Ia Compania no retiene ninguna clase
de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con Ila
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propiedad, niel control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢) E importe
de losingresos puede cuantificarse confiablemente;d) Esprobable que los
beneficios econémicos relacionados con la transaccién fluirin a Ia
Compania; y, e) Ios costos incurmdos o por incumir respecto a la
transaccién pueden cuantificarse confiablemente.

q) Reconocimiento de Costos y Gastos

Ios costos y gastos se registran al costo histérico. Ios costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, ndependientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el periodo mas

cercano en elque se conocen.

2. Efectivo v Equivalente de Efectivo

No registra movimientosnisaldosen 2012.

Descripcion 2012

Caja 120.00

Banco Bolivariano Cta Cte0925026273 -
120.00

TOTAL

3. Cuentas PorCobrar Clientes no Relacionados que no generan Intereses.

Un resumen de lascuentasporcobrarcomercialesy otrascuentasporcobrares

como sigue:

Descripcion 2012
Cuentas Por cobrar relacionadas 600.00
600.00

TOTAL

4. Activos porImpuestos Comentes

Al31de Diciembre 2012 no re gistra mo vimie nto s.
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5. Inventarios de Productos Terminados vy Mercaderia en Almacén.

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimovimientos.

6. Serviciosy otios pagos anticipados.

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimovimientos.

7. Propiedad Planta y Equipos (Instalaciones, Vehiculos, Maquinarias y Equipos)
No re gistra mo vimie nto s.

8. Otros Activos

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimo vimientos.

9. Deudores Comercialesy otiras Cuentas porPagar

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimo vimientos.

Ia tasa comporativa de impuesto a la renta ecuatorana es el 23%. Dicha tasa se
reduce al13% silas utiidades se reinvierten en la Compaiia a través de aumentos
en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la adquisicién de
maquinariasy equipos nuevos o activos para la construccion relacionadoscon la
actividad productiva,la compania no procederd a la renversién de utiidades.

Eimpuesto sobre la renta porpagarporelano que termmaron el 31 de diciembre
delescero, ya que la compafia no ha generado ingresosy porlo tanto no genera
utiidades o resultados que producen una base imponible o gravable para el
calculo de dicho impuesto.

Iasdeclaracionesde impuesto a la renta, mpuesto alvaloragregado yretenciones
en la fuente presentadasporla Compania porelejercicio mpositivo del 2012 estan
abiertasa revisibn de lasautoridadestrbutarias

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimo vimiento s.

10. Beneficios a Empleados.
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Iosbeneficiosa empleadosestan constituidos porloscontemplados en Cédigo de
trabajo los mismos que al momento no se registran ya que en la némina solo
consta el Gerente.

11.Jos Préstamos Bancarios.

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimo vimientos.

12. Patrimonio de los Accionistas.

13.1 Capital Social

E Capital estd compuesto por ochocientas acciones a un valor nominal de un
délarcada una.

Descripcion 2012
Capital Social 800.00
(-)Perdidad de Ejercicios Anteriore -
Utilidad de Ejercicios Anteriores -
Utilidad/Perdida del ejercicio (80.00)
TOTAL " 720.00

13.2 Restricciéon a las Utilidades

Ia Iey de Compatiias de la Republica del Ecuadorestablece para las compaiias
anénimas, que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utiidad neta anualse
tomard un porcentaje no menora un 10%, destinado a formarun fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la
Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distrbucién a losaccionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede sercapitalizada o utilizada para
absorber perdidasen lasoperaciones. De acuerdo a losestatutos de la Compaiia
conmesponde a la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que se
destinard a reserva legal

13. Costos y Gastos por Naturaleza.
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Descripcion 2012
Honorarios 200.00
TOTAL " 200.00

14. Ingresos Ordinarios

Al31 de Diciembre de 2012 no se registran saldosnimo vimientos.

Descripcion 2012
Ventas Gravadas con Tarifa 12% 120.00
TOTAL " 120.00

15. Impuesto a la Renta v Conciliacion Bancarmna.

Al31de Diciembre de 2012 1a conciliacién tributaria escomo sigue.

Descripcion 2012
Utilidad y/o Perdida (80.00)
Gastos No deducibles -
Participacion Trabajadores -
Impuesto a La renta -

TOTAL " (80.00)

A partirdelejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valorescalculado en funcion de lascifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de loscostosy gastos
deducibles, 0,4% de losactivos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que elimpuesto a la renta causado sea menorque el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertirh en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermassu devolucién, lo cualpodra ser
aplicable,de acuerdo conlasnomasque rigenla devolucién de este anticipo.

De acuerdo con lasdisposiciones trbutarias vigentes, lasutilidades delejercicio que
se reinviertan (aumento de capital) tendrdn una reduccién de un 10% en la tarifa de
mpuesto. Ia Compania en el afno 2012 aplicé la tarifa comporativa del 23% de
impuesto a la renta.
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Ios dividendos y utiidades pagadas y distrbuidas por compaifiias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la
determmacién de la base de calculo delimpuesto a la renta. Ademas, cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados porla sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuarla retencién en la fuente que comesponda sobre
su monto, la Compafia por no generar ingresos y por lo que se desprende no
genera dividendospara susaccionistasen elpresente afio en que se mforma.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
comespondiente al aflo 2012, no han sido revisadas porel SRL Ia Administracién
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
puedan surgirno seran signific ativas.

Eventos Subsecuentes.

Entre €131 de diciembre del2012 y 22 de Abrl de 2013 fecha de elaboracién de
este nforme, no se produjeron eventosde importancia relativa y sihubiera efectos
no son significativossobre losestados financierosque se adjuntan.

Aprobacion de los Estados Financieros

Iosestadosfinancierosporelano terminado el31 de Diciembre del2012 han sido
aprobados porla Admimistracién de la Compania en Abrl 28 de 2013 y fueron
presentadosy aprobados por los Accionistas el 30 de Abrl de 2013. Ios mismos
que fueron aprobadosporlosAccionistas sin modificaciones.
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Cpa. Daié-e Hernera Burgos

Sita. Maria José Delgado
Representante Iegal Contadora



