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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sabiango Solar S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos mencionados en los
parrafos de Base para una Opinién Calificada los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de Sabiango Solar S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Base para una Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene registrado en el patrimonio de los
accionistas una contribucion de capital por US$ 648.680 que viene de afos
anteriores; sin embargo, a la fecha no existen elementos de juicio razonables que
nos permitan satisfacernos que dicho valor sera capitalizado, asi como las
disposiciones societarias vigentes requieren que de producirse el aumento de capital
sea formalizado durante el siguiente periodo posterior al cierre de los estados
financieros. Es nuestra opinion, con base en las normas internacionales de
informacion financieros que dicha contribucion de capital no cumple con los criterios
para ser contabilizado como un instrumento de patrimonio. Debido a lo cual, el
pasivo se encuentra subestimado en aproximadamente US$ 648.680 y el patrimonio
sobrestimado en el monto antes indicado.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Codigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria calificada.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de |la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compania considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o0 bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacién con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la Compania, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos el informe el informe de Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de Sabiango Solar S.A. al 31 de diciembre de 2018.

Abril, 29 de 2019
Quito, Ecuador
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Sabiango Solar S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Sabiango Solar)

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018,
Con cifras correspondientes para el afic 2017
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017

Activo
Corriente

Efectivo on bancos 12 101.032 40,398

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 13y 14 244248 296.428

Gastos pagados por anticipado 2616 2735
Total activo corriente 347.896 339.561
Ne Corriente

Propiedad, planta y equipo - neto 15 2.727.337 3.013.337

Otros activos 1.000 1.7989
Total active no corriente 2.728.337 3.015.136
Total activo 3.076.233 3.354.697
—— - — —_——
Pasivo y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16y 14 71.418 75.756

Obligaciones con instituciones financieras del exterior 17 257.732 248525

Préstamos con partes relacionadas 14 - 81.448

Obligaciones con instituciones financieras locales 18 40.263 28.052

Pasivos por impuestos corrientes 170 236
Total pasivo corriente 369.583 434.017
No Corriente

Obligaciones con instituciones financieras del exterior L/P 17 1.602.000 1.823.829

Préstamos con partes relacionadas largo plaze 14 81.448 -
Total pasivo no corriente 1.683.448 1.823.829
Patrimenio

Capital social 800 800

Reserva legal 400 400

Contribucién do capital 648.680 648.680

Otros resultados 114.245 114.245

Resultados acumulados 259.078 332,726
Total monio 20 1.023.203 1.096.851
Total Easlvo y Batrimonio 3.076._2.33 3.354.697
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Srd. Rosa Margarita Calderén
Gerente General
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los cstados financieros
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Sabiango Solar S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Sabiango Solar)

Estado de Resultado Integral

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018,
Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ingresos ordinarios 9 623.156 601.295
Costos de servicios prestados 10 (363.623) (333.970)
Margen bruto en ventas 259.533 267.325
Otros ingresos ; - 556
Gastos administrativos Lk ] (139.815) (56.399)
Gastos financieros " (193.366) (67.920)
Total gastos (333.181) (123.763)
Resultado Inmgral total (73.648) 143.562
———— ———_ 3
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



Sabiango Solar S.A

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos Sabiango Solar)

Estado de cambios en el patrimonio
Por ¢l aflo que termind al 31 do diciembro de 2018,

Con cifras correspondienies para el aflo 2017
(Expresados en dolores de los EUAL)

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 24 forman parte intagral de los estados financieros

Otro Resultado
Capital Roserva Aporte futuras  Contribucién de o Reauhados Acumuylados Total patrimanio do
Neton soclal logal capltalizacionas capital N ml::' Rasultados Resultado noto los soclos
Acumulados. del afio
Saldos al 31 de diciembro de 2010 20 800 400 404555 . 114245 {48.052) 267.291 741239
Transfe inn 267,201 (267.291) -
Aporio fulura capltalizacién 244125 244125
Ajuste Lospeo (32.075) (32.075)
aporie fut p (E48 680) 648,680 -

Resultado nelo 143.562 143,562
Saidos al 31 do diclambro do 2017 70 ) 200 - 045.630 114.245 185162 43562 1,006 851
T a 143.562 {143.562) -
Rosultado nolo (73.648) (73.648)
Thidos al 31 Ao dicmbro de 2018 70 00 200 - €43.600 114245 3527286 (73.648) 1023203
e s — —— — — ~
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Sabiango Solar S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia 'y
Administracién de Flujos Sabiango Solar)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018
Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresados en délares de los E.U.A.)

2018 2017

Flujo originado por actividades de operacion

Efoctivo provisto por clientes 675.335 359.938

Efectivo utilizado en proveedores y otros (390.295) (1.707.937)
Total efective neto [uﬁmdo on) provisto por actividados de operacion 285.040 (1.347.999)
Flujo originado por actividades de inversién

Efoctivo utilizado en adquisicion de otros activos - (1.799)
Total efectivo noto utilizado en actividades de Invorsion - (1.799)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto con instituciones financieras (224.406) 2.032.486

Efectivo utllizado en préstamos con partes relacionadas - {887.710)

Efectivo provisto por aporte futura capitaizacion - 244125
Total efectivo neto (utllizado en) provisto por actividades de financiamiento (224.406) 1.388.901
Variacién neta del efectivo en bancos 60.624 39.103
Saldo inicial de efectivo en bancos 40.398 1295
Saldo final del efectivo en bancos 101.032 40.398

Bty
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Sabiango Solar S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de

Garantia y Administracion de Flujos Sabiango
Solar)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresadas en délares de E.U.A))

1. ldentificacion de la Compaiiia

Sabiango Solar 8.A., fue constituida en la ciudad de Loja, bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, con un plazo de duracion de treinta afios a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil el 02 de octubre de 2012. Su domicilio
principal esta en la ciudad de Quito y su planta generadora se encuentra ubicada
en el cantén Macara.

Al 31 de diciembre de 2018, el 99% del capital suscrito y pagado de la
Comparifa, pertenece al Fideicomiso Mercantil de Garantfa y Administracién de
Flujos Proyecto Sabiango Solar

2. Operaciones

En los afios 2018 y 2017 la actividad principal consiste en la produccion de
energias altemas renovables que comprende fa produccidn de energia solar a
través de paneles, a la importacién de maquinaria, de partes, piezas y repuestos
que tengan relacion con la actividad de la Compafiia.

Oftras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica,
elaboracién de estudios econdmicos, financieros, de organizacion,
administracion, auditoria e investigacion.

3. Regulacion operativa y normas legales que afectan a las actividades de fa
Compaiiia y del sector eléctrico

Inscripcidn en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Provecto Solar

Fotovoltaico Sabiangosolar de 899 KW de Capacidad, promovido por la
Compafila Sabiangosolar S.A.

E! 28 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC
(actual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad — ARCONEL) mediante
Oficic No. CONELEC-DE-2012-2182-OF, inscribid en el Registro de
Generadores menores a 1 MW, el proyecto Solar Fotovoitaico Sabiangosolar, de
999 KW de capacidad nominal, a emplazarse en el Caton Macara, Provincia de
Loja, por un periodo de vigencia de cinco afios contados a pariir de 1a fecha
antes mencionada, este perfodo de vigencia puede ser renovabile hasta por
quince afios.

.
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Lev Organica del Servicig Pdblico de Energia Eléctrica

En el Ecuador el sector eléctrico se rige por Ia l.ey de Orgéanica del Servicio
Publico de Energia Eléctrica, promulgada el 8 de enero de 2015 y publicada en
el Suplemente Registro Oficial NO, 418 del 16 de enero de 2015.

La Ley tiene por objeto garantizar que el servicio piblico de energia eléctrica
cumpla los principios constifucionales de obligatoriedad, generalidad,
uniformidad, responsabilidad, universalidad, accesibilidad, reqularidad,
continuidad, calidad, sostenibilidad ambiental, precaucion, prevencién vy
eficiencia, para lo cual, corresponde a través de la Ley, normar &l ejercicio de la
responsabilidad del Estado de planificar, ejecutar, regular, controlar y administrar
el servicio pablico de energfa eléctrica.

La Ley tambien reguia la participacion de los sectores ptblico y privado, en
actividades relacionadas con el servicio pablico de energia eléctrica, asi como
también la promocién y ejecucién de planes y proyectos con fuentes de energlas
renovables; y el establecimiento de mecanismos de eficiencia energética.

A partir de 2 expedicion de la Ley, el secior eléctrico ecuatoriano tiene la
siguiente estructura:

Ambito Institucional:

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (Organo rector y planificador
del sector eléctrico)

Agencia de Regulacién y Control de Electricidad, ARCONEL,;

Operador Nacional de Electricidad, CENACE; e,

Institutos especializados

Ambito Empresarial;

- Empresas pablicas;

- Empresas de economia mixta;

- Empresas privadas;

- Consorcios ¢ asociaciones;

- Empresas de economia popular y solidaria.

De acuerdo con dicha Ley, el Estado a través del Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable podré delegar a empresas del sector privado las actividades:
generacion, transmision y distribucidén y comercializacién, importacion y
exportacion de energia eiéctrica y, servicio de alumbrado publico general de
electricidad.

Normas para la Canservacion del Medio Ambiente

De acuerdo con la Ley Organica Ley de Organica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica y la Ley de Gestion Ambiental publicada en el Registro Oficiai
Suplemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece que el Estado
disefia v aplica las politicas y normas necesarias de politica ambiental y para ia
adecuada conservacion del medio ambiente y del Patrimonio Nacicnal del
Estado, ademas de velar por el uso racional de los recursos naturales en ef



Sabiango Solar S.A.

desarrolio de las actividades relacionadas con la generacidn, autogeneracion,
transmision, distribucién y comercializacion de energia eléctrica.

El ARCONEL, dentro del ambito de su competencia, en coordinacion con la
Autoridad Ambiental Nacional, se encargara del monitoreo de cumplimiento de
las normas que regulan [a matetia v que deberén ser observadas por las
empresas eléctricas.

Las empresas que realicen actividades dentro del sector eléctrico estan
obligadas a obtener y mantener previamente los permisos ambientales de
acuerdc con la categorizacion ambiental que establezca la Autoridad Ambiental
Nacional.

l.as empresas elécfricas tendran ia obligacion de prevenir, mitigar, remediar y/o
compensar segun fuere el caso, los impactos negativos que se produzcan sobre
el amhiente, por el desarrallo de sus actividades de construccién, operacién y
mantenimiento. La Comparfiia ha cumplido durante los afios 2018 y 2017 con la
auditoria ambiental.

4. Declaracion de cumplimiento con tas NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes v traducidas
al espanol de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (IFRS por
sus siglas en inglés) y emitidas por ef Consejo Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas per la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas nomas
internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 serén
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiifas. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

5. Cambios en politicas contables

a2} Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enerc de 2018 y relevantes para la Compafiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion
sobre estas normas se presenta a continuacion:

- NiIF g Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NIiF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

.
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- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anficipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion (medificaciones a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacién del alcance de la NIF 12) {1).

{1}Pronunciamientos quse, por la naturaleza de las operaciones de fa Compafiia

0 las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

- NIIF 8 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 Instrumentes financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieres, pasivos financieros y algunos confratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta
norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero,
y (2) el modeio de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral ~en lugar de incluirlas en resultados— de
aquelias ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de
crédito propic de la entidad y que integran los cambios en el importe
asighado a tales pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente,
y que reconozea las pérdidas esperadas para toda la vida del activo
financiero cuando el riesgo de crédito se haya incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial; y,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidén de riesgos de la entidad,
y {en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.

£l principal cambio en las polificas contables de la Compafiia con respecto a la
adopcidn de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en la aplicacién del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar que no
tienen un componente de financiacion significativo.
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Al adoptar la NHIF 9, la Compaiiia no re-expresé la informacién comparativa del
periodo anterior en lo que se refiere a los cambios de medicidn, incluyendo el
deterioro debido a que no se determinaron ajustes derivados de la adopcién de
la NIIF 9 debido a que en afios anteriores no existieron activos financieros que
requieran provisién,

Teniendo en cuenta lo anterior la informacidén comparativa para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segin {a NIC 32 y no es comparable a [a
informacién presentada para el afio terminadao el 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicidn y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NiC 39 yla NIIF S al 1 de enero de 2018 se comparan de la

siguiente forma:
Clasificacion Salde en libros
Categoria de Categoria de Saldo at 31- Ajuste por Balance af 1
Activos financieros acugrdo con  acuerdo con dic-2017 adopcién  de enero de
a NIC 39 la NIIF 9 {NIC 3%) NIF g 2018 (NIIF 9}
Activos corrientes:
Mantenidos Coste
Efectivo en bancos hasta el amartizade 40.398 - 40.398
vencimiento
Mantenidos Costo
Cuentas por cobrar comerciales hasta el amortizado 296.428 - 205,428
vencimiento
Total activos financieros 336.826 - 336.82§

Un detaile de la medicidn de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-). No ha habido cambics en la
clasificacién o medicién de los pasivos financieros como resultado de la
aplicacién de ia NIIF 9.

Para los activos financieros existentes al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia
aplico un enfoque general de reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas
de por vida basade en un analisis individuat del riesgo crediticio propic de cada
deuder, basado en esto no determino una provision a ser constifuida.

- NIHF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedenles de confratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y ef 12 de abril de 2015, el
IASB publico una enmienda clarificando algunos requerimientos y
proporcionando una facilidad adicional en la transicion para las empresas que
estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los
principios subyacentes de ia norma, pero aclaran como deben aplicarse estos
principios cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que
comenzaron a partir del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacidn anticipada.
La NIIF 15 reemplaza 2 la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC
31.
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Esta norma incorpora una metodologia para reconocer 1os ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3) determinar el precio de fa transaccién;

4) asignar el precio de [a transaccion entre las obligaciones de desempeiio del
confrato; y

5} reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las acfaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacién de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe v la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compaiiia. Asimismo, la
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas mas dtil
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfoque de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 8 (con la opcién de ufilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NHF 15); ¢

b} seguir el “enfoque del efecto acumulade’, reconociendo las consecuencias de
la aplicacion inicial de esia Norma en la fecha de la aplicacion iniciat por
parie de [a entidad (en el caso de la Compaiiia, 1a fecha de aplicacion inicial
fue el 1 de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Comparniia ha seguido la disposicion indicada en el literal b) anterior, por lo
cual aplicé la Norma con el efecto acumulado, es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacidn inicial de esta norma en la fecha de la aplicacion
inicial esto es al 1 de enero de 2018, incluyendo el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparative. Por otro lado, la Compafiia no
ha revelado, para todos los periodos anteriores a fa fecha de la aplicacian inicial,
el importe de los precios de la transaccion asignados a las obligaciones de
desempefio pendientes, ni una explicacién de cuando espera reconocer ese
importe como ingresos de actividades ordinarias.
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Naturaleza de los cambios introducidos por la NilF 15

Descripcion de los hechos

Los ingresos de la Compaiifa provienen principalmente de la venta de energia
solar percibidos por la aperacion.

Los requerimientos de la NHF 15 v su aplicacion

La Compariia ha realizado una evaluacién de!l cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NilF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desemperio.

Del analisis de la administracién se concluyd que los ciientes reciben y
consumen sirnultaneamente todos los beneficios proporcionados conforme la
entidad realiza el servicio.

Antes de la adopcion de la NIIF 15 el reconocimiento de ingresos seguia
fundamentalmente en la emisién de |a factura al siguiente mes de haber
prestado el servicio eléctrico y se ajustaba mediante una provision al final dei
afio para reconocer fos ingresos en proporcion al consumo det mes 1o cual seria
sustancialmente similar a lo requerido por la nueva normativa. Por to cual la
administracion decidié aplicar un enfoque simplificade de la NIIF 15 y realizar
ajustes de ingresos con respecto al reconocimiento de ingresos dentro de un
periodo determinado con lo cual se espera que los resultados estén basicamente
en linea con fa NIIF 15,

Debido a que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una
politica de reconocimiento, no se han generado cambios en ios periodos prevics
por lo que no existen ajustes originados por este hecho en periodos previos que
afecten los estados financieros.

La Compaiiia no presenta informacion para periodos anteriores al afic 2017,
respecto de los efectos de la aplicacion inicial de la NIIF 15.

b} Normas, modificaciones e interpretacicnes a las normas existentes que
alin no entran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, medificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinenies seran

adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

T m
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Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en
vigor, y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre
terminado el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos. (1)

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
{modificaciones ala NIIF 8} {7).

- Participacion a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (7).

- Mejoras Anuales a las Normas NilF®& Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (3) (1),

- Marco Conceptuzl para la Informacién Financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de "material” o "con importancia relativa" (modificaciones a la NIC
1yalaNIC8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturafeza de las operaciones de la Compafiia
o las pofiticas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran £n vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no
han sido aplicados anticipadamente:

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (maodificaciones a la NIC 1

v ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘material’ o
‘con importancia relativa’ {modificaciones a [a NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuzles que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicidén de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1y de la
NIC 8 determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si
su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que infiuya sobre las decisiones que los usuarios principales
de los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcicnan informacion financiera sobre uha entidad que
informa.

La administracidon de la Companiia considera que la aplicacion de esta norma no

generara efectos significativos, y prevé adoptiar esta norma a partir del 1 de
enerc de 2020.

-
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6. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 v se han aplicado de
manera uniforme para todos los afics presentados.

a)

b}

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por los terrenos que son revaluados con una
periodicidad de 5 afios.

Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiila y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unides de América (EUA),
la cual es la moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptado por ei Ecuador como su moneda de
circulacion legal a partir de marzo del afic 2000, por lo cual el ddlar es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables de la Compaiiia que sirven de base para la
preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economla ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obfener un flujo
permanente de ddlares para permitir fa continuacion del esquema monetario
actual.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NiIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables
y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevanies son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, 1os resultados reaies pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A continuacidn, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia,
que tienen un efecto importante en los estados financieros:
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Vida dtil de la propiedad, planta v equipo

La determinacién de las vidas Uiles de los componentes de vida util
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y
maquinaria de planta.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al términc de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacién contable
de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido
cambios en las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta y
equipos.

Pérdidas por detericro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual ef monto
en libros del activo ¢ de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable,

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deteriore de valor, la
Compariia primero analiza silos activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a} Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el
mercado al cual esta dirigide el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia ¢ daiio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relaciéon con el grado o
con la forma en que el activo se Usa 0 se espera usar, y

e} Evidencia, que indica gue el rendimiento econémico del activo es o
sera peor que lo esperado.

Estas estimaciones y juicios se reglizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analfizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
cualquier acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro v que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los corespondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.

e 10 -
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d) Negocio en Marcha

e}

g)

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto & sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa
en marcha.

ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonabie de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que ia Compafiia pueda otorgar.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compaiifa sigue un
proceso de 5 pasos:

Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempenio.
Determinacion del precio de transaccion

Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de
desempeno.

Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desemperio se cumplen.

N

o

El precio total de la fransaccion para un contrato se asigna entre las distintas
ohligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

Si la Companiia cumple con una obligacién de desempefic antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en
su estado de situacién financiera, dependiendo de si se requiere algo mas
que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Costos y Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos
se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se

usan en la produccién o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un afio.

1] -
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i) Propiedad

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor, excepto por los terrenos en cuyo caso su medicion
posterior es por el modelo de revaluacion, para lo cual se revallan
periédicamente por lo menos cada cince afios y cuyo efecto se registra con
carge a la cuenta patrimonial de otro resultado integral - superavit por
revaluacion.

i} Planta v equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo de propiedad y equipo comprende el precio de adquisicion (valor
de la factura) después de deducir cualquier descuente o rebaja del precio,
e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por ia Administracion.

| a depreciacidén es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo
de los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de ia vida
util estimada de los diferentes bienes.

Tipo del Active Vida Util {afios)
Planta de energia

fotovoltaica (*) 13 afios
Maquinaria y equipo 10 afos

(*) La vida utif estimada de la planta de generacién eléctrica fotovoltaica es
de 13 afios, considerando analisis técnicos y el plazo remanente de la
vigencia del registro del generador en el Consejo Nacional de Electricidad
~ CONELEC (actual Agencia de Regulacién y Control de Efectricidad —
ARCONEL)

Los estimados de vida Gtil, el valor residual y el método de depreciacidn se
actualizan conforme se requiere, perao al menos una vez al afio son evaluados
y de ser necesario, se ajustan prospectivamente

Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los
resultados de la Compariia (véase nota 6-h).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
usc o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la

propiedad, planta y equipos se determinan como {a diferencia entre ef ingreso
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de la disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en
resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, seglin corresponda.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales glie
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia a ia
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos
sujetos a depreciacion y amortizacion para determinar que no existe ningn
deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su imporie recuperable,
se considera que el activo presenta deterioro v se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. E! precio de venta neto es el monto que se
buede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el
valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo
del activo y de su disposicidn al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el detetioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resuttado, los
impories recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al ario.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
tasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por
deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente
aprobado por la Compaifiia, ajustado segln sea necesario para excluir los
efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercade sobre el valor del
dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de
caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar
significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros suietos a depreciacion y amortizacion que sufran
una desvalorizacién son revisados para su posible reversion a cada pericdo
de reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efective
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han determinado indicios de
deterioro en la propiedad, ptanta y equipos.
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B

Instrumentos financieros
Reconccimiente y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compafiia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
ios flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
descarga la obligacién, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha
en que ocurra la transaccidn.

Clasificacién y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de la transaccién (cuando corresponda). excepto de aguellas
cuentas por cobrar comerciales que ng contienen un componente significativo
de financiamiento y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con
las disposiciones de fa NiIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- A valor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en ofros resultados integrales

En los periodos presentados ta Compafiia no mantiene activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales.

La clasificacion esta determinada por:

- Elmodelo de negocios de la entidad para administrar los activos
financieros; vy,

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconccen como se describe a continuacion:
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1)

2)

1

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF

i} Actives financieros a costo amortizado

L.os activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones (y no se desngnan como a valor razonable con
cambio en resultados):

« se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener
los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; v,

los términos contractuales de fos activos financieros dan lugar a flujos de
efectivo que son (inicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

»

Despues del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo, se omite el descuento
debido a que el efecto del descuento es imelevante. El efectivo en bancos y
las cuentas por cobrar comerciales se incluyen en esta categoria de
instrumentos financieros, que anteriormente se clasificaron como partidas a
cobrar segun la NiC 39,

Para los activos financieros para el pericdo comparativo 2017 bajo NIC
39

i) Cuentas por cobrar comerciales bajo NIC 38 (periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de
cobro por créditos a clientes.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan,
ya que la administracion de la Compariia ha determinado que ¢l célculo del
costo amortizado no presenia diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que ias transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de [fos actives financieros

Deterioro de activos financieros sequn la NIF @ g partir del 1 de enero de
2018

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modele de pérdida credificia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 3¢
utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.
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El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compaiiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia ya que con la nueva
normativa considerd una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo
de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos
pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones
soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de
efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincioén entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito (‘Etapa 17); v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es
bajo ("Etapa 2).

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categorfa, mientras que ias “pérdidas crediticias esperadas alo largo de la
vida del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de [as pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédifo de un activo financiero a la fecha de presentacién
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicidn
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la Compaiiia siempre
efectlia una medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos det contrato sin
un componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de |a pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Companiia aplicd el modelo de pérdidas
crediticias esperadas considerando el riesgo de crédito como bajo debido a
que son saldos pendientes de cobro a compafias del mismo grupo
econdémico y que tienen los flujos necesarios de requerirlo para el pago de las
obligaciones.
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2. Deterioro de actives financieros segfin la NIC 39 {periodo comparativo}

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se baso
en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando estaban
vencidas o cuando se recibié otra evidencia cbjetiva de que una contraparte
especifica incumpliré con el pago. Las cuentas por cobrar comerciales que no
se consideraron para un analisis individual se analizaron a nivel de cada
grupo, lo cual se determiné por referencia a la industria y regién de la
contraparte y otras caracteristicas de riesgo de crédito similares. La
estimacion de la pérdida por deterioro del valor se basé en las tasas historicas
de incumplimiento de contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segtn la NIIF 8 en comparacidén con fa NIC 39, los pasivos
financieros de la Compafiia no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF
8.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la fransaccién, a menos que
la Compafiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados,

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razenable con cargo a pérdidas o
ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionadoes con intereses vy, si corresponde, a cambios en
el valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
incluyen dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Comparifa
representan principalmente obligaciones de page con proveedores y cuentas
pendientes de pago a relacionadas generadas en el curso ordinario de ias
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Los pasivos por impuestos corrientes registran el importe de obligaciones
presentes.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe nete en el estado de situacion financiera, solamente
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)

k)

si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los impories
reconocidos, y existe la intencidén de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar Ios activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaidiia tiene la obligacion
presente o0 asumida como resultado de un evento pasado que probablemente
lleven a una salida de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar
confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden afin ser inciertos.
No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacién presente, a la Juz de ia evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual. En los casos en los que existe un ndmero
similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la
liquidacion, se determina mediante la consideracion de esa clase de
obligacién fue como un fodo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que [a Compafiia considere gue se va a ¢obrar de un
tercero con respecto a una obligacion, se reconoce come un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la
provisién relativa.

No se reconoce ninglin pasivo en aquellos casos en los que se considere
poco probable una posible salida de recursos econdmicos come resultade de
una obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compaiiia que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo se considera como
activos contingentes.

Préstamos con instituciones financieras

La Compafiia reconoce un pasive financierc cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.
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D

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos
financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentro de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes
a menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacidn por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de page por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

m}Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva
legal, el otro resultado integral v los resultados acumulados.

El capital sociai representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen {o siguiente:

Otro resultadoe integral acumulado ~ superavit por revaluacion de
propiedad, planta y equipo

Comprende ias ganancias en superdvit por revaluacién de los terrenos
registrados a su valor razonable.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reservano es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Contribucion de capital
Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas

para que sean capitalizadas mediante numerario igual al valor de cada accion
o para la absorcion de pérdidas,
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o}

Resultados acumulados
Inciuyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por o menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resalucion unanime en confrario de {a junta general.
A partir de mayo de 2014, las Companiias deberan considerar que todo el
remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones;

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesio por las
disponibilidades depésitos monetarios que se mantiene en bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de financiamiento; actividades que producen cambios en el
tamario y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financierc.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saidos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compartia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién
de la compafiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacién;

iif} debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiifa no tenia un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no comientes.

De acuerdo a [o establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de fos
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso dela
Compafria se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos en un Unico estade financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos
del periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

7. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion de! riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafriia por categoria
se resumen en la nota 7, Los principales tipos de riesgos son riesgo de
mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaiiia es coordina con fa gerente
general, y activamente se enfoca en asegurar Ios flujos de efective de la
Compania a corto y 2 mediane plazo al minimizar la exposicion a los
mercados financieros.

La Compariia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone ia Compafiia se
describen mas adelante.
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b} Analisis del riesgo de mercado

La Compafiia esté expuesta al riesgo de mercado a través de! uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y
ciertos otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de
operacion y de inversidn.

Sengibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compaiiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de
interés sobre su flujo de efective por lo que su financiamiente es a largo plazo.
Al 31 de diciembre de 2018, fa Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad del
exterior 2 una fasa de interes del 7,25% + Libor; considerande que la entidad
otorga créditos para la generacion de proyectos. Por lo que con esto se mitiga
cualquier riesgeo de fluctuacion importante por contracciones del mercado.

Sensibilidad de los precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las
fluctuaciones en los precios de la tarifa eléctrica, que dependen del Centro
Nacional de Controf de Energia -CENACE (actual Operador Nacional de
Electricidad, CENACE), sin embargo, para mitigar cualquier riesgo existe un
contrato de servicios donde se establecen tarifas fijas.

¢} Analisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contraciuales. La Compafiia esta expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar servicios generando
cuentas por cobrar a clientes v colocar depdsitos a la vista en instituciones
financieras.

L.a maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compariia se limita
a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017
Efectivo en caja y bancos (nota 12) 101.032 40.398
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas 244.248 296.428

per cobrar {nota 13)

Efectivo en bancos

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante,
ya que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por
parte de empresas calificadoras independiente como se detalla a
continuacion:
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3
3

Banco Internacional (1)
Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura S.A (2)

(7} Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A.
{2) No mantiene calificacion de riesgo debido que es una Institucion

crediticia que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de
infraestructura de propiedad privada.

Cuentias por cobrar comerciales

La Compariia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. E!
credito que la Compania principalmente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, 1o cual genera un buen instrumento de presién de
cobro en los casos en que existe problema.

La Compariia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, del saldo de cuentas por
cobrar a clientes el 39% y 1%, respectivamente se encuentra vencida; el
detalle de la antigliedad de la cartera vencida de los periodos presentados fue
como sigue:

En relacién a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
la Compafiia no esta expuesta a ning(n problema de riesgo crediticio
signiicativo con alguna contraparte, ya sea individuat o con un grupo de
contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar
consisten de saldos pendientes provenientes de 8 clientes en el afio 2018 (@
clientes en el afio 2017). Con base en la informacién histérica acerca de las
tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la Administracion
considera a la calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estén
vencidas o deterioradas, se estima que los saldos son recuperables.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar -
comerciales se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen
caracteristicas de riesgo crediticio similar y se han agrupado segin los dias
vencidos y también segln la ubicacion geogréfica de los clientes. Las tasas
de pérdida esperadas se basan en el perfil de pago de las ventas durante los
iltimos 24 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y el 1 de enero de
2018, asi como las pérdidas crediticias histdricas correspondientes durante
ese periodo. Las tasas histdricas se ajustan para reflejar los factores
rmacreecondmicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para
liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corte perfode expuesto al
riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroecondmicos ne se ha
considerado significafivo dentro del periodo reportado.
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Los creditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacién. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de
la fecha de la factura con falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos
de pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una
expectativa no razonable de recuperacion.

Debido a que debido al giro del negocic de la Compaiia sus cuentas por
cobrar son canceladas en 30 dias posteriores, de forma conservadora fa
administracién ha considerado una tasa de perdida esperada de acuerdo con
la tasa media de default establecida para empresas calificadas de bajo riesgo
por Standard & Poors, con lo cual la tasa para dicho rango es dei 0,018%.

d) Analisis de riesgos de fiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Administracién
tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido
un marco de trabajo apropiadeo para su administracion de manera que Ia
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como su gestién de liquidez.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compariia
mantenidos en efectivo 0 en depdsitos en bancos, asi coma las cuentas por
cobrar (ver nota 13) exceden significativamente los requerimientos de flujo de
efectivo actuales. Los flujos de efectivo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, hasia el 31 de diciembre de 2018 todos vencen a los 30
dias.

A continuacidén, se resumen los vencimientos de sus pasivos al 31 de
diciembre de! 2018 y 2017:

2018
De tres a De .

Hasta 3 nueve nueve a Masags un Total

meses meses 1 afio
Cuentas por pagar comerciales y otras 71.418 71 418
cuentas por pagar (nota 16)
Prestames con partes relacionadas (nota 14) £81.448 81.448
Oblig‘aciones con instituciones financieras del 08.411 75.057 75.057  1.602.000 1.850732
exterior (nota 17}
Obligaciones cen institucienes financieras 40.263 40.263
locales (nota 18)

Total 202.219 156.505 75.057 1.602.000 2.052.861
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2017
De tres a Be .
H{:zgg rueve nueve a Mas;gg un Total
meses 1 afio
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar{ncta 16) 75.756 75.756
Prestamos con partes relacionadas(nota 14} 81.448 81.448

Obligaciones con instituciones financieras de!
exterior (nota17}

Obligaciones con instituciones financieras
locales{nota 18)

98.411 75.057 75.057 1.823.829 2072354
28.082 28.052

Total 202.219  156.505 75.057 1.823.829 2.257.610

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas 0 inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores

de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactUan para la generacion de
energia solar.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de ta Comparifa.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y extermos.
Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieres por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018 Costo amortizado

Activo segiin estado de situacién financiera:

Efectivo en bancos 101.032
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 244248
Total 345.280

25



Sabiango Solar S.A.

Al 31 de diciembre de 2013

Costo amortizade

Pasivo segin estado de situacion financiera:

Cuentas por pagar - comerciales y  otras cuentas por pagar 71.418
Obligaciones con instituciones financieras del exterior 1.858.732
Obligaciones con instituciones financieras locales 40.263
Préstamos con partes relaclonadas fargo plazo 81.448
Total 2.052.861

Al 31 de diciembre de 2017

Costo amortizado

Activo segin estado de situacion financiera:

Efectivo en bancos 40.398
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 296.248
Total 336.826

Al 31 de diciembre de 2017

Costo amortizado

Pasivo segin estado de situacidn financiera:

Cuentas por pagar - comerciaies y otras cuentas por pagar 75.756
Préstamos con partes relacionadas corto plazo 81.448
Obiigaciones con instituciones financieras del exterior 2.072.354
Obligaciones con instituciones financieras ocales 28.032
Total 2.257.610

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieres

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en nofas, en
funcién al estado de cuenta del fondo que mantiene las inversiones al valor de
mercado generando el rendimiento correspondiente para la Compafiia.

El valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor interés
econdmico. La Compafifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables, ya que la informacion es tomada
por la administradora de fondos de la cotizacion en bolsa — Nivel 1.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel méas bajo de los datos
usados que sean significatives para la medicién al valor razonable como un todo:

a)
b}

c)

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado [as clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaieza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de vaior razonable tal como se
explicd anteriormente.

En

los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se ha realizado

transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Instrumentes financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable.

Politica y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compairtia son:

garantizar |a habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha
proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Este lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera
conmensurada con el nivet de riesgo.

El objetivo de la Compafifa en la administracidén de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamienio adecuada para sus
operaciones,

La Compaiiia determina sus requerimientios de capital con el fin de mantener
una estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:
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2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 2.052.861 2.257.610
Menos: Efectivo en bancos (101.248) (40.398)
Deuda neta 1.951.613 2.217.212
Total de patrimonio neto 1.023.203 1.086.851
Capital total (2) 2.974.816 3.314.063
Ratio de apalancamiento (3) 65% 67%

{1) Comprenden ias cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar,
préstamos con partes relacionadas y préstamos con instituciones financieras
del exterior y locales,

{2} Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

{3} Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos ordinarios

El patron de reconocimiento de 1os ingresos de la Compafiia es en un momento
determinado y no a lo largo del tiempo. Un detalle de los ingresos de actividades
ordinarias netos de impuesto a las ventas por cada tipo de obligacién de
desemperio, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son
los siguientes:

2018 2017

i Se—

Eléctrica Publica Estratégica Corporacién Nacional de 415.375 387 609

Electricidad CNEL EP

Empresa Eléctrica Quito S.A. 140,453 127.760
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 23.088 29.796
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro 13.655 14.823
MNorte S.A.

Otros 30.585 41.308
Total 623156 601.295

Corresponde a la energia vendida a empresas estatales y privadas, determinadas
de manera mensual por el Operador Nacional de Electricidad, CENACE).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 registra una provision de ingresos
correspondiente a la generacién de energia eiéctrica del mes de diciembre por
US$47.595 v US$44 444, respectivamente.

10. Costos de servicios prestados

El detalle de la composicidén de os costos de servicios prestados por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:
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2018 2017
Costo de servicios prestados:
Depreciacion (nota 15} 285937 191.074
Servicios locales 73.931 104.471
impuestos, tasas y contribuciones - 27.751
Servicios basicos 3.042 3.040
Mantenimiento - 784
Otros gastos 713 6.850
Total 363.623 330.970

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Gastos administrativos:
Impuestos, tasas y contribuciones 38.727 23.734
Pagos al exterior 8.000 8.875
Seguros 7.094 6.561
Servicios iocales 22520 3.571
Beneficios empleados 5941 1.362
Otros gastos  * 57.533 12.296
Total 138.815 56.399
Gastos financieros:
Intereses préstamos 193.366 62.853
Comisiones Bancarias - 785
Otros gastos - 4.182
Tofal 193.366 67.920

12. Efective en bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo en efectivo en bancos se compone
como sigue:

2018 2017
Efectivo en bancos
Ingtituciones financieras locales (1) 101.032 40.398

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en bancos no mantiene
restricciones para su uso.
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(1) El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se compone principalmente de
LSS 88.826 v US$30.294, respectivamente, que corresponde a los valores
mantenidos en el Fideicomiso Mercantil de Garantfa y Administracién de
Flujos Proyecto Sabiango Solar el cual tiene como objeto establecer una
adecuada garantia y forma de pagos respecto de las obligaciones que

asumen la Compafiia por el préstamo suscrito con Corporacién

Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFl, de acuerdo a

las instrucciones del contrato fiduciario.

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar ai 31

de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Cuentas por cobrar clientes 3.328 56.884
Provision de ingresos 47.585 44.444
50.923 101.328
Ofras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 1.225
Partes refacionadas {nota 14) 182,100 195.100
Total 244.248 296.428

(1) La Compaiiia tiene un tiempo de crédite de hasta 30 dias con sus clienies. Al
31 de diciembre de 2018 la Compafiia cuenta con 18 clientes activos (17
clientes activos en el 2017), lo cual cbedece a que la industria en la cual se
desempena localmente no esta compuesta por un mercado muy amplio de

clientes.

14. Saldos y transaccicnes con partes relacionadas

La Compania realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos vy transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 fueron como sigue:
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2018 2017
Activos
Partes relacionadas {nota 16)
Juan Carlos Guerrero (1) 192.100 185.100
Pasivos
Otras cuentas por pagar relacionadas (nota 16)
Sun Conservation S.A. (2) 7.635 23.292
Surenergy S.A. (3) 10.000 -
17.636 23.292
Préstamos con partes relacionadas
Energy Building USA. LLC. (4) - 81.448
Energy Building USA. LLC. Largo plazo (4) 81.448 -
Total 95.084 104.740

(1) Corresponde a la entrega de anticipo de dividendos, ha existido un abono de
US$3.000, el saldo al 2017 fue de US$195.100.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion,
logistica y mantenimiento de [a planta de energia solar, los cuales son
US$81.331en el 2018 y US$84.775 en el 2017, respectivamente.

(3) Cormresponde a un préstamo otorgado por Surenergy por US$13.000 mismo
que ha tenido un abono de $3.000, no mantienen plazo de vencimiento o
interés.

(4) Corresponde principaimente al saldo pendiente de pago por ia construccion
de la planta fotovoltaica. Mediante junta de accionistas de fecha 25 de
dicierbre de 2018 se aprueba la suscripcion de convenio de pago con
Energy Building USA LLC para cancelar ef saldo pendiente a partir del afo
2021 y de existir fondos disponibles abonar parte de [a deuda de manera
anticipada el cual no genera intereses.

Transacciones con personal clave de la Compaiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia
ha generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por
US$5.941 y US$1.362, respectivamente.

15. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es comg sigue:
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2018
Saldo al Lo

31/12/2017 Depreciacion Saldo al 31/12/2818
No depreciables
Terrencs 20.000 - 20.000
Revalorizacion de Terrencs 114.245 - 114.245
Bepreciables
Costo de Adquisicién Maquinaria y Equipo 634 - 634
Plantas de Energia Fotovoltaicas 3.440.406 - 3.440.406
Total Costo 3.575.285 - 3.575.285
Depreciacion Acumulada
Dep. Acum, Maquinaria y Equipos (159) (65) (224)
Dep. Acum. Plantas de Energfa Fotovoltaicas (561.789) (285.937) (847.728)
Total Depreciacién acumulada {561.948) {286.001) (347.948)
Total propiedad, planta y equipo 3.013.337 (286.001) 2.727.337

2017
Saldo al L

31/12/2016 Depreciacién Saldo al 31/12/2017
Ne depreciables
Terrenos 20.000 - 20.000
Revalorizacion de Tetrenos 114.245 - 114,245
Depreciables
Costo de Adquisicion Maguinaria y Equipo 634 - 634
Plantas de Energia Fotovoltaicas 3.440.406 “ 3.440.406
Total Costo 3.575.285 - 3.575.285
Depreciacion Acumulada
Dep. Acum. Magquinaria y Equipos {95) (83} (158)
Dep. Acum. Plantas de Energia Fotovoltaicas (370.763) (191.026) (561.789)
Total Depreciacién acumulada {370.858) {191.08%) {561.948)
Total propiedad, planta y equipo 3.204.427 (191.089) 3.013.337

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo fargo de su
correspondiente vida (til, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de propiedad, planta y equipo
se registra dentro de los costos de servicios prestados.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son como sigue:
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2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Partes relacionadas (nota 14) 17.635 23.292
Proveedores locales 1.327 -
18.962 23.292
Ofras cuentas por hagar:
Desarrolie territorial - Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable (1) y knerg 51.651 51.651
Otras cuentas por pagar 805 813
52.456 52.464
Total 71418 75.756

La Compafiia considera gue los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia
plazos dentro de condiciones normales de negocio.

(1) La Compafiia al estar reguiada por la Ley Organica del Servicio Pdblico de
Energia Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que
estipuia lo siguiente:

Art. 56.-.... Para los generadores de energia eléctrica a cargo de empresas
publicas, el 30% del superavit que se oblenga en la fase da operacidn sera
destinado a proyectos de desarrollo territorial en el drea de influencia del
proyecto; en tanto que para el caso de los generadores de capital privado y
de economia rixta, a partir de la entrada en vigencia de esta ley, el 3% de
las utifidades serd destinado a los trabajadores y ef 12% restante sera
destinado a proyectos de desarroilo territorial en el drea de influencia
del proyecto. En ambos casos, los criterios de asignacién a proyectos de
desarrollo territorial, asi como el periodo de asignacién, serén determinados
en el reglamento general de aplicacion a esta ley.

17. Préstamos con instituciones financieras del exterior

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los préstamos con instituciones
financieras y ofros se detalla a continuacién:

2018
Institucion Inicio Vencimiento Interés g; ':g lﬁ?;g:
Corporacjon ir}tergmericana 7,25% +*
mgeesltrér;taunrguacr?grzgc; de 15/11/2017 15/5/2026 Taczas'l:\t;or 234,000 1.602.000
Ointeres por pagar 23.732 -
Total 257.732 1.602.000
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2017
Institucién Inicio Vencimiento Interés ggztg I;T;g:
Comoraqion ir'ftere_zmericana ?,25"/'0 +
?n?‘geesltilgginr:%rﬁéﬂg de 15/11/2017 15/5/2026 Tauza 3lll\t;[or 225171 1.823.829
Interes por pagar 23.354 -
Total 248.525 1.823.829

(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIF| el cual genera intereses a una tasa
variable del 7,5% + Libor a la fecha de determinacién del interés, mediante
pagos trimestrales y con vencimiento hasta febrero de 2026. El préstamo se
encuentra garantizado con el Fideicomiso Sabiango Solar,

A continuacion, se detalla las garantias que mantiene con la Corporacién
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFI:

e Gravamen de primer rango sobre el 100% de los ingresos
provenientes del acuerdo de venta de eleciricidad

o (Gravamen de primer rango sobre cuentas bancarias de los
Prestatarios donde se depositaran los ingresos del Proyecto,
Gravamen sobre una cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda
Gravamen de primer rango sobre todos los activos fijos y corrientes de

los Prestatarios.
El préstamo se efectud a favor de Sabiango Solar S.A. y la compaiiia tiene la
obligacién del 100% del total del préstamo.

18. Obligaciones con instituciones financleras locales

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 Ias obligaciones financieras locales gue se
mantiene se detallan a continuacién;

2018
e . # L . . Corto
Institucién Financiera Operacién Inicio Vencimiento Tasa de interés Plazo
Banco Intermacional 80303625 28/09/2018  27/03/2019 11,49% 40.000
Interés por pagar 263
Total cbligaciones 40.263
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2017
Institucion Financiera # L. Inicio Vencimiento Tasa de interés Corto
Operacién Plazo
Banco internacional 80303625 26/12/2017  26/03/2018 11,38% 28.000
Interés por pagar 52
Total obligaciones 28.052

18.

20,

Impuesic a la Renta

De acuerdo al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29
de diciembre de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la
matriz energética, a la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrallo rural de todo el pals, v las zonas
urbanas segun se especifican en la disposicion reformatoria, se reconoce la
exoneracion total del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas
que se desarrollen en estos sectores, la exoneracion prevista para industrias
bésicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual, de conformidad con la ley.

La Compaiiia ha generado sus primeros ingresos en el afio 2014, el beneficio lo
mantendra durante 5 afos, por 1o que se encuentra exento del impuesto a la
renta hasta el aiio 2018.

Patrimenio

Capital social

El capital sccial autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
de ochocientos ddlares de los Estados Unidos de América (US§ 800)
equivalentes a (800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$ 1) cada
una con derecho a un voto.,

Accionistas MNzcionalidad Capital pagado Pa rt;i)ig:cién
Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracién de Flujos Sabiango Solar  Ecuatoriana 799 99%
Viviana Carolina Calderdn Chavez Ecuatoriana 1 1%
Total 800 100%
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Contribucién de capital

Mediante acta de junta celebrada el 25 de septiembre de 2017, la Compadiia
procede a efectuar [a reclasificacion de los aportes futura capitalizacién a la

cuenta de Contribucion de capital por un monto de US$648.680, mismo que sera
devuelto a largo plazo en numeraric con igual valor en acciones de $1,00 cada

una desde la 8001 a la 649480 y podra ser utilizado por la compaiiia para la

absorcion de pérdidas de afios futuros,

21. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacién de ios pasivos gue surgen de las actividades de financiamiento
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
. . Cambios distintos al Saldo af
Saldo al Flujos de efoctive efectivo 31122018
311212017
prhézg;is Cancelaciones  Gasto interés Otros
figacion 1]
institucignes financi el
aextarior
Capital 2.077,000 (213.000) 1.864.000
Intereses 19.224 (19.224) 189.485 189.48%
2.096.224 (232.224) 189.485 2053.485
Préstamos con instituciones
financieras locales;
Capital 28.052 22.000 {14.182) 35.87C
28.052 22.000 {14.182) 35870
Préstamgs con partes
lacion _
Capital 81.448 81.448
Total 2.177.672 22.000 {246.408) 189.495 2170.803
2017
. . Cambios distintos al Saldo ai
Flujos de efectivo N
Saldo a! efectivo 311272017
3MM22016 Nuavos . .
préstamos Cancelaciones  Gasto interés Otros
ligacion n
mstituciones financie) |
exterior;
Capital - 2.128.000 {51.000) 2.077.000
Intereses - (43.729) 62.953 19.224
Otros - (785) 785
- 2.128.000 (95.514) 652.953 785 2.096.224
Préstam ninstitugiones
finangigras locales:
Capital 969.158 (887.710} 81.448
969.158 (887.710) 81.448
Total 969.158 2.128.000 (983.224) 62953 785 2177.672
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia ha efectuado la cancelacion
de capital mas intereses por un valor total de US$365.117 y US$407.955
respectivamente a fa Corporacion Interamericana para el Financiamiento de

. Infraestructura CIF! (ver nota 15).

22. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, ai 31 de diciembre de 2018 y
2017, se detallan a continuacién:

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia v Administracion de Flujos
Proyecto Sabiango Solar:

Sabiango Solar S.A. ha considerado a la figura del Fideicomisc Mercantil como
el mecanismo idoneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo
cual con fecha 25 de agosto de 2017 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Sabiango
Solar en los que se encuentra como constituyentes Viviana Carolina Calderén
Chavez y Juan Carlos Guerrerc Corral el cual tiene como objeto establecer una
adecuada garantia y forma de pagos respecio de [as obligaciones gue asumen
las constituyentes en el contraio de préstamo suscrito con Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIF, y garantizar el
pago de lo adeudado por estos constituyentes al beneficiario acreedor Contrato
de Encargo Fiduciario Proyecto Sabiango Solar:

Sabiango Solar S.A. ha considerado a la figura de Encargo Fiduciaric como el
mecanismo idéneo para que los constituyentes paguen sus obligaciones, para
que la Fiduciaria pueda destinar el dinero que se encontrard o sera depositado
progresivamente en cada una de las cuenias del Fideicomiso, para lo cual el 25
de agosto de 2017, constituye un Encargo denominado Encargo Fiduciario
Proyecto Sabiange Solar en los cuales se encuentran coma constituyentes
Viviana Carolina Calderén Chavez y Juan Carlos Guerrera Corral

El Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando lo requiera, los valores a
ser transferidos para el pago del préstamos y gastos administratives, los cuales
seran restituidos luego de cumplir con sus obligaciones.

Contrato de Administracion Integral v Planta Solar

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribe el contrato con Sun Conservation
S.A., para la administracién comercial, societaria y contable de la planta
fotovoltaica, ejecucién del plan de manejo Ambiental y el servicio de seguridad
fisica, para lo cual se establecen las siguientes clausulas:

- Cumplimiento del manejo ambiental

- Contabilidad y cierre balances mensual y anual de la Compariia

- Administracién tributaria, impuestos y obligaciones con entidades de
control de la Compafiia :

- Administracién de comercializacion de la energia

- Subcontratacion servicios de seguridad fisica

- Segurc Social
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23. Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacion de
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinién
de la Gerencia de la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.

24. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sabiango Solar S.A por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacién por la
Administracién de la Compaiiia el 29 de abril de 2019; y, serén aprobados de
manera definitiva en Junta General de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

“8ra. Rdsa Margarita Caideron SrNelson Gonzalez
Gerente General ‘ Contador General
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