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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sabiango Solar S.A., que comptrenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables mas importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en rodos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Sabiango Solar S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Pablicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

Responsabilidades de la administracion de la entidad con respecto a los estados
financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compania considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negoecio en marcha, revelando, segin proceda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error v se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o ertor, diseniamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. Fl riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compania no pueda continuar como un negocic
en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de
Sabiango Solar S.A. al 31 de diciembre de 2016.

Abril, 21 de 2017
Quito, Ecuador
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Sabiango Solar S.A.

Estado de situacidn financiera

Al 31 de diciembre de 2016,

Con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de dicembre de 2015
{Expresados en délares de los E.U.AL)

Reestructurado Reestroctorado
Notas 2016 2015 2014
Activo
Corriente
Efectivo en bancos 1.295 72033 T.319
Cuentas por cobrar comerciales y otms cuentas por cobear 13 54.515 45.607 4.831
Gastos pagados por anticpade 2735 3.086 -
To1al activo corriente 58.545 120.726 12.250
No Corricnte
Propiedad. planta y equipo - neto 15 3.204.427 3.239.679 3424000
‘Total active no corriente 3.204.427 3.239.67% 3.424.000
‘Toual activo 3.262.972 3.360.405 3.436.250
Pasivo y patrimonio
Corriente
Cuentus por pagar comerciales y ofris cuentas por pagac 16 1.552113 20,158 20689
Préstamos con partes celacionadas 14 065.158 1.429.000 404.000
Pasivos por impuestos cornentes 364 289 &
Benefidios a empleadas a corto plaza 08 255
‘Totzl pasivo cormente 2.521.733 1,459.702 433.697
No Corrtente
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagac 16 - 1.945.000 3.000.000
Total pasivo no corriente - 1.945.000 3.000.000
Total patrimonio 18 741.239 (44.297) 2553
3262.972 3.360.405 3.436250

Total pasivo y patrimonio

Sra. Rosa Margarita Calderon
Gerente General

Las potws adjuntas de la No. 12 la 23 forman parte integral de los estdos financieros
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Estado de Resultado Integral

Por el afic que terming el 51 de diciembre de 2016,

Con cifras comparativas del afio que termind el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Reestructorade
Notas 2016 2015

Ingresos ordinanos 2 528.202 245.025
Costos de servicios prestados 11 (293.809) (261.448)
Margen bruto en ventas 234.393 (18.423)
Otros ingresos 10 72784 -
Gastos administrativos 12 (38.260) (28.278)
Gastos financieros (1.626) (149)
Total pastos 32:898 (28.427)
Resultado neto 267.291 (46.850)
Oure resulkado integral

o s asi) < dos:

Superavit de revaluacion 114.245
Toral otro resultado integral 114.245
Resultadoe integral total del afio 381.536 (46.850)
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Las notas adjuntas de la No. 1 ala 23 forman paste integral de los estados financieros
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Estado de cambios en el patrimonio

Por o afio que temmino al 31 de dicicmbre de 2016,

Con cifius comparatives del afio que tenming el 31 de diciemlre de 2015
(Expresados en dolares de los ELLAL)

Otro Resultdo
Integral Resultndos Acumulados
2 s futum de I
Natag Capital social Reserva legul M lizaci :‘ Superavit por Ty Resulowdo neio el
revahiacién =
Acumalados del afio

Saldos al 31 d= Eciombee dal 2014 secrmuctarado 18 800 = 555 - - 1398 2553
Tansfc 332 inads l=d 1198 (1.198)
Resultado nete [46.850) [46.850)
Saldos al 31 de dicicmbre del 2015 reestructurado 18 800 - 555 - L198 (46,8500 (4297
—_— — e — — = =1
I Jadl (46.850) 46,850
Apropiacién de Reseeva legal 400 (400)
Aporte frtue eaplmlizacidn 404.000 404,000
Resultado neto nicgral 114245 267291 381536
Saldos al 31 de diciembre del 2016 18 800 400 304.555 114.245 (4@ 267.291 741239
s e = —

0 (st &

\Sra Rosa Margaﬁ’a Calderén v
= Gerente General

Lay notus adjunts de la No. 1 a ls 23 formen parnte integral de los estados Enancicros




Sabiango Solar S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que tenmind el 31 de diciembre de 2016

Con cifras comparativas del afio que terming el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares de los E.UAL)

Reestructurado
2016 2015

Flujo eriginadoe por actividades de operacidn

Efectivo prowisto porclientes 638.221 241.882

Efecuvo utlizado en proveedores y otros {115711) (L.211.334)
Toul efective neto provisio por actividades de operacion 522.510 (969.652)
Flujo originado por actividades de inversién

Efective utilizado en adquisicidn de propiedad, planta y equipo {125.406) (634)
Tozl efectivo neto unlizado en actvidades de inversion (123.206) (634)
Flujo originado por actividades de fi iamiento

Efecrivo (utilizado en) provisto por peéstumos con partes relacionadas (469.842) 1.035.000
Toml efectve neto (utlizado en) provisto por actividades de financiamiento (469.842) 1.035.000
Variacion neta del efectivo en bancos (70.738) 64.714
Saldo inicial de efectivo en bancos 72033 7319
Saldo final del efectivo en bancos 1.295 72.033

N )
{ l J
Al () ) u&’-"»‘”‘ :

%" Sre. Rosa Margarita Caldertn
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los ieros



Sabiango Solar S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

L

Identificacién de la Compaiiia

Sabiango Solar S.A., fue constituida en Ia ciudad de Loja, bajo las leyes de la Reptiblica del
Ecuador, con un plazo de duracioén de treinta afios a partir de su inscripcién en el Registro
Mercantil el 02 de octubre de 2012. Su domicilio principal estd en la ciudad de Quito y su
planta generadora se encuentra ubicada en el cantén Macara.

Operaciones

El objeto y actividad principal consiste en la produccién de energias alternas renovables que
comprende la produccion de energia solar, a través de paneles, a la importacién de maquinaria,
de partes, piezas y repuestos que tengan relacién con la actividad de la Compaiiia.

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica, elaboracién de
estudios econbémicos, financieros, de organizacion, administracién, auditoria e investigacién.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de Ia Compania han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) v emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016 seran aprobados por
la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de acuerdo 2 lo
requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, 1a gerencia estima que no habrd cambios en
los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se
presenta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién (modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41) (3)

- El método de la participacién en los estados financieros separados (modificaciones a
la NIC 27) (1)
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- Mejoras anuales a las INIIF, ciclo 2012 — 2014 (1)
- Eatidades de inversidn: aplicacién de la excepcidn de consolidacién (modificaciones a
las NTIF 10, NIIF 12y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturalega de las aperaciones de la Compatiia o las politicas adoptadas,
#o han generado ingpacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados v vigentes para el periodo
que comenzo el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de
la Compafiia fue como sigue:

En el adio 2014 el IASB emiti6 algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de
Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y
revelacion en los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas
el juicio al hacer Ias revelaciones. Los principales cambios son:

O Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
matersalidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario
revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacién al respecto.

o Estados de situacién financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los
mismos; asimismo, la participacion en el ORI de asociadas o negocios conjunios se
presentard solo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las gue no se
reciclan.

© Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas s
que sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo,
no serd necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas
podrin incluirse junto con la revelacién de los componentes del rubro

- Adaracidn dp los métodos aceplables de depreciacion y amortizacidn (madificaciones a las NIC 16 y

INIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprob6 el documento “Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacion (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de
este documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38,
tespectvamente:

o NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacién que se base en
los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho
acovo.

o NIC 38: Se incorpord una presuncion refutable de que es mapropiade un método de
amortizacidn que se base en los ingresos de actividades ordimarias generadas por una
actividad que inchuye €l uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo inrangible,
habitualmente, refleja factores que no estdn directamente vinculaclos con el consumo

ool e
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b)

de los beneficios economicos mcorporados en el activo intangible. Esta presuncion
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

(@) enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias; o

(b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el
consumo de beneficios econémicos del activo intangible estin altamente
correlacionados.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efective en el
2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o
posicion de la Compaiiia, en consecuencia, la administracién no ha realizade ningin
cambio en sus politicas contables en el afio 2016.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las nommas ya existentes, las cuales
aan no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por Ia Compafiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn adoptados
en las politicas contables de la Compafifa para el primer periodo que inicia a partir de la
fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, ¥
que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2016, son los siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12) (1)

- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NITF 2) (1)

- Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4) (1)

-  CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
®

- Transferencias de propiedades de mversién (Modificaciones a la NIIF 40) (I)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Venta 0 aportacién de un activo entre un mnversor y una asocizda o un negocio
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y ala NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la natwraleza de las gperaciones de la Compariia o las politicas
adgptadas, se estima no tendrdn inpacto sobre los estados financieros. adjuntos
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A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrumentos Financieras

En julio de 2014, el IASB aptrobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazari a la NIC 39 en los pedodos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza
son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de
los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio
de la entidad respecto al mismo.

© Medicién de activos financieros: se incorpora un inico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica
ncluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NITF 9
(cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos
financicros).

0 Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado
integral la porcién del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los
cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de coberrura
mas estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de
gestién de riesgos que suelen Ilevar adelante distintas entidades.

La Administracién de la Compafiia ha iniciado la evaluacidn del impacto de Ia NITF 9
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de
los posibles efectos que se prevén tendrin relacion con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ineresos de Adtividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,
tendri vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NIIT 15 reemplaza 2 Ia NIC 11, NIC
18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINTIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identficar el contrato (o coniratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de Ia transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio
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La Administracion de la Compaiiia se encuentra evaluando el método que utilizari para la
transicion ya sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de presentacién previo de
acuerdo a la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la
fecha de aplicacion inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con
clientes pata determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados
finandieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio
2015.

- Iwiwativa sobre Informacidn o Revelar (Modificagiones a lo NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacién 2 Revelar
(Modificaciones a 1a NIC 7)”. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen 2 partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién
anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita 2 los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacion, mcluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar
una conciliacion entre los saldos iniciales y finales del estado de situacién finandera para
pasivos que surgen de actividades de financiacién, que contenga los cambios sobre los
que se debe informar, que son los siguientes:

O cambios derivados de flujos de efectivo por financacion;

o cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u oros
negodos;

O efecto de las variaciones en Ias tasas de cambio de la moneda extranjera;

© cambios en los valores razonables; y

© otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacion suficiente para
permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
conciliacién con el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compafiia estd evaluando los impactos que generara la aplicacion de esta norma, los
cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de
enero de 2017.

5. Politicas contables
A contmuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados finanderos, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™.

Estas politicas han sido disefiadas en funcién de Ias NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre 1a base del costo
historico.
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b) Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiifa v sus notas estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es la moneda
funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién legal 2
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia que sirven de
base para la preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente
de délares para permitir la continuacién del esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios, estimaciones v
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pastvos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracidn de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difedir de los montos
estimados por la Administracidn.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién
en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que tienen un efecto importante
en los estados financieros:

- Lida sitil de la propiedad. plania v equipo

La determinacion de las vidas itiles de los componentes de vida 0t definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién revisa estos supuestos en forma peribdica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas ttiles de Ia
propiedad, planta y equipos.

- Pérdidas por deferioro de aclivos #o finanderos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por Ia cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacion se

someten 2 pruebas de deteroro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstanctas indique que el valor en libros puede no ser recuperable.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compatiia
primero analiza silos activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parimetros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del actvo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esti dirigido el
aActvo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

€) Evidencia, que indica que €l rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado.

Hstas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registratia en el momento de conocida la variacidn, reconodendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados
0 patrimonio segiin sea el caso.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha, a la
fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia siga
operando normalmente como empresa en marcha.

Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios economicos fluyan a la Compadia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en €l que el cobro es realizado. Los mgresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin mnchuir los impuestos sobre
ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comeraales considerados.

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con fiabilidad;
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién se reconocen,
considerando el grado de terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se
mforma,

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de energia eléctrica
solar.

Costos de servicios prestados

Los costos en la prestacién de servicios reconocidos en resultados considerando el grado

de terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se informa, siendo esta la
base de medicién del proncipio de realizacion.
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g) Gastos

h)

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan enla
produccién o para prop6sitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afio.

)

Propiedad

Los terrenos no son objeto de depreciacién. Todas las propiedades se encuentran
registradas a su costo menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor, excepto por
los terrenos en cuyo caso su medicién posterior es por el modelo de revaluacién, paralo
cual se revalian periédicamente por lo menos cada cinco afios y cuyo efecto se registra
con cargo a la cuenta patrimonial de otro resultado integral - superdvit por revaluacidn.

Planta v equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de propiedad y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacidén del activo en el Iugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de 1a forma prevista por la Administracion.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos. La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcién de los afios de Ia vida utl estimada de los diferentes
bienes.

Tipo del Activo Vida Util (afios)
Planta de energia fotovoltaica (*) 13 afios
Maquinaria y equipo 10 afios

() La vida il estimeada de la planta de generacidn eléstrica fotovoliaica es de 13 ajios, considerands
andlisis técnicos y of plazo remanente de la vigencia del registro del generador en el Consgjo Nacional de
Electricidad— CONELEC (aciual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad —
ARCONEL)

Los estimados de vida 0tll, el valot residual y el método de depreciacién se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente
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Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia (véase nota 5-i).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta

0 cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicién y el valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segin
corresponda.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen que
el valor de un activo pueda no ser recuperable, lIa Compaiifa a la fecha de cierre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y amortizacion para
determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su
importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
importe e inmediatamente se reconcce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo y de su disposicién al final de su vida Gtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como tesultado, los nnportes recuperables se estiman para cada activo, sino es
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
pata poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utillizados para
los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados directamente con el
presupuesto mas reciente aprobado por la Compafifa, ajustado seglin sea necesario para
excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan
individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién acmal de
las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y factores de tesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando téenicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del peniodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han determinado indicios de deterioro en la
propiedad, planta y equipos.
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7) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma parte de las
provisiones contractuales de un mstrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a ravés de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los mesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financieto se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacién y medicidén posterior de los activos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
- Documentos y cuentas por cobrar
- Otros pasivos fmancieros

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocmmiento micial.

Los activos v pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

i) Adives finandieras a valor ragenable con cambio en resiliados

Los activos financieros a valor razonable a través de utlidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categotia, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requenimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos finandieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.
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it)  Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
oftras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son 2 corto plazo y no se descuentan, ya que la
Administracién de la Compaiiia ha determinado que el caleulo del costo amortizado
no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condicones no tienen costos significativos asociados v se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

#i)  Ofros dasives financieros

Los pasivos financieros de la Compatiia representan obligaciones en cuentas por pagar
— comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de los pasivos
financieros se resumen en las notas 5 (m)

Deterioro de los activos financieros

Al fmal de cada periodo sobre el que se informa, Ja Compaiiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se considera deteriotado en su valor solamente si existe evidencia objetiva como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”™), y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estrmados del activo financiero o de un grupo de activos
financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos 2 evaluacién de deterioro estin
contabilizados al costo amortizado, Ia Compafiia evaliia primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.
Sila Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de detetioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caractetisticas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
recomnociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.
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k)

D

S1 existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
mnporte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados mtegrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos fimanaeros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.

Impuesto a la renta

De acuerdo al Codigo de la Produccién 1z Compafiia esta exonerada del pago del impuesto
a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y solo de la nueva inversion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacién presente o asumida
como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. Bl nempo o el monto de esa
salida pueden atn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién
futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estmado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a Ia fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e mcertidumbres asociados con la obligacién actual. Iln los casos en
los que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracion de esa clase de
obligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los
casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compaiifa considere que se va a cobrar de un tercero con

respecto 2 una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de Ia provision relativa.
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No se reconoce ningiin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacién presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compariia que atn no cumpla con Ios
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

m) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en ¢l curso ordinario de las operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe una diferencia relevante
con su valor razonable.

n) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el otro
resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Otro resultado integral acumulado — super4vit por revaluacién de propiedad, planta
¥ equipo

Comprende las pérdidas superavit por revaluacion de los terrenos registrados a su valor
razonable.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
Aportes futuras capitalizaciones

Los aportes futuras capitalizaciones corresponde a la compensacion de créditos mantenidos
con accionistas, los cuales se capitalizan el afio siguiente considerando lo establecido Ley de
Compafifas.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
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p)

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compailias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por
lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucibn unanime en contrario de la junta general. A partic de mayo de 2014, las
Compaiifas deberan considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas
que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido o destinado a
Ia constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios
generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general
de accionistas previo 4 la fecha de reporte.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, 1a Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por las disponibilidades
depésitos monetarios que se mantiene en bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no cortientes y otras inversiones no mcluidas en el
efectivo en bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter finandero.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de sitmacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
cortientes.

La Compafifa clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

1)  se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de Ia operacién de la
compania;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacidn;

i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

i) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser mtercambiado o usade para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 2 la fecha de balance.
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Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

1)  se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacién;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaififa no tenia un derecho incondicional para aplazar Ia cancelacién del pasivo
durante, 2l menos, los doce meses siguientes a Ia fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clastficados como no corrientes.

De acuerdo alo establecido en la NIC 1, el ciclo notmal de Ia operacién de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o

equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

g) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
Ingresos, gastos en un inico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos opetacionales de los otros ingresos del periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafifa estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compaiiia por categoria se resumen en la nota 7. Los
principales tipos de tiesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Admmistracion de tesgos de la Compafiia es coordina con Ia gerente general, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compaiiia a corto y 2
mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los niesgos fnancieros mas
significativos a los cuales se expone la Compaiifa se describen mas adelante.

b) Anilisis del riesgo de mercado
La Compafifa esti expuesta al tesgo de mercado a través del uso de insrrumentos

finanderos y especificamente al riesgo de tasa de interés y dertos otros desgos de precia,
que son el resultado de sus actividades de operacion y de mversion.
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Sensibilidad de los precios

Las operaciones de la Compaiifa se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los
precios de la tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de Control de Energia -
CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad, CENACE), sin embargo, para
mitigar cualquier resgo existe un contrato de servicios donde se establecen tarifas fijas.

c) Anilisis del riesgo de crédito

Es ¢l riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiifa si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. La
Compaifiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por ejemplo, al
otorgar servicios generando cuentas por cobrar a clientes y colocar depdsitos a la vista en
instituciones financieras.

La médxima exposicion de nesgo crediticio por parte de la Compaiia se limita a un monic
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume 2
continuacién:
2016 2015
Efectivo en bancos 1.295 72.033
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 54.515 45.607

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de resgo de crédito. El crédito que la
Compaiiia principalmente concede es de 30 dias plazo sin que existan problemas de
recuperabilidad ya que existe un control para la prestacidn del servicio, lo cual genera un
buen instrumento de presién de cobro en los casos en que existe problema.

La Compafifa mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la
fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar a clientes el 15% y 18%
respectivamente se encuentra vencida; el detalle de la antigiiedad de la cartera vencida de
los periodos presentados, fue como sigue:

2016 2015
Menos de tres meses 8.307 6.074

En relacion a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaiiia
no esti expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significativo con alguna
contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas
similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos pendientes provenientes de 7 clientes
en el afio 2016 (10 clientes en el afo 2015). Con base en la informacién historica acerca de
las tasas de mora de clientes y las condiciones del metcado, la Administracién considera a la
calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estin vencidas o deterioradas, se estima
que los saldos son recuperables.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que las

contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacion:
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2016 2015
Banco Internacional (1) AAA- AAA-

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit Rating

d) Anilisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas, La Administracion tene la
responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para su administracién de manera que la Compaiiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como su gestion de
liquidez.

La Compafia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar
y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por
cobrar. Los recursos de la Compaiifa mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar (ver nota 14) exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efectivo actuales.

Los flujos de efectivo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, hasta el 31 de
diciembre de 2016 todos vencen a los 30 dias.

A continuacién, se resumen los vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de diciembre

del 2016 y 2015:
2016
Hasta 3
meses
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.552.113
Prestamos relacionadas 969.158
Total 2.521.271
2015
Hasta 3
meses
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.965.158
Prestamos relacionadas 1.439.000
Total 3.404.158

e) Anilisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para la generacién de energia solar..

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las acuvidades.
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financteros de la Compaiiia son todos

a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros son los mismos que los registrados contablemente, como siguen:

Activos
financieros al
Cuentas por
valor razonable
; cobrar y Total
. con impacto en Z
Al 31 de diciembre de 2016 el estado de prestamos
resultados
Activo segiin estado de situacién financiera:
Efectivo en bancos 1.295 - 1295
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas _ SaEiE 84505
por cobrar
Total 1.295 54.515 55.810
Al 31 de diciembre de 2016 OIth e
financieros
Pasivo seguin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas 1552113
porpagic
Préstamos con partes relacionadas 969.158
Total 2.521.271
Activos
cleros al Cuentas por
valor razonable P
: cobrar y Total
con impacto en <
Al 31 de diciembre de 2015 el estado de prestamos
resultados
Activo segiin estado de simacién financiera:
Efectivo en bancos 72.033 - 72.033
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas ) 45.607 45.607
por cobrac
Total 72.033 45.607 117.640

Al 31 de diciembre de 2015

Otros pasivos

financieros
Pasivo segiin estado de situacion financiera:
Cuentas pot pagar - comerciales y otras cuentas 1.965.158
por pagac
Préstamos con partes relacionadas 1.439.000
Total 3.404.158
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Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera
el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado 2 Ia fecha
de medici6n.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usatian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econémico. La Compaiifa utiliza técnicas de valuacién que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
mnmmizandoe el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jeratquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
1dénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel dela
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos financieros medidos a valor
razonable de manera recurrente:

2016 2015
Nivel 1 Nivel 1

Activos financieros:
Efectivo en bancos 1.295 72.033

Iin los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han rezlizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 3.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo.
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8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiifa som:

- garantizar Ia habilidad de la Compatfiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retarno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de resgo.

Tl objetivo de la Compaiiia en Ia admimstracién de capital es mantener una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento obtenido con
instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacion:

2016 2015
Tortal de recursos ajenos (1) 2521271 3.404.158
Menos: Efectivo en bancos (1.295) (72.033)
Deuda neta 2.519.976 3.332.125
Total de patrimonio neto 741.239 (44.297)
Capital total (2) 5.261.215 3.287.828
Ratio de apalancamientio (3) 7% 101%

(1) Comprenden a las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mis la deuda neta.
(3) Esigual 2 la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordmarios por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016
2015 son los siguientes:

2016 2015
lctrica Pabli S . : v

E}ZE; :?di’:%ﬁsgegjca Corporacidn Nacional de 341,037 153,506
Empresa Eléctrica Quito S.A. 102.948 46.138
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 26.811 11.860
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A 15.956 7.039
Otros 41.450 24.482
Total 528.202 243.025

Corresponde 2 1a energia vendida a empresas estatales y privadas, determinadas de manera
mensual por el Operador Nacional de Electricidad, CENACE).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 registra una provisién por la generacién de energia eléctrica
de US$46.143 y 39.533, respectivamente.
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10. Otros ingresos
Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2016, corresponde a la devolucién de siniestros por
parte de Liberty Seguros S.A. por inundaci6n en la Planta de enetgia fotovoltaica.

11. Costos de servicios prestados

El detalle de la composicién de los costos de servicios prestados por los afios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

201 2015
Depreciacidn (nota 15) 190.662 184.955
Servicios locales 84.333 63.622
Mantenimiento 4.847 9.342
Otros gastos 13.967 3529
Total 293.809 261.448

12. Gastos por su naturaleza

Fl detalle de los gastos por su naturaleza por los pedodos terminados al 31 de diciembre de
2016 y 2015 son los siguientes:

201 2015
Impuestos, tasas y contribuciones 20.145 15.641
Beneficios empleados 6.768 2303
Seguros 6913 4372
Otros gastos 4434 5.962
Total 38.260 28.278

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 54.450 45.607
TAS Eas T C rar:
Anticipo proveedores 65
Otras cuentas por cobrar
Total 54,515 45.607
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La Compafiia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias con sus clientes. Al 31 de
diciembre del 2016 la Compaiiia cuenta con 15 clientes activos (16 clientes activos en el
2015), lo cual obedece a que la industria en Ia cual se desempedia localmente no estd
compuesta por un mercado muy amplio de clientes. Las cuentas cobrar mantenidas por las
ventas no superan una antigiedad de 30 dias.

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se compone principalmente de la provisién por la
generacion de energia eléctrica por US$ 46.143 y US$ 39.533, respectivamente.
14. Saldos y transacciones con partes relacionadas
La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan

en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
Pasivos
Lras ntas por r relacionadas (nota 1
Sun Conservation S.A. (1) 425 9.531
Prestamos con partes relacionadas
Juan Carlos Guerrero (2) - 404.000
Energy Building USA. LLC. (3) 969.158 1.035.000
969.158 1.439.000
Total 969.583 1.448.531

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracidn, logistica y
mantenimiento de la planta de energia solar, los cuales ascendieron a US$ 87.754 en el
2016 y US$74.486 en el 2015, respectivamente.

(2) Para Ia consecucién del Proyecto Fotovoltaico Sabiango Solar, el accionista de la
Compafiia realizo los estudios y gestiones pre-operativas, mediante el avalud de los
Estudios del Proyecto Fotovoltaico se determiné el valor de US$ 404.000, mediante acta
de junta del 25 de octubte de 2016 se resuelve por unanimidad considerar como aporte a
futuras capitalizaciones.

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago de la deuda mantenida con Thesan S.p.A.
correspondiente a la construccién de la plata de energia fotovoltaica por un valor de US§
3.000.000. Durante el afio 2014 Thesan S.p.A. y Energy Building USA. LLC. firman un
contrato de servicios en cual asume ser garante de las obligaciones de la Compafiia.

El 22 de diciembre de 2015 mediante adendum al contrato imnicial, Energy Building USA
asume el valor de US$ 1.035.000 de la deuda mantenia con Thesan S.p.A. y
adicionalmente se procede a la compensacion de saldos pendientes de cobro por

USS 65.842.
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Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios termiados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia ha generado
gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$6.768 y US32.303,
respectivamente.

15. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

como sigue:
2016
Saldo al 3 o 3 —— Saldo al

31/12/2015 Bajas Adicidén Revaluacion  Depreciacion 31/12/2016
No depreciables:
Terrenos 20.000 114.245 134.245
Depreciables:
Planta de energia forovoltaica 3.404.000 (87.000) 123.406 3.440.406
Maquinada y equipo 634 634
Toral costo 3.424.634 (87.000) 123406 114.245 - 3.575.285
Depreciacion acumulada:
Planta de energia fotovoltaica (184.923) 4.759 (190.598) (370.763)
Maquinada v equipo (32 (63) (95)
Total depreciacién acumulada (184.955) 4,759 - - (190.662) (370.858)
Total propiedad, planta y equipo 3.239.679 (82.241) 123.406 114.245 (190.662) 3.204.427

2015
Saldo al ey . X g e Saldo al
31/12/2014 Adicién Reclasificacion Depreciacién 31/12/2015

No depreciables:
Terrenos 20.000 - - 20.000
Depreciables:
Planta de energia fotovoltaica - - 3.404.000 3.404.000
Maquinaria y equipo - 634 - 634
Total costo 20.000 634 3.404.000 3.424.634
Depreciacion acumulada:
Planta de energia fotovoltaica - (184.923) (184.923)
Maquinada y equipo - (32) (32)
Total depreciacién acumulada - - (184.955) (184.955)
Obras en construccion:
Construcciones en curso planta de energia 3.404.000 - (3.404.000) -
Total obras en construccion 3.424.000 - (3.404.000) -
Total propiedad, planta y equipo 3.424.000 634 - (184.955) 3.239.679

La depreciacion de los activos se calcula linealmente 2 lo largo de su correspondiente vida util,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota *5-1).
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El cargo a resultados por concepto de depreciacién de propiedad, planta y equipo se registra
dentro de los costos de servicios prestados.
16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar SOn CcOmo Sigue:

2016 2015
s por rc rciales:

Thesan S.p.A (1) 1.550.827 1.945.000

Partes relacionadas (nota 14) 425 9.531

Otros 14 10.627

1.551.266 1.965.158
Otras cuentas pOr pagar:

Otras cuentas por pagar 847 -
Total 1.552.113 1.965.158
Porcidn corriente 1.552.113 20.158
Porcidn no corriente 1.945.000
Total 1.552.113 1.965.158

(1) Corresponde 2 la cuenta por pagar a Thesan S.p.A., la cual corresponde a la construccion
de la planta fotovoltaica por un valor de US$ 3.000.000, se han realizado abonos a Ia
deuda en el afio 2016 y 2015 por un valor de US§ 394.173 y US$ 20.000 respectivamente
(ver nota 14)

17. Impuesto a la Renta

De acuerdo al Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre
de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a la
sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las exportaciones, asi como para el
desarrollo rural de todo el pais, y las zonas urbanas segiin se especifican en la disposicién
reformatoria, se reconoce la exoneracién total del mpuesto 2 la renta por cinco aifios a las
inversiones nuevas que se desarrollen en estos sectores, la exoneracion prevista para industrias
basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién anual, de
conformidad con Ia ley.

18. Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de
ochocientos dolares de los Estados Unidos de América (USS 800) equivalentes a (800) acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$ 1) cada una.
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s " . : % de
Acc!omstasl Nacionalidad Capital pagado Pasticipacién
Vivianz Carplina Calderdn Chavez Ecuatonana 40 5%
Juan Cados Guerrero Corral Ecuatonana 760 95%
Total 300 100%

19. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembzre de 2016 v 2015, se

detallan 2 continuacién:

Inscripcién en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Provecto Solar Fotovoltaico
Sabiango Solar de 999 KW de Capacidad. promovido por la Compaiiia Sabiango Solar S.A.

El 27 de diciembre del 2012, el Consejo Nacional de Electricidad —- CONELEC (actual Agencia

de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL), inscribié en el Registro de

Generadores menores a 1 MW, el proyecto Solar Fotovoltaico Sabiango Solar, de 999 KW de
capacidad nominal, a emplazarse en el Caton Macard, Provincia de Loja, por un periodo de
vigencia de cinco afios contados a partir de Ia fecha antes mencionada, este periodo de vigencia
puede ser renovable hasta por quince afios.

20. Correccién de error

Al 31 de diciembre de 2016, la Administracién de la Compaiifa presento el avalud realizado con
fecha 14 de octubre de 2014 referente a los estudios del Proyecto Fotovoltaico 1.15MW por un
valor de USF 404.000 y ¢l contrato de llave en mano de US$ 334.713 que genera un valor

adicional 2l costo inicial de la Planta de energia solar fotovoltaica.

Adicionalmente los convenios de pago entre Thesan S.p.A. y Energy Building USA, para la
compensacion de créditos en el afio 2015.

Por lo que se realiza la correccién de error al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuyo detalle es

como sigue:
2015
Estados Correccidn Tatarmoion
Financieros corregida
Auditados Debe Haber
Estado de Situacion Financiera
Activo
Propiedad, planta v equipo - neto 2.557.790 681.889 = 3.239.679
Pasivo
Prestamos relacionadas - 1.439.000 1.439.000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.645.287 700.287 1.945.000
Estado de Resultados
Costos de servicios prestados 204.624 56.824 261.448
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2014
Estados
Financieros . .
Aiistiaitng Correccion Informacién
e corregida
Debe Haber
Estado de Situacién Financiera
Activo
Propiedad, planta ¥ equipo - neto 2.685.287 738.713 3.424.000
Pasivo
Préstamos con partes relacionadas - 404.000 404.000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagas 2.665.287 334.713 3.000.000

21. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania mantiene procesos judiciales en contra de la siguiente
Institucion:

Recurso de Revision que se encuentra tramitando en la Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad “ARCONEL” contra Ja Resolucién de fecha 26 de mayo 2015 mediante Ia cual se
inadmiti6 el Recurso de Apelacién interpuesto por la empresa, y en su lugar se sirva ANULAR
dicha Resolucién, procediendo a dejar sin efecto Ia modificacién introducida por la Resolucién
al Recurso de Reposicion, mediante Ia cual reduce de manera incongruente y desproporcionada
la capacidad otorgada en el Registro que le fuere otorgado por el CONELEC 2 la Compafiiz en
el mes de diciembre del 2012.

Demanda por Silencio Administrativo en contra de la Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad “ARCONEL” que se encuentra tramitando en el Tribunal de lo Contencioso
Administrativo de la ciudad de Loja, en virtud de que Ia Resolucién al Recurso de Apelacion
dictada por la ARCONEL no fue legal y debidamente notificada a Ia Compadiia.

La Administracién de la Compaiiia espera una resolucién favorable.

22. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe de 21 de abxl

de 2017, no se han producido eventos que en la opinién de la Administracién de la Compadiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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23. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Sabiango Solar 8.A por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 han sido autorizados pata su publicacién pot la Administracién de la
Compaiiia el 21 de abxnl de 2017; y, seran aprobados de manera defmitiva en Junta General de

Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros del Ecuador.
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