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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
San Pedro Solar S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de San Pedro Solar S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de San Pedro Solar S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “"Responsabilidades del auditor en relacién con la audjton’a de los
estados financieros”. Somos independientes de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las dispasiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas
miembro, cada una de ellas coma una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcancs la descripcin
detaliada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es feer dicha
informacion adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacién
‘contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez gue Jleamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacidon de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y de control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el usc de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiia,

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisicnes econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Compo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda ia auditorfa. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.




con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compama deje de ser
una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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SAN PEDRO SOLAR ENERGY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos '

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad

Planta fotovoltaica

Otros activos financieros
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. dblares)

4 291 280
5 125 179
13 33

429 492

6 100 100
7 2,677 2,920
8 204 120
2,981 3,140

c\:@ﬂ@ e sl

Paula Lanusse
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas ' 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 283 - 296
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 10 7 67
Pasivos.por impuestos corrientes 11 1 1
Total pasivos corrientes 291 364
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos S 2,628 2,949
Otras cuentas por pagar 10 186 51
Total pasivos no corrientes 2,814 3,000
Total pasivo 3!105 3,364
PATRIMONIO: 13
Capital pagado 6 6
Reservas 41 3
Superavit por revaluacién 92 92
Utilidades retenidas 166 167
Total patrimonio 305 268
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.410 3,632

- 4 .
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SAN PEDRO SOLAR ENERGY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
Nota 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

ELECTRICA 684 638
Gastos de operacién 14 (363) ‘ (374)
Gastos financieros : (268) (96)
Otros ingresos . ’ 118 5

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 173

:

Ver notas a los estados financieros

" sl Jerus s s

Paula Lanusse Verédnica BaezV
Representante Legal Contador General




|RI2UBD JopRIUOD jeba| ayueiuosaidoy
-9 - , _—52ed EDUQJOA , _asshue e|ned

S0J3jouURUl} SOPpR]ISE SO| B sejou JaA

50E 99T 6 §57 g . 9T0Z @p 2IqUWIBPIP 8p TE |© SOPIes

(T2) — TC . eAlR]INOR) A BliRIN]R]SD BAISSSI Bp ugpeidoldy
(£1) LY jeba| eatasal op ugpeidoidy
(1) (te1) _ SOPUBPIA|P 9P UQPNGLISIA
TLT TLT . C oye |3p peplian
89¢ £9T [43) € 9 - STOT ®p 81quePIp 9p TE |8 sopies
€] T 58 . . |eBa} eAtasal op ugpe|doidy
(19) . (ts) . SOpUBPIAIP 8P UQPNGHISId
€LT €L1 _ oye |ap pepliian
, . (sopeypne oN)
9T 12174 26 . 9 . $T02 9p 24qUIBPIp 3p TE |e sopjes .
* (SeJe|op SN 9P S3|jW ud) .
B30 sepjuajal Topenjenss SBAISS9Y B|o0s
| o U |
sepepliin 1od jiAetadng uoloejdoidy |eyded

970C 130 NNIWIIDIA 34 TE TV OAVNIWYIIL ONV 13 dOd
OINOWIY1lVd 73 N3 SOIgGWVD 3d Ooavisa




SAN PEDRO SOLAR ENERGY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

. Recibido de clientes 695 649
Pagado a proveedores y compafiias relacionadas (200) - (332)
Intereses pagados : ' (151) - (61)
Otros ingresos -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién _344 261
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Aportes al fideicomiso Fideval S.A. Administradora de

fondos y fideicomisos (120)
Adecuacion a planta fotovoltaica (34)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

operacién : - (154)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos con compafiias relacionadas : (941)
Incremento en obligaciones financieras e 267
Incremento préstamos accionistas 949
Préstamos pagados a instituciones financieras (333) (115)
Flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) :

actividades de financiamiento (333) 160
BANCOS: .
Incremento (dlsmmuuon) neto del ano : 11 - 267
Saldos al comienzo del afio . 280 E 13
SALDOS AL FIN DEL ARO 291 . 280
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Pago de deuda al accionista con obligaciones con

instituciones financieras

!
:

Ver notas a los estados financieros

Paula Lanusse - . TTaronlca Baézﬂ : -7 -
Representante Legal Contadora General '




SAN PEDRO SOLAR ENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

San Pedro Solar Energy S.A. (en adelante l[a Compafiia) fue constituida en Ecuador en la
provincia de Loja, el 9 de octubre de 2012. El accionista principal de [a Compafifa es
Thesan Clean Energy S.R.L. (Compafiia Italiana) siendo su actividad principal la
produccién de energia solar a través de paneles solares.

La Compafiia concluyd la construcciéon de la planta fotovoltaica, e inicié sus operaciones
el 31 de octubre del mismo afio.

Mediante memorandum No. CONELEC-DC-2012-781-M del 21 de diciembre de 2012
emitido por la Direccién de Concesiones del Consejo Nacionai de Electricidad - CONELEC,
se informa que el Proyecto Solar Fotovoltaico San Pedro Scolar Energy S.A. de 999 KW de
capacidad nominal, a emplazarse en el cantén, provincia de Loja, promovido por la
Compafia San Pedro Solar Energy S.A., fue inscrito en el Registro de Generadores
Menores a 1 MW, por un periodo de vigencia de cinco afios contados a partir de la
presente fecha, este periodo de vigencia puede ser renovable hasta por quince afios; de
conformidad a lo establecido en la Regulacién No. CONELEC 009708, el registro estard
supeditado a los procesos de supervisién y actualizacién, a las causales de revocatoria, y
demas disposiciones establecidas en ella.

La produccién de energia eléctrica de la central fotovoltaica se liquidard conforme a la
regulacion No. CONELEC 004/11 esto es una tarifa de US$40,03 por cada kilovatio hora
de energia medida en el punto de entrega, la referida tarifa estarad vigente por un periodo
de 15 afios.

Como se explica con mas detalle en la Nota 11.2, la Compafiia se encuentra exonerada
del pago y anticipo del impuesto a la renta hasta el afio 2018. .

La direccién de la Compafiia en Ecuador es la provincia de Loja, ciudad de Loja, calle
Bolivar y José Antonio Eguiguren 07-19, Edificio Vivanco.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no tiene empleados. Sin embargo, en
caso de existir utilidades [a Compafiia estd obligada a provisionar el 3% de participacién
a trabajadores que se paga a los gobiernos locales y municipios de las dreas de
influencia. Ver Nota 11.2.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia y han sido preparados de

-8-




2.2

2.5

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados en base al
costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idént_Icos gue [a entidad puede acceder a Ila fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacién de estos estados financieros y sus revelaciones.

Bancos - Incluye el efectivo de libre disponibilidad mantenido en entidades
financieras locales, el cual no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

Propiedad
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad

comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

-g-




2.6

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad es registrada al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados menos el importe acumulado de ias pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlian cada tres afios.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de la propiedad. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos es registrada en resultados.

. El saldo de revaluacidn de terrenos incluidos en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas
del activo.

2.5.4 Método de depreciacién y vidas (tiles - E| costo de |la propiedad se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. .

La vida dtil usada en el célculo de la depreciacién de la propiedad, es de 10
afios.

2.5.5 Retiro o venta de Ia propiedad - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de la propiedad es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a Ia
adquisicion, construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Planta fotovoltaica - El activo se reconoce de acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos
de Concesion de Servicios y SIC 29 Revelacién - Acuerdos de Concesidn de
Servicios para la contabilizacién del Contrato de Concesién y las revelaciones
correspondientes en los estados financieros. :

La planta fotovoltaica incluye todos los costos y gastos incurridos en la
construccién.

-10 -




2.9.

La amortizacién de la planta se carga en el resultado del periodo y se reconoce en
base al método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida Gtil de un activo
intangible que surge de derechos contractuales o legales no excedera el pericdo de
los derechos contractuales o legales, pero puede ser inferior, dependiendo del
perfodo durante el cual la entidad espera utilizar el activo. La Compafiia considera
el periodo de concesidn como la vida Gtil del activo intangible (15 afios).

La vida (til utilizada en el calculo de la amortizacion de la planta fotovoltaica es de
guince afios, este tiempo constituye el plazo remanente de vigencia de |a tarifa
establecida en la resolucion del CONELEC, debido a que es el periodo en el cual la
Compafiia tiene con certeza, los beneficios de uso de la planta fotovoltaica.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - A la fecha de
cierre de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos _
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o-unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). :

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados. :

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
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2.10

2.11

2.12

2.13

otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

La Compafiia se acogié a lo establecido en el Cédigo de ia Produccién, relacionado
con la exoneracién del pago del impuesto a la renta y su anticipo por cinco afios
desde el inicio de sus operaciones efectivas, (23 de octubre del 2014), la
Compafiia durante el afic 2016 y 2015 no esta sujeta al pago de impuesto a la
renta ni su anticipo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de energia eléctrica - 1os ingresos por generacion de energia
eléctrica fotovoltaica son reconocidos en el resultado del periodo en que
se realiza la entrega de la energia al Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC en un punto de medicién.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por uha
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Se reconocen cuando una entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. ’

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente af valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en [os resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor

razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a

la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable -
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable

y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
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Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta” y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y

- propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantiene como activos .
financieros las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros
activos financieros.

2.14.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlcuio del coste amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambic en los resultados.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables; que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados. '

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa
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financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por [os valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por fo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicade las siguientes modificaciones a
la NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no
es material, y da gufa sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacién.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integra!l proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) serédn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.
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La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién
financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas ~ La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten
la aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos - Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacioén Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC Reconocimiento de activos por Enero 1, 2017
i2 impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de actives financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de [a NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
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miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por €l comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambios en resultados, fa NIIF S requiere que el importe generado per cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuibie a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. ‘

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2016 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de

ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC

- 16 -




11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios estabiecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segutn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaciones para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completado. '

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientosy contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho.
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellios con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo és inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
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el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, |a clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continlda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas ne realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnbutana se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una entidad evalla si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen
la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacién
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

- La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algln tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,
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3.

- En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
- gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversién de dichas diferencias temporarias deducibles. o

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones. '

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a

la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y

presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En o
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios ®
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del ®
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe ®
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia realizé un andlisis de deterioro
de activo y no se identificé indicios de deterioro que requieran una provisién. ®

3.2 Estimacion vida dtil planta fotovoltaica - La estimacién de las vidas (tiles se
efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.4 y 2.7.

BAN?OS P
31/12/16 31/12/15
Depésitos en cuentas locales 57 23
Fondos en Fideicomiso (1) 234 257
Total 291 280 ®
- 19 -



(1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene los siguientes fondos en un
fideicomiso para el pago de la deuda con la Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura S.A. - CIFI (Ver Nota 16).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 8 9
Servicios prestados no facturados (2) 51 61
Otras cuentas por pagar
Compainiias relacionadas (Nota 15) 66 109
Total , ' 125 178

(1) Corresponden a los valores pendientes de cobro a empresas distribuidoras por la
venta de energia eléctrica.

(2) Corresponde a la estimacién del ingreso del mes de diciembre del 2016, por la

venta de energia eléctrica a las empresas distribuidoras, el cual fue facturado en
enero del 2017. }

PROPIEDAD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a un terreno por un
valor de US$100 mil, en el cual se encuentra ubicada la planta fotovoltaica.
PLANTA FOTOVOLTAICA

31/12/16 31/12/15

Costo de la planta fotovoltaica ‘ 3,209 3,209
Amortizacién acumulada (532) (289)
Total : 2,677 2,920

ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento de la planta fue como sigue:

Planta de
energia
fotovoltaica
Costo: ’
Adquisiciones del afio y saldos al 31 de diciembre
del 2014 (No auditados) 3,175
Adquisiciones . __ 34
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,209

Adguisiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2016 3,209

Amortizacién acumulada:
Gasto depreciacién y saldo al 31 de diciembre

del 2014 (No auditado) . (46)
Gasto por depreciacién _(243)

~ Saldos 31 de diciembre del 2015 (289)
Gasto por depreciacién ' _(243)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 , _(532)
Saldos neto al 31 de diciembre del 2016 | 2.677

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a depésitos de disponibilidad

restringida, los cuales constituyen una garantia para el pago del préstamo con la
Corporacién Interamericana de Financiamiento de Infraestructura - CIFI (Ver Nota 16).

ESPACIO EN BLANCO

@
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PRESTAMOS

31/12/16 31/12/15
Garantizados - al costo amortizado:
Corporacion Interamericana para el financiamiento

de infraestructura - CIFI (1) 1,784 2,006
No garantizados - al costo amortizado:

Préstamos de accionistas:

Thesan Clean Energy S.R.L. {2) (Nota 15) 1,127 1,239
Total 2911 3.245
Clasificacién:

Corriente 283 296
No corriente 2,628 2,949
Total 2911 3,245

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamo con la Corporacién

Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura - CIFI, el cual genera
intereses a una tasa Libor a la fecha de determinacién de los intereses més un
margen de 7% anual y con vencimiento hasta noviembre del 2022, respectivamente
(Ver Nota 16). Este préstamo bancaric estd garantizado por el efectivo transferido
al Fideicomiso Mercantil de Administracién de Flujos Proyecto THESAN (ver Nota 8)

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a un préstamo con su relacionada

el cual generd una tasa de interés efectiva del 3% y tiene vencimiento en el afio
2027, respectivamente.

Préstamos - Mientras el contrato de crédito esté vigente las compafiias codeudoras
deben mantener todo el tiempo los siguientes indicadores financieros:

Indice de capital de la deuda financiera consolidada no superior a 1.95 veces;
Coeficiente de cobertura de servicio de la deuda histérica financiera igual o superior a
1.3 veces

indice de relacién corriente igual o0 mayor que 1.2 veces;

Al 31 de diciembre del 2016, los indices de las Compafiias son:

.

indice de capital de la deuda financiera consolidada: 1.64 vecesj
Coeficiente de cobertura de servicio de la deuda histérica financiera: 2.07 veces;
Indice de relacion corriente: 1.34 veces.

Los indices descritos anteriormente estdn dentro de los limites establecidos por la
Corporacién Interamericana de Financiamiento de Infraestructura - CIFI.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

31/12/16 31/12/15
Cuentas por pagar:
Proveedores locales 7 18

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (Nota 15) 49

Dividendos por pagar i86 51
Total 193 118
Clasificacién
Corriente 7 67
No corriente 186 51
Total 193 118

11. IMPUESTOS
11.1 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacién de las zonas

_ afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallaban
los aspectos mds importantes de la mencionada ley:

. Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afno.

. Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que establecié entre otros
los siguientes que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.
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El 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la ley Orgénica de Servicio Pdblico de
Energia publicada en el Registro Oficial N° 418, la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad de generacion eléctrica
privada recibirdn el 3% de las utilidades y el restante 12% sera destinado a
proyectos territoriales en el drea de influencia, dicho importe serd cancelado una
vez que el Ministerio expida el reglamento correspondiente.

11.2 Cédigo Orgéanico de la Produccién:

Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial N°, 351 el Cddigo Produccién de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneracién del impuesto a
la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo del proyectos solares
fotovoltaicos. La Compania en base a esta resolucién estd exenta del pago del
anticipo minimo y del impuesto a la renta hasta el afio 2018.

'~ 11.3 Precios de transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estén obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
- plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2016 y 2015, no superaron el importe acumulado mencionado

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros ~ En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién que
~actualmente pone en uso la Administracion de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera. La Compafiia esté expuesta a un riesgo de crédito
bajo debido a que el CONELEC tiene el derecho a exigir a los distribuidores
de energia eléctrica el pago de los importes pendientes de acuerdo a
disposiciones legales.

12.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia General ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compafiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
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manteniendo politicas de pago a proveedores y midiendo la evolucién de

su cartera.

12.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
la Compafiia estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

280

179
120
—=79

31/12/15

12.1.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
31/12/16
Activos financieros medidos al valor nominal:
Bancos (Nota 4) 291
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 125
Otros activos financieros (Nota 8) 204
Total __620
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado: '
Préstamo (Nota 9) 2,911
Cuenta por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 10) 193
Total 3,104

12.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - E! capital social autorizado esté dividido en 800 acciones con un
valor nominal de US$7 doélares cada una, distribuido de la siguiente forma:

Nimero de Porcentaje de

acciones participacion
Thesan Clean Energy S.R.L. 760 95%
Thesan S.P.A 40 5%
Total 800 100%
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14.

15.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Superdvit por revaluacién - Representa las ganancias acumuladas que surgen
de la revaluacién de los terrenos que han sido reconocidas en el patrimonio.

13.4 Utilidades retenidas - Corresponden a las utilidades disponibles para distribucién

de dividendos a los accionistas de la Compafiia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Depreciacion (Nota 7) -
Servicios profesionales
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reaseguros

Otros

Total

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16

243
25
32
47
11

5

363

31/12/15

243
35
35
40
13

8

374

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Cuentas por cobrar (Nota 5):
Cauthaecuador S.A.
Solchacras S.A.
Gonzaenergy S.A.
Solsantonio S.A.

Total

Cuentas por pagar (Nota 10):
Solhuaqui S.A. y total

Préstamo (Nota 9)
Thesan Clean Energy S.R.L. y total

31/12/16

66

Bl

31/12/15

49
35
14
11

N
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16.

17.

18.

COMPROMISOS

Un resumen de los principales compromisos de la Compafiia es como sigue:

Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos Proyecto THESAN

- El 17 de agosto del 2015, se firmo6 el contrato de “Fldelcomlso Mercantil y
Administracién de Flujos Proyecto THESAN”. :

Constituyente y Beneficiario:

Canstituyentes y beneficiarios remanentes - Solsantonio S.A., Solchacras S.A.,
Solhuaqui S.A., San Pedro Solar Energy S.A., y San Pedro Solar Energy S.A., Thesan
Clean Energy SRL, Thesan S.p.A.

Beneficiario acreedor - Corporacién Interamencana para el Financiamiento de
Infraestructura S.A (CIFI).

. Administradores - FIDEVAL S.A. Administradora de fondos y fideicomisos.

Objeto del Fideicomiso

. Administrar los flujos que integren el patrimonio auténomo a fin de refinanciar la
construccion y operacién de los proyectos de generacién eléctrica fotovoltaica, acorde
a las instrucciones establecidas en el contrato de Fideicomiso.

Contrato Thesan Clean Energy

Mediante contrato celebrado el 31 de diciembre del 2016, [a Compafiia recibié de Thesan
Clean Energy un préstamo para el financiamiento de la construccién de la planta
fotovoltaica con una tasa de interés efect[va del 3%y tlene un vencimiento en el afio
2027.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (21
de abril de 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en 21 de abril de 2017 y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

-27 -

®




