SAN PEDRO SOLAR ENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

San Pedro Solar Energy S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en la provincia de
Loja, el 9 de octubre de 2012. El accionista principal de la Compaifiia es Thesan Clean Energy S.R.L.
(Compaiia Italiana) siendo su actividad principal la produccién de energia solar a través de paneles
solares.

La Compaiiia concluyo la construccién de la planta fotovoltaica, e inici6 sus operaciones el 31 de
octubre del mismo afio.

Mediante memorandum No. CONELEC-DC-2012-781-M del 21 de diciembre de 2012 emitido por la
Direccién de Concesiones del Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, se informa que el
Proyecto Solar Fotovoltaico San Pedro Solar Energy S.A. de 999 KW de capacidad nominal, a
emplazarse en el cantén , provincia de Loja, promovido por la Compaififa San Pedro Solar Energy
S.A., fue inscrito en el Registro de Generadores Menores a 1 MW, por un periodo de vigencia de cinco
afos contados a partir de la presente fecha, este periodo de vigencia puede ser renovable hasta por
quince afios; de conformidad a lo establecido en la Regulacién No. CONELEC 009/08, el registro
estard supeditado a los procesos de supervision y actualizacién, a las causales de revocatoria, y demas
disposiciones establecidas en ella.

La produccidn de energia eléctrica de la central fotovoltaica se liquidard conforme a la regulacién No.
CONELEC 004/11 esto es una tarifa de US$40,03 por cada kilovatio hora de energia medida en el
punto de entrega, la referida tarifa estard vigente por un periodo de 15 afios.

La direccién de la Compaiiia en Ecuador es la provincia de Loja, ciudad de Loja, calle Bolivar y José
Antonio Eguiguren 07-19, Edificio Vivanco.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no tiene empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa y han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2015.

2.2 Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.



2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Bancos - Incluye el efectivo de libre disponibilidad mantenido en entidades financieras
locales, el cual no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Propiedad

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad se miden
inicialmente por su costo. El costo de la propiedad comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad es registrada al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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2.7

2.8

2.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados menos el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian cada tres afnos.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de la propiedad. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos incluidos en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

2.5.4 Meétodo de depreciacion y vidas titiles - El costo de la propiedad se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til usada en el calculo de la depreciacion de la propiedad, es de 10 afios.

2.5.5 Retiro o venta de la propiedad - 1a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de la propiedad es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Planta fotovoltaica - El activo se reconoce de acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de
Concesion de Servicios y SIC 29 Revelacion - Acuerdos de Concesion de Servicios para la
contabilizacién del Contrato de Concesion y las revelaciones correspondientes en los estados
financieros.

La planta fotovoltaica incluye todos los costos y gastos incurridos en la construccion.

La amortizacion de la planta se carga en el resultado del periodo y se reconoce en base al
método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida 1til de un activo intangible que surge
de derechos contractuales o legales no excederd el periodo de los derechos contractuales o
legales, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo durante el cual la entidad espera
utilizar el activo. La Compaiia considera el periodo de concesion como la vida ttil del activo
intangible (15 afios).

La vida 1til utilizada en el calculo de la amortizacidn de la planta fotovoltaica es de quince
afios, este tiempo constituye el plazo remanente de vigencia de la tarifa establecida en la
resolucién del CONELEC, debido a que es el periodo en el cual la Compaiiia tiene con certeza,
los beneficios de uso de la planta fotovoltaica.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - A la fecha de cierre de cada periodo, la
Compaififa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si

_9.



2.9

2.10

existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
Al 31 de diciembre del 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

La Compaiiia se acogi6 a lo establecido en el Cédigo de la Produccién, relacionado con la
exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anticipo por cinco afos desde el inicio de sus
operaciones efectivas, (23 de octubre del 2014), la Compaiiia durante el afio 2015 no estd
sujeta al pago de impuesto a la renta ni su anticipo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de energia eléctrica - Los ingresos por generacion de energia eléctrica

fotovoltaica son reconocidos en el resultado del periodo en que se realiza la entrega de
la energia al Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC en un punto de medicidn.
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Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al

b3

valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta” y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de

activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene como activos financieros las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.
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2.14.2

2.14.3

2.14.4

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - L.a Compafiia dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Las modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un
efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versidn revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
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(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros, en la aplicacién de la NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos maés lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacion de la NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracidon de la Compaiiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de la propiedad y planta fotovoltaica. La
Administracién de la Compafia considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto,
la Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones

ala NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que

se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
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en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia realizé un anélisis de deterioro de activo y no se
identificé indicios de deterioro que requieran una provision.

3.2 Estimacion vida iitil planta fotovoltaica - La estimacion de las vidas ttiles se efectiian de
acuerdo a lo mencionado en la Nota2.5.4y 2.7.
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4. BANCOS

(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Depésitos en cuentas locales 23 13
Fondos en Fideicomiso (1) 257 -
Total 28 13

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa mantiene los siguientes fondos en un fideicomiso para
el pago de la deuda con la Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura
S.A. - CIFI (Ver Nota 16). Un detalle es como sigue:

Fondos en fideicomiso - a corto plazo

Cuenta de ingresos 158
Cuenta de administracién, operacién y mantenimiento 99
Total 257

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(No auditado)

31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 9 38
Servicios prestados no facturados (2) 61 43
Otras cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 109 11
Total 179 92

(1) Corresponden a los valores pendientes de cobro a empresas distribuidoras por la venta de energia
eléctrica.

(2) Corresponde a la estimacién del ingreso del mes de diciembre del 2015, por la venta de energia
eléctrica a las empresas distribuidoras, el cual fue facturado en enero del 2016.

6. PROPIEDAD

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a un terreno por un valor de US$100
mil, en el cual se encuentra ubicada la planta fotovoltaica.
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7. PLANTA FOTOVOLTAICA

(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Costo de la planta fotovoltaica 3,209 3,175
Amortizaciéon acumulada (289) (46)
Total 2,920 3,129

El movimiento de la planta fue como sigue:

Planta de energia

fotovoltaica

Costo:
Adquisiciones del afio y saldos al 31 de diciembre

del 2014 (No auditados) 3,175
Adquisiciones 34
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,209
Amortizacion acumulada:
Gasto depreciacion y saldo al 31 de diciembre (46)

del 2014 (No auditado)
Gasto por depreciacién (243)
Saldo 31 de diciembre del 2015 (289)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2015 2.920

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a depdsitos de disponibilidad restringida, los cuales
constituyen una garantia para el pago del préstamo con la Corporacién Interamericana de
Financiamiento de Infraestructura - CIFI (Ver Nota 16).
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PRESTAMOS

(No auditado)
31/12/15 31/12/14

Garantizados - al costo amortizado:
Corporacién Interamericana para el Financiamiento de

Infraestructura - CIFI (1) 2,006
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de accionistas:

Thesan S.P.A. 3,050

Thesan Clean Energy S.R.L. (2) 1,239
Total 3,245 3,050
Clasificacion:
Corriente 296
No corriente 2,949 3,050
Total 3,245 3,050

(1) Corresponde a un préstamo con la Corporacién Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura - CIF], el cual genera intereses a una tasa Libor a la fecha de determinacién de los
intereses mas un margen de 7% anual y con vencimiento hasta noviembre del 2022 (Ver Nota
16). Este préstamo bancario estd garantizado por el efectivo transferido al Fideicomiso Mercantil
de Administracién de Flujos Proyecto THESAN (ver Nota 8)

(2) Corresponde a un préstamo del accionista destinado originalmente a financiar parte de la
adquisicién de la planta fotovoltaica. Este préstamo tiene plazo de vencimiento hasta el afio 2018
y no genera intereses.

Préstamos - Mientras el contrato de crédito esté vigente las compafifas codeudoras deben mantener
todo el tiempo los siguientes indicadores financieros:

Indice de capital de la deuda financiera consolidada no superior a 1.95 veces;
Coeficiente de cobertura de servicio de la deuda histdrica financiera igual o superior a 1.3 veces
Indice de relacién corriente igual o mayor que 1.2 veces;
Al 31 de diciembre del 2015, los indices de las Compaiifas son:
Indice de capital de la deuda financiera consolidada: 1.64 veces;
Coeficiente de cobertura de servicio de la deuda histdrica financiera: 2.07 veces;

Indice de relacion corriente: 1.34 veces.

Los indices descritos anteriormente estan dentro de los limites establecidos por la Corporacion
Interamericana de Financiamiento de Infraestructura - CIFL
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Cuentas por pagar:
Proveedores locales 18 104
Otras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas (Nota 16) 49 30
Dividendos por pagar S .
Total 118 134
Clasificacion
Corriente 67 134
No corriente 51 e
Total 118 134
11. IMPUESTOS
11.1 Pasivos del aiio corriente
(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y
Retenciones
Impuesto a la salida de divisas 1 17
Total 1 17

11.2 Aspectos tributarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-
Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacidn publico privada y establecer incentivos para
promover el financiamiento productivo, la inversidn nacional y la inversién extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucién de proyectos publicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podrdn obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Burstil.
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. Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaififa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién que actualmente pone en uso la
Administracién de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito bajo debido a que el CONELEC tiene el
derecho a exigir a los distribuidores de energia eléctrica el pago de los importes
pendientes de acuerdo a disposiciones legales.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
politicas de pago a proveedores y midiendo la evolucién de su cartera.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaififa
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

(No auditado)
31/12/15 31/12/14

Activos financieros medidos al valor nominal:
Bancos (Nota 4) 280 13
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 179 92
Otros activos financieros (Nota 8) 120
Total 579 105
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(No auditado)

31/12/15 31/12/14
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamo (Nota 9) 3,244 3,050
Cuenta por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 10) 118 134
Total 3,362 3,184

12.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Fl capital social autorizado estd dividido en 800 acciones con un valor nominal
de US$7 ddlares cada una, distribuido de la siguiente forma:

Nidmero de Porcentaje de
acciones participacién
Thesan Clean Energy S.R.L. 760 95%
Thesan S.P.A 40 5%
Total 800 100%
13.2 Reserva legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13.3 Superdvit por revaluacién - Representa las ganancias acumuladas que surgen de la revaluacion
de los terrenos que han sido reconocidas en el patrimonio.

13.4 Utilidades retenidas - Corresponden a las utilidades disponibles para distribucién de dividendos
a los accionistas de la Compaiiia.
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Amortizaciones 243 46
Servicios profesionales 35 5
Impuestos y contribuciones 22
Impuestos 13 2
Mantenimiento y reparaciones 40 3
Seguros y reaseguros 13
Otros _ 8 5
Total 374 61
15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADA
(No auditado)
31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar (Nota 5):
Cauthaecuador S.A. 49
Solchacras S.A. 35
Gonzaenergy S.A. 14 11
Solsantonio S.A. 11
Total 109 11
Cuentas por pagar (Nota 10):
Solhuaqui S.A. 49
Solchacras S.A. 1
Gonzaenergy S.A. 7
Thesan Clean Energy S.R.L. 22
Total 49 30
Préstamo (Nota 9)
Thesan Clean Energy S.R.L. 1,238
Thesan S.P.A. (1) 3,050
Total 1,238 3,050

(1) De acuerdo al contrato de prestacion de servicios técnicos y adquisiciones, Solsantonio S.A. se
comprometid a pagar al Contratista, en este caso Thesan S.P.A. un precio fijo igual a la suma de
(1) US$205 mil, para los servicios técnicos y de construccién de la planta fotovoltaica, (i) US$585
mil, para la adquisicion de los materiales, US$240 mil para los servicios de transporte
relacionados con materiales. El valor adeudado debia ser cancelado dentro de los 3 afios después
de la fecha de terminacién de la obra.
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16.

17.

COMPROMISOS

Un resumen de los principales compromisos de la Compaiiia es como sigue:

.. "

G g de Garantia y Administracion g 1jo Qvecto SAN - El 17 de agosto
del 2015, se firmo el contrato de “Fideicomiso Mercantil y Administracién de Flujos Proyecto
THESAN”.

Constituyente y Beneficiario:

Constituyentes y beneficiarios remanentes - Solsantonio S.A., Solchacras S.A., Solhuaqui S.A.,
San Pedro Solar Energy S.A., y San Pedro Solar Energy S.A., Thesan Clean Energy SRL, Thesan
S.p.A.,

Beneficiario acreedor - Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura S.A
(CIFD),
Administradores - FIDEVAL S.A. Administradora de fondos y fideicomisos.

Objeto del Fideicomiso

. Administracion de flujos - Administrar los flujos que integren el patrimonio auténomo a fin de
refinanciar la construccion y operacion de los proyectos de generacidn eléctrica fotovoltaica,
acorde a las instrucciones establecidas en el contrato de Fideicomiso.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Un detalle de los ajustes y reclasificaciones que fueron realizados a los estados financieros no
auditados del afio 2014, es como sigue:
Saldos previamente
informados Ajustes y/o Saldos
(no auditados) reclasificaciones  ajustados

(en miles U.S. ddlares)

ACTIVOS:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 11 (1

Propiedad 8 92 100
Otros activos 113 (113)

PASIVOS:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 46 (15) 31
Provisiones 50 40 90
Préstamo con relacionada 2,725 325 3,050
PATRIMONIO:

Superavit por revaluacién 92 92
Utilidades retenidas 67 (19) 48
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

19.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (27 de abril de

2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en 27 de abril de 2016 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su

aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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