ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares ofe los Estacios Unidos de América - LISS)

Nota 1-dentificacion de la compaiifa y actividad econémica
» Nombre de la Comparifa; ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A.
s Ruc de la Compahia; 0591725165001
« Domiciiio de la Comnpania: VIA TOACASO S/N HACIENDA SAN |JOSE DE PASTOCALLE
» Denominacion Objetiva (Tipo de Companfa): Sacledad Andnlma
* Nacionalidad: Ecuader

+  Actividad: Generacion, captacién, transmision y distribucion de energfa,

ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A. se constituyd en la cludad de Latacunga,
provincia de Cotopaxi, el 18 de septiembre de 2012, cuyo objeta social es la generacién y venta de
energla fotovolaica, asi como el comercio, importacion y exportacidn de materia prima o insumos gue
permita poner en funcionamiento paneles solares para la generacion de energia.

La Compafiia comercializa energia fotovoltaica a las diferentes empresas eléctricas del pals, a través de
sus plantas de paneles solares ubicadas en Mulalé y Pastocalle, provincia de Cotopaxi. La Compaiiia
dispone del Titulo Habilitante suscrito el 26 de octubre de 2012, mediante oficio No, CONELEC-DE-
2012-1742-0F, por ol cual CONELEC autorizéy su participacion para que pueda generar energia eléctrica
fotavoltaica, de conformidad con la regulacidn No, 004/2011 y sus reformas y en tal sentido, esta
habilitado para suscribir convenios con las empresas eléctricas del Ecuador.

De acuerdo a los estipulado en la Regulacion (G04/11 det Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC a
ravés de la cual se expidic el “Tratamiento para la energfa Producida con Recursos Energéticos
Renovables No Convencionales”, ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A., obtuvo los
correspondientes permisos de operacion aplicables a generadores menores de IMW, para sus planitas
Pastacalle y Mulald en el ailo 2012 seglin comunicaciones CONELEC-DE-2012-1938-0OF y CONELEC-DE-
2012-1742 respectivamente, La Cotnpan(a estd autorizada a comercializar la energla produtida en las
plantas de Pastocalle y Mulalé considerando los precios preferenciales establecidos en el numeral 6 de {a
Regulacion 004/11 de CONECEL, esto es US$ 40.03 por kwh de energia medida en el punto de entrega,
Este precio estd garantizado por un plazo de 15 afos contados a pardr de la fecha de suscripcion del
titulo habilitante.

Su accionista principal es el Sr, Catani Alessandro de nacionalidad italiana, que posee el 75% de su capital
y el 25% restante es de la Comparifa Sunco 5.R.L. de nacionalidad italiana.

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion se describen fas politicas contables significativas adoptadas por la compania en ka
preparacion de los estados financieros:

2.1 - Declaracion de cumpiimiento

Los estados financleros de la compafiia han sido preparados de acuerdo con Norrmas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
al 31 de Diciembre de 2019, Estas normas han side adoptadas por el Ecuadar y representan ia adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

2.2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre {a base del costa historica,

Excepto por:

a} Las provisiones corrientes gue se determinan en base a la legislacion vigente en el Ecuador y sobre
bases devengadas.
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El costo historico estd basado genaralmente en el valor razonable de la contraprestacian entregada a
cambio de los bienes y servicios,

La preparacion de los estados financiercs conforme a las Normas Internacionales de informacion
Financiera {NIIF) requiere ef uso de ciertas estimaciones contables. También exlge a la administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables,

Mds adelante se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o jas dreas donde
los supuestos y estimaciones san significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por a

Administracion

2.3 « Moneda funcicnal y moneda de presentacién

Los estados financieros de la compafiia se presentan en dolares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en Ecuadar y que corresponde a la monedad funclonal y de presentacidn.

2.4 - Pronuncianmientos cantables y sy aplicacion

Al 31 de Diclembre de 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencla y que ia companfa no ha adoptado con
anticipacién, Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacian:

Norimas Narmas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion

NIC 19 Modificacion, Reduccidn o biguidacidén del Plan, que 01 deenero de 2019
modifica la MIC 19, especifica como las entidades establecen
los gastos por pensiones cuando se producen cambios
(modificacion, reduccion o liquidacion del Plan) en un plan
de pensiones de beneficios definidos.

La MIC 19 Beneficios a los Empleados especifica cOmo una
entidad contabiliza los planes de beneficios deflnidos.
Cuando se produce un cambio en un plan, la NIC 19
requiere ¢ue una compafla vuelva a medit su pasive o
activo por beneficios definidos neto,

NIHF 3 Definicién de Negocio, que modifica la NIF 3, aclara la  01deenerode 2020
definicidn de negocio, con ef objetivo de ayudar a las
entidades a establecer si una transaccion deberfa ser
contabilizada como una combinacion de negocios o como la
adquisiclén de un activo,

NIC 1, NIC8 Definicion de Material o con Importancia Refativa modifica 01 de enero de 2020
las NIC 1 ¥ NIC 8 y realiza modificaciones consiguientes a
diferentes Normas. Las modificaciones mejoraran la
comprenston de la definicion de material © con importancia
relativa;

a) ajustandc la redaccldn de la definicion en las Normas
NIF y el Marco Conceptual para evitar gue sufja
confusitn a rafz de 1as diferenies definiciones;

by incorporando requerimientos de apoyo delaNIC T enla
definicion para darles mayor importancia y aclarar sy
aplicabilidad:; e

¢) incluyendo las gufas existentes en fa definicidn de
material o con importancia relativa en un anico lugar,
junto con la definicién.
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2.5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Ihcluye of efectivo disponible y depobsitos bancarios a la vista. Asf como inversiones ficilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos desde ia fecha de adquisicién.

2.6 - instrumentas financieros

Ui instrumento financiero es cualquier contrato gue dé jugar a un activo financiero en una companlaya
un paslvo financlero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra compania. Log instrumentaos financieros
se reconocen cuando la compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumenta.

2.7 - Activos ¥ pasivos financleros

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable {valor razonable es ef precio
que se reciblria por vender un activo o que se pagarfa por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion).

2.7.1 - Clasificacidn

Las activos y pasivos financieros se clasifican segdn sean medidos postericrmente, en las siguientes
categorias:

a)  Medidos al costo amortizade
by Medidas al valor razonable con cambios en atro resultado integral
<y Medidas al valor razonable con cambios en resultados

2.7.1.1 - Activos financieros

+  Los activos financieros de Ja compafila son los siguientes:
a) Cuentas comerciales por cobrar
b) Oftras cuentas par cobrar

2.7.1.2 - Pasivos financiergs

e [os pasivos financiercs de fa compaiia son los siguientes:
ay Préstamos

b} Cuentas comerciales por pagar

<) Cuentas relacionadas por pagar

d) Otras cuentas por pagar

2.7.2 - Medicién iniclal

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al momento del reconocimiento inicial.

2.7.3 - Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la compafifa mide sus activos y pasivos financieros de [a siguiente
manera:
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2.7.3.1 - Activos y pasivas financieros medidos al costo amortizado

Es et Importe al gue fue medido en su reconocimiento inicial Un activo financiero o un pasive financiero,
menos reemboisos del principal, mas a menos, la amortizacion acumulada, utilizandao el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia ertre el importe inicial y el Importe al vencimiento vy, para
activos financieros, ajustade por cualquier correction de valor por pérdidas.,

2.7.3.2 - Método de 1a tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un métoda de cdlculo del coste amortizade de un
instrumento financiero y de Imputacién del ingreso o gasto financierc a lo fargo del perlodo relevante.
La tasa de interés efectiva os 1a 1asa de descuenic que Iguala exactamente Jos flujos de efectivo por
cobrar ¢ por pagar estimados (incluyendo comlsién, puntos bdsicas de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccitn y otras primmas o descuentos que estén incluidos en el clculo de la tasa de interés
efectlva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
pericdo mds corto, con el importe neto en libras en el reconocimienta inicial,

2.7.4 - Deterioro de activos financleros

La compania establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en hase a las pérdicas
crediticlas esperadas. El impaorte de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar carbios en el riesgo crediticio desde el reconocimienta inicial,

2.7.5 - Baja de activos y pasivos financiergs

Un activo financlera se elimina cuandg expiran los derechos cantractuales sobre los Hujos de efectivo
del activo financiero o si la companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente fos
riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financierc se elimina cuando las obligaciones de la comparnia especificadas en el contrato se
han cancelado o expirado, La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado de baja
v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuftado del periodo,

2.8 - Otros activos cortierttes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a ios desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el cbjetivo de
salvaguardar sus activos. Adn no han side transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la compania estd por recibir. Se amortiza con cargo a resuitados del ejercicio con base al mérodo de
linea recta, en funcién de la vigencla de los mismos.

2.9 - Propiedades, planta y equipo

2.9.1 - Madelo del casta

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo historico, menos las depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro en case de producirse. El costo incluye los desembolsos
directarmente atribuibles & la ubicacién del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
puera operar de la forma prevista. Los costos iciales comprenden el precio de compra o costo de
fabricacion, induyenda aranceles e impuestos de compra no recuperables,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando sea probable que
fa entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembalsos posteriares corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos que son reconocidos en resultados cuando se inctrra en elies.

Los intereses y otrgs costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando estén relacionados con
{a construccion de activos calificables.  Un activo calificable es aquel que requlere de un tiempo
prolongado para gue esté listo para su uso.

La depreciacidn s calculada linealmente en base a la vida Uil estimada del activo o de jos componentes
significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y considera valores residuales {de ser
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€l caso), debida a que la administracion estima un valor de realizacion del activo aplicable al términc de
su vida GtH.

Las estimaciones dle vidas dtiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipo, son las
sigufentes:

- Activos Depreciables . Aflos
Edificios e Instalaciones 15
Maquinarlas y equipos ' 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos se calculan comparando los
ingresas obtenidos con el valor en libros, y se Incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando ef vafor en libros de un activo de propiedades, pfanta y equipo excede a su importe recuiperable,
este es reducido inmediatamente a su valor recuperable.

2.10 - Impuesto a la renta corrlente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a |a renta cortlente vy al impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en los resultados integrates, excepto cuando corresponde a
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido también se
recenoce en oros resultados integrales (ORN o directamente en i patrirnonio.

2.10.1 -impuesto a la renta corriente

Los actives ¥ pasivos por el Impuesto a 1a renta corriente se miden por los importes gque se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impaositivas y fa normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aguetlas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo que se
informa.

2.11 - Provislones corrientes

La compariia reconoce provisiones cuando:

i) la compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

iy esprobable que sea necesaria Una salida de recursos para liquidar la obligacian,

iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos camo provision son la mejor
astimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacion la obligacion.

2.12 - Reconpcimiento de ingresas

Ingresos ordinarios por yenta de blenes y sefvicios

La compartia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
serviclos comprometidos con tos chentes, por un importe que refleje la contraprestaclén a que la
compaifa espera tener derecho, a cambio de dichos bieres o servicios.

La compania para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los
hechos y circunstancias refevantes seglin la NIF 15, incluyendo €l uso de cualquler solucidn practica, de
forma congruente a los contratos con caracterlsticas similares y en circunstancias parecidas.

LLa comparia contabiliza un contrato cuande se cumplen los siguientes criterios:

I} Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
précticas tradiclonales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,
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lit Lacompafifa puede identificar fos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

i} La companfa puede identificar las condiciones de pago con respecte a los bienes o servicios a
transferlr,

W) El camtrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que ef riesgo, calendario o importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien cama resultado del contrato}, y

v) Es probable que la cormpanifa recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de los
bienes o servitios que se transferiran al cliente.

La companifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una
obligacion de desemperio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno g varios activosy al diente. Un active se transfiere cuando (o a medida que) el clfente obtiene el
control de ese activo.

2.13 - Costos v gastos

Se registran al costo historico. Los Costos y gastos se reconocen a medida que son incurtidos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo en et que
se conocen,

2.4 - Compensacion ge saldos y transacciones

Comoe norma general en los estados financieros na se compensan los activos y pasivas, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
nofma y esta presentacion sea el reflejo de laesencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
e transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la compania tiene [a intencién de liguidar por su importe neta o de realizar el activo y
proceder al page del pasivo de forma sirnultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 - Estimaciones y criterios contables significativos

varios de los impartes incluidos en los estados financteros implican el uso de criterios y estimaciones,
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de fos hechos
relevantes y Circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferr de fas estimaciones Incluidas en los estados financieros, El detalle de estos
criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financleros incluye Jos siguientes criterios y estimaclones utilizados por la
Administracian:

2.15.1 - Vida til de propledades, planta v equipo

La propledad, planta y equipo se registra al cosio y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar que la vida atil
de los activos deberfa disminulr, se deprecla el exceso entre el valor en libros neto y ef valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Utll restante revisada, Faciores tales como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podran hacer gue la vida dtil de los activos se viera disminuida.
Las estimacipnes se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros de los activos,

2.15.2 - Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelfa fecha que se considere necesario, se analiza ef valor de
los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabifidad de la unidad generadora de efective a la gue pertenece el
activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sebre st importe recuperable incrementando el valor
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del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconacido fa pérdida por deterioro.

2.15.3 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos orfginalmente sobre ta
base de [as estimaciones realizadas.

La determinacian del valar a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desernboisos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo ia opinion de expertos
independientes tales coma asesores legales y consultores,

2.15.4 - Contingencias

Por su haturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o ne ocugran une © mas
evertos futuros, o Uno o Mas hechos inCiertas que no estdn enteramente bajo e control de la
compaiia, La evaluacion de dichas contingencias requlere sighificativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futures. La compaiifa evalda la probabilidad de
pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. A
la fecha de cierre de cada ejercicio, se analiza la existencia de contingentes, tomando en consideracion
la informacion disponible para la preparacion del estado de situacion financiera. Actualmente no
existen asuntos legales que deriven pérdidas y que tengan efectos significativos en [os estados
financieros.

Nowa 3 - Administracion de riesgos

La actividad de la Compaiifa la expone a una variedad de riesgos que podrlan derivar en impactos
financieros, tales coma: riesgos de mercado tincluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
atros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesge de Hquidez. En este ambito, la gestidn de adminlistracion
de riesgos de la Companla se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en fos diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potentiales efectos adversos en la rentabilldad de sus unldades de negocic mediante el
procedimiento de identificacion, mediclén y control del riesgo,

3.1 - Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en {os precios de mercado. El analisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuador. Ef riesga de mercado comprende tres tipos de riesgo:

3.1.1 - Rfesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razanable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar come consecuencla de variaciones en fas tasds de cambio de una moneda extranjera.

La comparnia efectda sus transacciones en délares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe
un tlesgo de tasa de cambio.

3.1.2 - Riesgo de tasa de Interés

1 riesgo de que €l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrurnento financiero puedan
Huctuar como consecuencla de variaciones en las tasas de interés de rmercado.

La compafiia mantiene un préstamo con Corporacion Financiera Nacional = CFN concedidos en febrero
de 2014, el mismeo que deveriga intereses calculados a una tasa del 9,02% y su fecha de vencimiento es
enero de 2024. Mo existe riesgo de tasa de interes por cuanto el porcentaje pactado cofresponde segin

el mercado.
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3.1.3 - Otros tieseos de precia

El riesgo de que el valor razonable o fos flujos de efectivo futuros de un Instrumento Tinanciero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
det riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de camblo), sea gue ellas estén causadas por factores
especificos al Instrumento flnanciero en concreto g a su emiscr, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

Ftvalor de la comercializacion de energla estd considerado segin los precios preferenciales establecidos
en ef numeral 6 de la Regutacidn 004/11 de CONECEL, esto es US$ 40.03 por KWH de energla medida en
el punto de entrega. Este precio esta garantizado por un plazo de 15 afos contados a partir de la fecha
de stscripcion del tiido habilitante, en tal clrcunstancia no existe un riesgo de camblos de precios,

3.2 - Riesga de crédito

El tiesgo de gue una de las partes de un instrumento financlers cause una pérdida financiera a la otta
parte por incumplir una obligacion,

Considerando gue la companiia presenta un 100% de cartera corriente, no se evidencia un riesgo de
crédito sobre las cuentas comerciaies por cobrar.

.3 - Ripsgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificuftad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros gue se fiquiden mediante la entrega de efectivo u otro activa financiero,

La compafia constituyd un encargo fiduciatio denominado "ENCARGO FIDUCIARIO EPFOTOVOLTAICAT,
para lo cual el constituyente destina los flujos producto de sus ventas depositados por sus clientes, en
tal sentido no existe un riesgo de liquidez que afecta el pago de sus obligacianes

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimienta, Los montos revetadas en el cuadro son los flujos de efectivo

na descontados.,

2019 278

Vencimiento en menos de 1 afio; '
Obligaciones financieras corrientes C 224136 227,186
Cuentas comerciales por pagar 16,875 11,186
" Cuernitas refacionadas por pagar 641,562 66,954
Total 882,573 305,326

3.4 - Riesgo de capital

Para propdsito de gestion de capital de la compaiifa, el capital incluye el capital acclonario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibdes a los propietarios de la companla, El objetivo
principal de la gestion del capital de la compaiiia es maximizar el valor para los acciontstas.

La caompariia gestiona su estructura de capital y realiza fos ajustes pertinentes en funcion de 10s cambios
en las condiciones econdmicas y fos requerimientos de las cldusulas financleras. Los ratics de
apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes;
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
Al 31 de Dicternbre de 2019y 2018

tEn Ddiares ge los Estados Unidos de Amidrica - USS)

" Obligaciones financieras corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar
Obligaciones financieras no corrientes

Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Apalancamiento (deuda neta/patrimonio}

Nota 4 - Instrurnentos financieros

2018
224,136
16,875
641,562
684,501
1,567,074

(148.461)
1,418,613
1,193,902

18%

218

227.186

11,186
66.954
894,737
1,200,063

127.393)
1,172,670
1,702,669

63%

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Aciivos financieros

Efectivo y egulvalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar

Otras cuentas por cobrar '

Total activos financleros

Pasivas financieras

Obﬁgamones financieras corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar corrientes
Otras cuentas por pégar

Obhi géciones financieras no corrientes
Total pasivos financieros

Nota 5 - Efectivo y equivalentes da efectivo

2019

148,461
123,556
123,107
395,124

224136
16,875
641,562
824
684,501

1,567,898

2018

27.393
101,622
104,569
233,584

227.186
11,186
66,354

5336

804,737

1,205,399

El efectivo y equivalentes de efectivo comao se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliadc

<on las partidas refacionadas en el estado de situacion financiera de 1a sigulente manera:

Bancos nacionales

Total

2079

148,467
148,461

2078
27,393
127,393
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADGQS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LISg)

Nota 6 - Cuentas comerciales por cobrar

Un resumen de cuehtas comerciales por cobrar es como sige:

_ . : 2019 2018
Clientes 30,234 3.379
Provision de ingresos * 93,322 98,243
Totat _ 123,556 101,622
Nota 7 - Otras cuentas por cobrar
Un resumen de otras cuentas por cobrar es Como sigue:
_ - _ . 2019 - w1
Encargo Fiduciario EPFOTOVOLTAICA (i) 53,107 99,957
Yarlas cuentas por cobrar (b - 4,612
Total _ _ - 123,07 104,569

]

{in

ta cuenta se compone de US$ Con fecha 23 de enero de 2014 se constituye un encargo fiduciario
denominado “ENCARGO FIDUCIARIO EPFGTOVOLTAICA” para lo cual el constituyente destina los
flujos producta de sus ventas depasitados por sus dientes, con la finalidad de: i pagar los
honararios de la Fiduciaria, i) pagos de gastos de tributos y gastos del Fldeicorniso, ill)
transferencia a la cuenta de propiedad del Fideicomiso del saldo existents en la cuenta , y iv)
realizar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para ef fiel cumplimiento del
encargo. En forma simultdnea se constituye el “FIDEICOMISO ADMINISTRACION DE FLUJOS
EPFOTOVOLTAICA” a efectos de canalizar el pago de las obligaciones mantenidas con la
Corparacion Financiera Nacional — CFN con los flujos depositados eti el ENCARGO de acuerdo a la
tabla de amortizacion, Segin los rubros y conceptos, en el siguiente orden: i) pago de los
honoraric de la Fiduciaria, 1} pagos de gastos de tributos y gastos del Fideicomiso, ili) provisionar
y retener los flujos correspondientes al 6% de los aportes que reciba el Fideicomiso como aporte
del Constituyente de sus ingresos brutos correspondiente a la generacion de fa epergia
fotavoltaica (Nota 10}, iv) realizar el pago de gastos para reposicion de equipos y magquinaria y de
los costos y gastos para la operacion de su hegocio.

Correspande a un anticipo entregado a fa Comparila Panatlantic, correspondiente a la exportacion
de un equipo para la Planta de Pastocalle.

Nota 8 - Otros activos corrientes

Un resurmen de otros activos cofrientas es como sigue:

2019 ' P8
Seguros pagados por anticipado 13,482 13,004
Total _ 13,482 13,004

1 ta Compariia ha efectuado el reconocimiento de fos mgresos de acuerde 3 /a prestacidn de serviclos de energia
correspondientes af mes de diclernbre e 2019 por &f valor de Us3 93,322 (20718 USS 98, 243!
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NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
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Nota 9 - Propledad, planta y equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

_ : 2019 ' 2018
Terrenos _ 230,000 230,000
Planta ' 277877 277877
Maquinarta y equipo ) 3,989,940 3,989,940
Depreciacién acumulada (1.802,073) (1,517,551)
Total _ 2,695,744 2,980,266

&l movimienta de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

SUOPS  yipes  SUOF . SaktoFine

2017 _ 2018 20719
Terrenos 230.000 - 230,000 - 230,000
Planta 277,877 - 277,877 - 277.877
Maquinatia y equipo 3,989,940 - 3,989,940 - 3,989,940
Subtotal 4,497,817 . 4,497,817 - 4497817
Depreclacion acumuiada (1,233,030 (284,521} (1,517,551 £2684,522) 11,802,073
Sald: al final del afo 3,264,787 (2B4,521) 2,980,266 (284,522} 2,695,744
Nota 10 - Otros activos no corrientes
Un resumen de otros activos no corrientes s caimo sigue;
: _ : w0 &
Otros 1 28,979 33,134
Total _ 28,979 _ 33,134
Nota 11 - Obligaclones financieras
Un resumen de obligacianes financieras es como sigue:
. 2019 218
Corriente
Institucicnes financieras nacionales (i) 224,136 227,186
No Corriente
instituciones financieras nacionales (i) 684,501 894,737
Jotal 908,637 _ 1,121,923

{h Al 31 de diciembre de 2018, el crédito vigente mantiene las siguientes condiciones de pago:

Obligaciones con la Corporacidén Financiera Naciornial = CFN concedidos en febrere de 2014
devenga ihtereses calculados a Uha tasa def 9,02% vy su fecha de vencimiento es enera de 2024,

Y [a Compafia provisiona el §% o fos aportes que reclbe & FIDEICOMISO ADMINISTRACION DE FLUOS
EPFOTOVOLTAICA™, como aporte de fos ingresos Drutos corfespondientes a 13 generacion da fa energla fotovoltaica,
Dicha pravisidn dene como finalidad 3 cancelacion parcial ¢ tolal a la Corporacicn Finandlera Naclonal - CFN, en e/ caso
gie EPFOTOLVA TICA no pueda realizar &f page por cualquier Fazon interna o externa.
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
Al 31 de Diclernbre de 2019 y 2018

tEn Dafares de los Fstados Unidos de América - Liss)

&l 23 de enero de 2074, la Comparnia constituyo un Fideicomiso de Adrministracion de Flujos, cuyo
agente de manejo es la compafia FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles. E} objetc del Fideicomiso es administrar los recursos de EMERGIA PLANTA
FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,, obtenidos por la venta de energla generada en la planta de
Mulals, para realizar los pagos relacionados con el préstamo recibida de la Corporacion Financlera

Nacional - CFN (Nata 7)
Nota 12 - Cuentas comerclales por pagar

Urniresumen de cuentas comerciales por pagar es Como sigue:

Proveedores nacionales
Total

Nota 13 - Otras cuentas por pagar

Elresumen de otras cuentas por pagar es comao sigue:

ESS por pagar
Varias cuentas por pagar
Total

Nota 14 - Impuestos
El resumen de impuestos es comao sigue:

14,1 - Aclivos por impuestos cotrientes

El detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Crédito tributario de VA
To!a_[

14,2 - Pasivos pot impuestos corrientes

Fl detalle de los pasivos por Impuestas corrientes €5 Coma sigue;

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones de impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la renta corriente por pagar

Total

14.3 - Impuestos a las sanancias

El detalle de los impuestos a las ganancias es como sigue:

Gasto de impuesto corriente
Total

219
16,875
16,875

019

824

824

2019
100
100

2019

762
778
77.718
79,258

2019

110,655
110,655

2018
11,186
11,186

xe

211
5.125
5336

2018

K078
716
739
118,451
119,908

2018

118,475
118,475
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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14.4 - Conciliacidn tributaria

La conciliacion tributaria es como sigue;

. _ 2019 2018

z_?:_lu;haed;; chr?;ca}lélst; ?ntes de participacion a trabajadores 442 616 468,466
{+) Gastos no deducibles 5 5.434
Base imponible para ¢l impuesto a la renta 442,621 473,900
impuesto a larenta causado 110,655 118,475
Menos:

{-) Anticipo pagado (21,625} -
(-} Retenciones en la fuente de impuesto alarenta (11,313 (24
impuesto a la pagat / (Crédtto tributario) 7,717 118,451

14.5 - Movimiento de |a provisidn para impuesto aia renta

El movimiento de la provision para impuesto a la renta es como sigue:

: 2019 2018
Saldoal comienzo delafio _ 118451 118,475
Pagos (118451 -
Impuesto a la renta causado 110,655 -
CompensaCIOn con retenciones recibidas _ ' (32,938) (24)
Saldo al final del ano 77,717 118,451

14.6 - Legislacion sobre precigs de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plepa competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento det R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 ef Servicio de Rentas lhternas - 5Ri,
requiere que fas compafifas preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siernpre y cuando se haya efectuado operaciones con compafias relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales en ef mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domicilladas en
paraisos fiscales, HE indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del aro siguiente
canforme el novena digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual la Compania declare las operaciones de actives, pasivas, ingresos y egresos,

Por lo expuesto, la comparifa nao tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicio fiscal del afio 2019, ya que
no existieron transaccionas con partes refacionadas que superen 105 montos antes mencionados.

14,7 - Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financiergs, los afos 2016 al 2018 estén sujetos a una posible
fiscalizacion.
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Al 31 de Diciembte de 2019y 2018
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Nota 15 - Obligaciones financieras no corrientes

El resumen de obligaciones financieras no corrlentes as como sigue:

2019 2018
Instituciones financieras nacionales (Nota 11) ' 684,501 894,737
'I_'otal 684,501 894,737
MNota 16 - Otras Cuentas por pagar no corrienes
El resumen de otras Cuentas por pagar no corrientes es como sigue;
_ _ 2019 2018
Otros ! 292,371 o 232014
Total 292,371 232,014

Nota 17 - Patrimonic

17.1 - Capitai social

£ capitat autorizado, suscrito y pagado de la companila af 31 de Diciembre de 2619 as de US$341,300,
dividida en 341,300 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1.00 cada una, los cuales otorgan
un voto por accion y derecho a los dividendos. La compatifa no ¢otiza sus acciones en la bolsa de
valores,

17.2 - Reserva legal (Sociedad Andnima)

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
suscrita.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

17.3 - Resultados acumulados

Los resultados provententes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ado de origen. Con la aprobacién de fa junta General
Accionistas y cumpllendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantlenen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de 1os accionistas,

17.4 - Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendas a los accionistas de la comparia se deduce del patrimonia y se reconocen
como pasivas corrientes en los estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se apruehan

por fos accicnistas de la companla,

Las accionistas aprobaron el pago de dividendos en el afio 2019 por USS 840,728, sobre los cuales fue
cancelado ef valor de US$ 266,296, seglin el siguiente detalle:

1 Reserva del 12% de acuerdo 3 Art 56 de la Ley Orgdnica del Servicio Publico de Energla Fléctrica - LOSPEE, 1a cus/
manifiesta en & pdrrafo cuarto ", para el case de los generddores de capital privado ) de economia mixe, 3 partir de la
entrata en vigencia de esta ley, ef 3% de fas wtilidades serd destinado 4 fos trabajadores y ef 12% restante serd destinado
4 proyectos de desarrollo tertitorial en ef drea de infivencia del proyerto. En ambos casos, los criterios de asignacion a
proyectos oe desarrollo territorial, asi como e perfodo de asignacion, serdit determinados en ef reglamento general de
apficacton a esta fey”
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
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" Saido inicial Uthidadl 3 Unikdada . S
Acconistas  (utidadesde  disibub del distribuirdel - () Pagos Saidb & final

w1 2006 2017
Alessandro Catani 1340 313338 317200 (266.296) 365591
SUNCo SR.L. $6,114 104445 105736 - 266,295
Total 57,454 417783 422945 (266296) 631,886

Nota 18 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinarios es coma sigue:

_ 2019 . 2018
Ventas operacionales 1,150,217 1,177,067
Reconocimiento de ventas de energia (7) (4,921} 6,466
Prestacion de servicios 1,225 -
Total _ 1,146,521 1,183,533

(h La Companla ha efectuado el reconocimiento de los ingrescs de acuerdo a la prestacion de
servicios de energia correspondientes a diciembre 2019, Sin embargo, corno efecto neto se refleja
una disminucién, producto de fa reversion del valor reconocido del aflo 2018 (facturada) vy el
reconocimiento del afo 2019,

Nota 19 - Costo y gastos por su naturaleza

El resumen de costo por su naturaleza es como sigue:

_ : _ . 2019 2018 .
Costo seguros 19,744 19,506
Costos de depreciaclén 284,581 284,521
Costos mantenimiento 77,400 77,490
Total _ 381,725 381,517

gl resumen de gastos de administraclon por su naturaleza es como sigue:

_ 2019 - 2018
Honorarios y comisiones 86.746 81,8920
Mantenimiento 3,073 35
Impuestos y servicios 44,192 42,944
Reserva para proyecios de desarrolto territorial 60,357 64,585
Gastos de viaje 25,596 -
Aportes ESS 9,884 1.837
Pagos por otros servicios 236 166
Total _ 230,084 191,773
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Elresumen de gastos financleros por su naturaleza es como slgue;

2019
Gastos interés 90,343
Comisiones bancarias 521
Impuesto ala Salida de Divisas 1,221
Total 92,091
Nota 20 - Otros Ingresos y otros egresos
El resumen de otros ingresos y offos €gresos €5 Como Sigue;
2079
intereses ganados -
Qros indresos 3
Qtros gastos 8
Total 5

Nota 21 - Trahsacclones con partes relacionadas

Es detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

21.1 - Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacianadas son como sigue:

Por pagar 2019
Corrfante
Compafiias (i} 27597
Accionistas {a) 365,5M
Total 641,562
{i) Lascuentas por pagar a compafilas se componen de:

: : 20719 _
SUNCQ SISTEMA FDTDVOI__TAICA CIA. LTDA, 9.676
SUNCOS.R.L. (a) 266,295
Total 275,971

2018
109,905
840
26,811

137,556

2018
1.208
6
(5.435)

4.221)

2018

55,614
1340
66,954

2018
9,500
56,114

65.614

{a) Corresponde a dividendos pendiente de page al 31 de diciembre de 2019, a los accionistas Sunco

SRL y Atessandro Catanl.

21.2 - Rermmuneraciones af perscnal

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal cdave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la cornpanila de manera directa o

indirecta se detalla a continuacion:

Corto plazo: US$ 70,513
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diclembre de 2019y 2018
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 22 - Coiviratos suscritos, garantfas, avales y actos legales

22.1 - Contratros suscritos

La compafiia no ha suscrito un contrato de compra venta de energia, sin embargo, estd autorizada a
comerclalizar la energfa producida en ias plantas de Pastocalle y Mulalo, por lo que obtuvo los
correspondientes permisos de operacian aplicables a generadores menores de MW, para sus plantas
Pastocalle y Mulalo en el afio 2012 seglin comunicaciones CONELEC-DE-2012-1938-0F y CONELEC-DE-
2012-1742 respectivamente, el valor esta considerado segin los preclos preferenciales establecidos en
el numeral 6 de {a Regulacion 004/11 de CONECEL, esto es US$ 40.03 por kwh de energla medida en el
punto de entrega, Este precio estd garantizado por un plazo de 15 afos contados a partir de la fecha de
suscripcidn del titulo habilitante,

22.2 - Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 se encuentran prendados los siguientes bienes: Terreno en donde se ubica
la plarita de Mulalé y las maquinarias que se encuentran en la misma plarta con un valor aproximado en
libros contables de USS$ 2,3 millones, para garantizar el préstamo con {a Corporacion Financiera Nacional
~CFN.

Nota 23 - Hechos ocurridos después del periodo sobre &l que se informa

Entre el 21 de Diciembre de 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieras, 30 de Marzo de 2020, no
se pradujeran eventos que en apinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
astados financleras adjuntos, excepio por la afectacidn econdmica y social surgida en el pais por la presencia
imprevista del coronavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el cumplimiento de las
restricciones necesarias para evitar Un contagio masivo de COVID = 19, en tal situacidn, el Presidente de la
Repdiblica del Ecuador declard el estado de excepcitn el 16 de marzo de 2020 por calarnidad pdblica en toda
el territorio nacicnal, por los casos de caronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID - 19
por parte de la Crganizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para la
ciudadania y generan afectacion a las derechos a {a salud y convivencia pacifica del Estado v a fin de
controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar l0s derechos de las persanas ante la inminente
presencla del virus COVID - 19 en Ecuador, entre otras, se dispone:

iy La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las entidades de la
Administracion Publica Central e Institucional coordinen esfuerzos en el marco de sus competencias
con la finalidad de ejecutar las acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus en odo el
territorlo nacional,

iiy Suspender el gjercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y
reunion,

i Determinar gue el alcance de |a limitacién es con la finalidad especffica de mantener una cuarentena
comunitaria obligatoria en las dreas de alerta sanitaria,

ivi Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios publicas a nivel nacional a partir
del 17 de marzo de 2020,

v) Se suspende la jorhada presencial de trabajo que inicia el 17 de marzo de 2020, para todos los
rabajadores y empleados del sector plblico y del sectar privado, sin embargo se garantiza la provision
de los servicios publicos bésicos. y seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades
cometrciales de las dreas de la alimentacién y salud, asi como los servicios de plataformas digitales,

vi) Elestado de excepeion regird durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcian del decreto ejecutivo,

Estas medidas adoptadas en el pals con el fin de precautelar a salud de la citdadania han generado una
afectacién en fa produccion, weando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, asi
como un impacto financlero en las empresas. El impacto econdmice local y mundial podria depender en
parte de cémo reaccione la poblacidn ante ei virus, sinembargo, el comercio nacional e internacional cae, y
una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que sean
suficientamente agiles para gestionar [a liquidez para sobrevivir a periodos de bajas ventas e ingresos que
permitan cubrir sus costos fijos,
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Ddlares de Jos Estades Unidos de América - LISS)

Nota 24 - Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la cormpania por el ano terminado ef 31 de Diclembre de 2019, fueron aprobados
y autorizacios e 30 de Marzo de 2020, por 1a Gerencia General.
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