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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
Alas Accionistas de
ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,

Informe sobre la auditorfa de los estados financleros

Opinign

Hemos auditado los estados financieros de ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A., que
comprenden &l estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2019, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectiva correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables y otra informacion explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A., al 31 de
Diciernbre de 2019, asf como los resultados Integrales, y flujos de efectivo correspondientes al afia
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de ia gpinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
secclon “Responsabilidades del auditer en relacion corn la auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes de ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A, de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financleras y
hernos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide proparciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Pérrafo de énfasis

Seglin se menciona en la Nota 23 a los estados financieros, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente
de la Republica del Ecuador declard el estado de excepeldn en tado el territorio nacional, con el objeto
de evitar un contagio masivo det coronavirus por la declaratoria de pandemia de COVID - 19 por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud. Los mercados de todo el mundo estin experimentando
impactos econdmicos importantes por la crisis de salud, lo que ha generado una afectacion en la
produccidn, creando trastornas en la cadena de suministros y en el mercado en general, en tal
circunstancia, una recesion mundial es una posibilidad evidente. A la fecha de emision de nuestro
informe, no se ha podido valorar el impacto que estos aspectos podrian generar sobre los estados
financieros adjuntos. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la compaiia en relacion
con los estados financiercs

La adrinistracion es responsable de la preparacion y presentacion razanable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errares matertales, debido a fraude o error.

h"rlgiifvorfdwide: .




En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar 1a capacidad de
ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A. de continuar como negocic en matcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si fa administracién tiene intencidn de liquidar
ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A., © de cesar sus operaciones, g bien na exista
otra alternativa realista.

Los respensables del gobierno de la compania son responsables de a supervision del proceso de
informacion financiera de ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonahble de que los estados financieros en su conjurto
estén libres de errores materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opiion. Seguridad razonable es un alwo grado de seguridad pero po garantiza que uRa
auditoria realizada de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte
un error materiat cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en tas
deciskones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una desctipcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros, Esta descripcidn es parte
integrante de nuestro informe de auditoria,

Infarmes sobre otros requerimientos jegales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaclones tributarias de la Companifa, por el ejercicio
terminado €1 31 de Diciembre de 2019, se emite por separado.

B /[, :Z?S"i a K »

GUERRA Y ASOCIADOS CIA LTDA - RNAE: 060

JUAN CARLOS GUERRA ENRIQUEZ WILLIAM QUINTEROS NOBOA
SOCK? - GERENTE GENERAL S0CIOAUDITORIA

Quito, 20 de Marzo de 2020
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Anexo A

Respensabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financiergs

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identlficarmos y valoramos 10s riesgos de efrores materiales en fos estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y oblenemos evidencia de auditerfa suficiente y adecuada para proporcionar Una base para nuestra
opinién, Fl riesgo de no detectar un error matarial debido a fraude es mds elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusian, falsificacion,
aomisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.

Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con [a
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control thterno,

Evaluamos lo apropiada de las polfticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente Informacién revelada por la adtministracién,

Conduimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de [a Administracion, la hase contable de
negocio en marcha y, basdndonos en [a evidencia de auditoria obtenida, conduimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre {a capacidaci de ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOYOLTAICA 5.A,
para continuar comeo negocio en marcha, Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados flnancleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemas una opinidn moedificada. Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden ser causa
de que el ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A. no continde coma Un Negocio en
marcha,

Evaluamos la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros contienen las
transacciones y los hechas subyacentes de una manera tal gue fogran una presentacion razenable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entldad en relacion con, entre otras cuestlones,

el al

cance y el memento de realizacion de la auditoria planificados y tos hallazgos significativos de 1a

auditoria, asl camo cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

tran

scurso de la auditoria.
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
ESTADO DE SITUACHON FINANCIERA
Al 31 de Diciemnbre de 2019y 20118
(En Dodfares de los Estados Uriiclos de América - Usg)
ACHVOS
S _ L2019 2018

Activos Corrientes .
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 5/2.5) 148 461 27,393
Cuentas Comerciales pbr Cobrar (Nota 6/2.7) 1 23,556 101 '.622
Otras Cuentas por Cobrar (Nata 7/2.7) 123,107 104,569
Activos por Impueétcs Corrientes (Nota 14.1/2.10.1) | 100 ' -
Otros Activos Corrientes (Nota 8/2.8) 13,482 13,004
Total Activos Corrientes 408,706 246,588
Activas na Corrientes ' ' '

Propiedad, Planta y Equipo (Nota 9/2.9) ' 2,695,744 2,980,266
Otros Activos no Corrientes (Nota 100 ' 28,979 33,134
Total Activos o Corrientes 2,724,723 3,013,400
Total Activos | o 3,133,429 3,259,988

o < -
i Elena Caballero
Contadora General
Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante (e estos estados financieros.
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(£ Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ;UACCIONISTAS

2019 18

Pasivos Corrientes
' Obligaciones Financieras Corrientes (Nota 11/ 2.7) 224,136 - 227,186
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 1227 16.875 11,186
Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 21.1/2.7) 641,562 66,954
Otras Cuentas por Pagar (Nota 13/2.7} 824 5,336
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 14.2/2.10.1) B 79,258 - 1 19,906'
Total Pasivos Corrientes 962,655 430,568
Pasivos no Corrientes ' ?

Gbligaciones Financieras no Corrientes (Nota 15/2.7} 684,501 894,737
Otras Cuentas por Pagar no Corrientes (Nota 16) ! 292,371 232,014
Total Pasivos no Corrientes 576,872 1.126,751
Total Pasivos 1,939,527 1,557,319
Patrirnonio (Nota 17) ' ' '

Capital Social ' ' ' 341,300 341,300
Reservas 170,650 170,650
Resultados Acumulados 349,991 840,728
Resultado Neto del Ejercicio 337,961 349,991
Total Patrimonio i 1,193,902 1,702,669
Total Pasivos y Patrimonio a 3,133,429 3,259,988

Estéban Chaves A. Elena Cabalferg

-Gerente General Contadora General

.”l

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrarte de estos estadas Financiercs.




ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dolares de fos Estados Unidos de Ameérica - USS)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

2019 2018
[ngreses y Costos Ordinarios '
Ingresos Ordinarios (Nota 18/2.12) ' 1.146,521 1,183,533
Costo de Ventas (Nota 19/2.13) ' (381,725) {381,517}
Utilidad Bruta en Ventas 764,798 802,016
Gastos Ogemabﬁa)'es ' ' ' '
Gastos de Administracion (Nota 19/2.13) . (230,084 (191,773)
Gastos Financieros (Nota 19/2,13) ' (92,091) (137,556)
Total Gastos Operacionales : (322175) {329,329)
Resultado Operacional . 442,621 472,687
Otros Ingresos (Nota 20) . 3 1,214
Otros Egresos (Nota 20) ' ®) (5.435)
Total Otros, Neto o 5) @,221)
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias ' 442,616 468,466
Impuesto a las Ganancias '
;Zg:?ig??mg] por Impuesta a las Ganancias (Nota (110,655) (118,475}
Resultado Neto det Ejercicio 331,961 349,991

s

Esfeban Chaves A, Elena Caballero
aerente General Contadora General

Las notas adjunitas del 1 al 24 son parte integrante de estos estacos financiercs,
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,
ESTADO DE FLU JOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Doigres da las Estados Unitdos de América - USS)
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
T 2019 .. 2018
Elujo de Efectivo por las Actividades de Operacion: '
Recibido de Clientes 1,106,049 1,245,791
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros - (504,735) 221,912)
Qtros I'ngresos {Gastos) (4,995) (131,282}
Efectivo Neto Proveniente de Jas Actividades de Operacién 596,319 892,597
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Pago) de Obligaciones Financieras (209,131) (212,010
{Pago) de Dividendos ' | (266,120) (667,000}
Recibido (Pago) Préstamos Accionistas - 9,500
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de ' {475,251) {869,510)
Financiamiento
Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 121,068 23,087
saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 27,393 4,306
saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final def Afto 148,461 27,393
F D)
e c—————
Efteban Chaves A, Elena Caballero
Gerente General Contadora General

Las notas adiuntas defl 1 a/ 24 son parte integrante de estos estados inancieros.
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A) 31 de Diciembre de 2019y 2018
(£ Ddiares e fos Estados Unidos de América - LSSt

Nota T - Identificacidn de la companifa y actividad econdmica
¢ Nombre de la Comparila: ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A,
« Rucde la Compafia: 0591725165001
+  Domicilio de la Compariia: VIA TOACASO S/N HACIENDA SAN JOSE DE PASTOCALLE
+ Denominacién Objetiva (Tipo de Compafifa): Sociedad Andgnlma
¢ Nacionalidad: Ecuador
¢ Actividack Generacion, captacion, transmisidn y distribucidn de energia,

ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A. se constituyd en la ciudad de Latacunga,
provincla de Cotopaxi, el 18 de septiembre de 2012, cuyo objeto social es la generacion y venta de
energia fotovaltaica, asf como el comnercio, Imporacian y exportacion de materla prima o Insumaos gue
permita poner en funcionamiento paneles solares para fa generacion de energia.

La Compania comercializa energia fotovoltaica a las diferentes emipresas eléctricas del pais, a través de
sus plantas de paneles solares ubicadas en Mulald y Pastocalle, provincia de Cotopaxi. La Compafita
dispone del Tiulo Habilitante suscrito el 26 de octubre de 2012, mediante oficic No. CONELEC-DE-
2012-1742-0F, por & cual CONELEC autortzé su participacion para que pueda generar energla eléctrica
fotovoltaica, de conformidad con la resulacidn No. 004/2019 y sus reformas y en tal sentido, estd
habilitado para suscribir convenios con las empresas eléctricas del Ecuador,

De acuerdo a tos estipulado en la Regulacion 004/11 del Consejo Nacionat de Flactricidad — CONELEC a
través de la cual se expidié el "Tratamientc para la energla Producida con Recursos Energéticos
Renovables No Convencionates”, ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA 5.A., obtuvo los
correspandientes permisos de operacion aplicables a generadores menores de IMW, para sus plantas
Pastocalle y Mulalé en el afio 2012 seglin comunicaciones CONELEC-DE-2012-1338-0F y CONELEC-DE-
2012-1742 respectivamente, La Companiia estd autorizada a comercializar la energla producida en las
plantas de Pastocalle y Mulald considerando los precios preferenciales establecldos en el numeral 6 de la
Regulacion 004/11 de CONECEL, esto es Us$ 40.03 por kWh de energla medida en el punto de entrega.
Este precio estd garantizado por un plazo de 15 aflos contados a partir de fa fecha de suscripcion del
titulo habilitante,

Su acclonista principal es el Sr, Catani Alessandro de nacionalidad italiana, que pasee el 75% de su capital
y el 25% restante es de la Comparnia Sunco 5.R.L. de nacionalidad italiana.

Nota 2 - Resumen de las polfticas contables significativas

A continuacion se describen las polfticas contahbles significativas adoptadas por la companifa en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 - Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF), emitidas por el international Accounting Standards Board (1ASB), vigentes
al 31 de Diciembre de 2019. Estas norrmas han sido adoptadas por ef Ecuador y representart la adopcion
integral, explfcita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

2.2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

ExXcepto por:

a) Las provisiones corrientes que se determinan en hase a la legislacion vigente en el Ecuador y sobre
hases devengadas.
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ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dofares de 105 Estados Unidos de America - 1458)

El costo historico estd basado generaimente en et valor razonable de 1a contraprestacion entregada a
camblo de los biehes y servicios.,

La preparacion de fos estados financieros conforme a las Normas internacionales de fnformacion
Financiera (NHIF} requiere el uso de clertas estimaciones contables. También exige a la administracion
que eferza su juicic en el procese de aplicacion de sus pollticas contables,

Mas adelante se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
fos supuestos y estimaciones son signlficativas para los estados financieros, Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién

2,3 - Moneda fupcional y moneda de presentacion

Los estados financieras de la comparia se presentan en dolares estadounidenses que esla moneda de
curse legal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacion.

2.4 - Pronunciamientos contables y su aplicacion

Al 31 de Diciembre de 2019, se hah publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la compahia no ha adoptado con
anticipacién, Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieras a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIC 19 Modlificacion, Reduccion o Liquidacidon del Plan, que 01 deenerade 2012

maedifica la NIC 19, especifica como [as entidades establecen
los gastos por pensiones cuando se producen cambios
(modificacidn, reduccidn o liquidacion del Plan) en un plan
de pensiones de beneficios definidoes.

La NIC 19 Beneficios a tos Empleados especifica como una
entidad contabiliza los planes de beneficios definidos.
Cuando se produce un cambio en un plan, la NIC 19
requiere gue una compafiia vuelva a medir su pasivo o
activo por beneficios definidos neto.

NIIF 3 Definicion de Negocio, que modifica la NIF 3, aclara la 01 de enero de 2020
definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a establecer sl una transaccion deberfa ser
contabilizada corno una combinacion de negocios o como la
adquisicion de un activo,

NIC 1, NIC 8 Definicion de Material o con Importancia Relativa modifica 01 de enero de 2020
las NIC 1 y NIC 8 ¥ realiza modificaciones consiguientes a
diferentes Normas.  Las maodificaciones meforaran la
comprension de la definicion de material o con importancia
relativa:

a) ajustando la redaccion de la definicion en las Normas
NIF y el Marco Conceptual para evitar gue surja
confusion a ralz de las diferentes definiciones;

b) incorporanda requerimientos de apoyo de laNIC 1enla
definlcion para darles mayor importancia y aclarar su
aplicabilidad; e

¢} incluyendo las guias existentes en la definicion de
materijal o con importancia relativa en un Unico lugar,
junto con la definicién.
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2.5 - Ffectivo y equivalentes de efectivo

incluye ef efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista, Asl como inversiones facilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

2.6 - Instrumentos financietgs

Un instrumento financiero es cualguier contrato que deé lugar a un activo financiero eh una compalifay a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimenio en otra compania. Los instrumentos financieros
se recohocen cuando la campailia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.

2.7 - Activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un activo o que se pagarla por Transferir up pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn,

2.7.1 - Clasificacion

Los activos y pasivos financieros se clasifican segiin sean medidos pasteriormente, en las siguientes
caregorias:

ay Medidos al costo amortizado
b} Medidas al valor razonable con cambius en otro resuitado integral
¢} Medidas al valor razonable con cambios en resultados

2,7.1.1 - Activos financieros

*  Los activos financieros de la comparifa son los siguientes:
a) Cuentas comerciales por cobrar
by Otras cuentas por cobrar

2.7.1.2 - Pasivos financieros

« Los paslves financieros de la comparifa son los siguientes:
a) Préstamos

by Cuertas comerciales por pagar

€} Cuentas relacionadas por pagar

d) Otras cuentas por pagar

2,7.2 - Medicidn inicial

Excepto par las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisin de activos y pasivas financleros tdistintos a os activos y pasivos financieros
designadas al valor razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen de| valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiade, al momento del reconocimients inicial.

2.7.3 - Medicign posterior

Después dal reconocimiento inicial, la comparifa mide sus activos y pasivos financieros de la sigufente
manera:
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2.7.3.1 - Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es ef importe al que fue medido en sut reconocimiento inicial un activo financiero o un pasiva financiero,
menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe Inicial y el importe al vencimiento v, para
activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas,

2.7,3.2- Metodo de 1a tasa de interés efectiva

Bl metodo de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso o gasto financlero a o largo del periodo relevante,
La tasa de interés efectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar a por pagar estimados (incluyende comision, puntas bédsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas ¢ descuentos gue estén incluidos en el cadlcuio de 1a tasa de interés
efectiva) a o largo de la vida esperada del Instrumento financiera o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libras en el reconocimiento inicial,

2.7.4 - Deterioro de activos financieros

La comparia establece una provision para deterioro de sus cugntas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas, El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacin para reflejar cambios en el riesge crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.7.5 - Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o si la compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financlero se elimina cuando las obligaciones de la compania especificadas en el contrato se
han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasive financiere dado de baja
yla contraprestacion pagada y por pagar se recenoce en el resultado del periodo.

2.8 - Otros activos cofrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos. Aln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
fjue la comparila estd por recibir, Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método de
linea recta, en funclan de la vigencla de los mismos.

2.9 - Propiedades, planta y equipa

2.9.1 - Modelo del costo

tas propiedades, planta y equipo son registradas al costo histérico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse.  El costo incluye los desernbolsos
directamente atribuibles a la ubicacidn del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de {a forma prevista. Los costos iniciales comprenden el precio de compra © costo de
fabricacion, induyendo aranceles e Impuestos de compra no recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn solo son capitalizados cuando sea probable que
la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desemboisos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismas que son reconacidas en resultados cuando se incurra en ellos,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construceldn de activos calificables,  Un activo calificable es aguel gue requiere de un tiempo
prolongado para que esté [isto para su usg,

L.a depreciacion es calculada linealmente en base a la vida Util estimada det active o de los componentes
significatlvos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser
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el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacion del activo aplicable al término de
su vida util.

Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financiercs, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrada sobre una base prospectiva. Las vidas (tiles de |as propiedades, planta y equipo, son las
siguientes:

Edificios e in_stalaciones 15
Maguinarias y equipos 15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor entlibros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a sU impaorte recuperable,
este es reducido Inmediatamente a su valor recuperable,

2,10 - impuestp a fa renta corriente v diferido

El gasta por impuesto a la renta del afo, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde a
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido también se
reconoce en otros resultados integrales {ORY o directamentie en &l patrimonia,

2.10.1 - Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por €l Iimpuesto a la renta cortiente se miden pot los importes due se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utifizadas para
computar dicho impuesto son aquellas gue estén aprobadas a fa fecha de Cierre sobre el perfodo que se
informa,

2.11 - Provisiones corrientes

La compafia reconoce provisiones cuando:

i la compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o Implicita, como resultado de eventos
pasados,
i} es probable que sea necesaria una salida de recursos para fiquidar la obligacion,

iih el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados {inancieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacién la obligacion,

2.12 - Reconocirmiento de ingresos

tngresos ordinarios por venta de biengs y servicios

La compafifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
caompaiifa espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios,

La compafia para el reconocimiento de los ingresos considera los €rminos del contrato y odos los
hechos y circunstancias relevantes segun la NIIF 15, incluyendo el uso de cualquier solucion préctica, de
forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

ta companfa contabiliza un contrato cuando se cumplen fos siguientes criterios:

i) Las partes del contrato han aprobade el contrato (por escrito, oralinente a de acuerdo con otras
prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,
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iil La compariia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iii) La compafiia puede identificar fas condiclones de pago con respecto a los bienes o serviclos a
transferir,

ivl Ef contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de
10s fiujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

vy Es piobable gue la compafia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La comparifa reconoce [0s ingresos de actividades ordinarias cuando (6 a medida que) satisface una
obfigacion de desempenc mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos! al cliente, Un activo se transfiere cuando (0 a medida quel «l cliente obtiene el
control de ese activo,

2.13 - Costos ¥ 9astos

Se registtan al costo histonico. Los cosios y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha en que se haya realizado el page. y se registran en el perfodo en el que
Se LONoCen,

2.14 - Compensacion de saldos y ransacciones

Como norina general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos e los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
NoTMma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal, conternptan la posibilidad de
compensacion y 1a compania tiene la intencion de llquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resyitados.

2.15 - Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes Incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones.
Esios criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiente de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta fa experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferlr de las estimaciones Incluidas en los estados financieros. € detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidos en las polfticas contables o en as notas a [0s estados fianciercs.

La preparacian de los estadas financiergs incluye los sigulentes criterios y estimaclones utilizados por la
Administracion:

2.15.1 - Vida [itil de propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida il estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar que la vida atil
de los aclivos deberfa disminuir, se deprecia el exceso entre ¢f valor en libros neto y el valor de
recuperacion estlmado, de acuerdo a fa vida Gtll restante revisada. Facmores tales coma los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podran hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida,
Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futures de 1os activos.

2.15.2 - Deterigro de activos

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necasario, se analiza ef valor de
los actlvos para determinar s existe algtin indicio de que dichos activos hubferan sufrido una pérdida
pot deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo., Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a2 fa que pertenece el
activo. Las pérdidas por detetioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores son revertidas
cuando se praduce un cambia en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
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del activo con abono a resultados con &l limire del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido [a pérdida por deterioro.

2.15.3 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
pravisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos origlnalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de jos desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertas
independientes tales como asesores legales y consultores,

2.15.4 - Contingencias

Por su naturaleza, las contingenclas solo podrdn ser resueftas cuando ocurran o ne ocurran une o mas
everntos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la
companiia, La evaluacion de dichas contingencias requiere slgnificativamente el ejercicio de fuicios vy
estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futures, La compania evalla la probabilidad de
pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a as estimaciones realizadas por sus asesores legales, A
la fecha de cierre de cada ejerciclo, se analiza la existencia de contingentes, tomando en consideracion
la informacion dispanible para la preparacion del estado de situacién financiera. Actualmente na
existen asuntos legales gue deriven pérdidas y que tengan efectos significatives en los estados
financieros,

Nota 3 - Administracion de riesgos

La actividad de la Compafia la expone a una variedad de fiesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como; riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesge de hquidez. En este dmbito, la gestidn de administracion
de riesgos de la Compafia se concentra principaimente en la aplicacién de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar ¢l flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicidn y control del riesgo.

3.1 - Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumente finarciero
puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
comerciat en e} Ecuador. Elriesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compaiifa efectia sus transacciones en dolares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe
un riesgo de tasa de cambio,

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

Ei riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en |as tasas de interés de mercado.

La comparifa mantiene un préstamo con Corporacién Financiera Nacional = CFN concedidos en febrero
de 2014, el mismo que devenga intereses calculados a una tasa del 2,02% y su fecha de vencimiento as
enero de 2024. No existe riesgo de 1asa de interés por cuanto el porcentaje pactado correspongde segtin
el mercada.
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3.1.3 - Otros riesgos de precio

El riesgo de que et valor razonabie o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del rlesgo de 1asa de interés vy del riesgo de tasa de camblo), sea que ellas estén causadas por factores
especificos af instrumente financiero en concreto © a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrurnentos financieres similares negociados en el mercado.

El valor de la comercializacidn de energla esta considerada seg(n los precios preferenciales establecidos
en el numeral & de [a Regulacion 004/11 de CONECEL, esto es US§ 40.03 por KWH de energla rmedida en
el punto de entrega. Este precio estd garantizada por un plazo de 15 afos contados a partir de la fecha
de suscripcién del titulo habititante, en tat circunstancia no existe un riesgo de cambios de precios.

3.2 - Riesgo de ¢rédito

El rlesgo de que una de {as partes de un instrumento financiero cause una pérdida financlera a la otra
parte por incumplir una obligacién,

Consideranda gque la compariia presenta un 100% de cartera corriente, no se evidencia un riesgo de
crédito sobre 1as cuentas comerciales por cobrar.

3.3 - Riesga de liguidez

Ft riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros gue se liquiden mediante (a entrega de efectivo u olro activo financiero,

La compania constituyé un encargo fiduciario denominado "ENCARGO FIDUCIARIO EPEGTOVGLTAICA",
para lo cual ef constituyente destina los flujos producto de sus ventas depositados por sus clientes, en
tal sentido no existe un riesgo de liquidez que afecta e pago de sus obligaciones

£l cuadro a continuacion anailza los pasivos financieros de la comparifa a la fecha del estade de situacion
financlera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
ho descontados.

019 2018
Vencimiento en menos de 1 afo;
Obligaciones financieras corrientes ' o 224,136 ' 227.186
Cuentas comerciales por pagar ' 16,875 11,186
Cuentas relacionadas pof pagar 641,562 66,954
Total 482,573 305.326

3.4 - Riesgq de capital

Para propdsito de gestion de capital de la compaiila, el capital incluye el capital acclonario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los propletarios de la companla. Fl objetivo
principal de la gestion del capital de la compariia es maximizar el valor para los accionistas.

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza [os ajustes pertinentes en funcion de los cambios
an fas condiciones econérnicas y los requerimientos de las cldusidas financieras. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes:
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Obligaciones financleras carrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar
Obligaciones financieras no corrientes

Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudaneta

Total patrimonic

Apalancamlento (deuda neta/patrimonio)

Nota 4 - instrumentos financleros

20718
224,136
16,875
641,562
684,501
1,567,074

(148,461
1.418,613
1,193,902

118%

2018 -
227.186
11,186
66,954
894,737

1,200,063

{27,393)
1.172,670
1,702,669

£9%

A continuacion, se presenta los valares de libros de cada categorfa de instrumentos financieras al clerre de

Cada ejercicio:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar

Otras cuertas por ccbrar

Total activos financleros

Pasivos financleros

Obligaciones financleras corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas relacionadas por pagar corrigntes
Otras cuentas por pagar '
Obligaciones financleras no corrientes
Total pasivos financieros

Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

219

148,461

123,556
123,107
395,124

224,136
16.875
641,562

824

684,501
1,567,898

2018

27,393
101.622
104.569
233,584

227186
11.186
66,954

5.336

894,737

1,205,399

£l efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en &f estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Bancos hacionales
Total

2019
148,451
148,461

. 2078

27,393
27,393
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Nota 6 - Cuentas comerciales por cobrar

Un resimen de cuentas comerciales por cobrar es comao sigue:

2018 : 2018
Clientes 30,234 3,379
Provision de ingresos ’ _ 93,322 98,243
Total _ ' 123,556 101,622
Nota 7 - Otras cuentas por cobrar
Lin resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
_ _ _ _ . 2019 218
Encargo Fiduciario EPFOTOVOLTAICA (i) _ 53,107 99,957
Varlas cuertas por cobrar (i) - 4612
~ Total _ 123,107 104,569

(i}

(i

La cuenta se compone de US$ Con fecha 23 de enero de 2014 se constituye un encargo fiduciario
denominada “ENCARGO FIDUCIARIO EPFOTOVOLTAICA® para fo cual el constituyente destina los
flujos producto de sus ventas depositados por sus dientes, con 1a finalidad de: i) pagar los
honorarios de la Fiduclaria, ity pagos de gastos de tributos y gastos del Fideicomise, iii}
transferencia a la cuenta de propiedad del Fideicomiso del saldo existente en la cuenta , v iv)
realizar tadas los actos y celebrar todas los contratos necesarlos para el fiel cumplimiento del
encargo. En forma simuitdnea se constituye el “FIDEICOMISO ADMINISTRACION DE FLUJOS
EPFOTOVOLTAICA" a efectos de canalizar el pago de las obligaciones mantenidas con la
Corporacion Financiera Nacional — CFN con los flujos depositados en el ENCARGO de acuerdo ala
tabla de amortizacién. Segin los rubros y conceptos, en el siguiente orden: 1) pago de los
honoratio de la Fiduciaria, il} pagos de gastos de tributos y gastos del Fideicomlso, iii) provisionar
y retener los flujos correspondientes al 6% de los aportes gue reciba el Fideicomliso como aporie
del Constituyente de sus ingresos brutos correspondiente a la generacion de la energla
forovoltaica (Nota 10), iv) realizar ef pago de gastos para reposicion de equipos y maquinaria y de
los costos y gasios para la operacitn de su negacio.

Corresponde a un anticlpo entregado a la Comparifa Panatlantic, correspondiente a fa exportacion
de un equipo para fa Planta de Pastocalle,

Nota 8 - Otros activos corrientes

Un resurnen de otTos activos Coltlentes es come sigue:

- 2019 - 2018
Seguros pagados por anticipada 13,482 13,004
Total 13,482 13,004

U {3 Compania ha efectuado el reconacimiento de fos ingresos de acuerdo a ka prestaclon de servicios de energla
correspondientes al mes de diciernbre de 2019 por e valor de LSS 93,322 (20718 LSS 88, 243)
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Nota 9- Propledad, planta yequipo

Un resumen de [a propledad, planta y equipo es como sigue:

2019 018
Terrenos 230,000 230,000
Planta 277877 277,877
Maquinar_ia yequipp 3,989,940 3,289,240
Depreciacian acumulada (1,802,073) (1,517,551)
Total 2,695,744 2,980,266
El movimlento de la propiedad, planta y equipa es como sigue:
017 AdONes | Topg - Addones o9
Terrenos 230,000 - 230,000 230,000
planta 277,877 - 277.877 277,877
Maquinaria ¥ equipo 3,989,940 . 3,989,940 3,989,940
Subtotal 4,497,817 - 4,497,817 4,497,817
Depreciacion acumulada (1.233,030) 1284,521) (1,517,551) (284,522) (1,802,073)
Saldo al final del afio 3,264,787 (284,521} 2,980,266 (284,522) 2,695,744
Nota 10 - Otros activos no colrientes
Uniresumen de otros activas No corrientes es Como sigue:
o 2019 218
" Otras ! 28,979 33,134
Total 28,979 33,134
Nota 11 - Obligaciones financieras
Un resumen de obligaciones financieras es come sigue:
2019 2018
Lorriente
Instituciones financieras nacionates (i) 224,136 227,186
No Corriente _
instituciones financieras nacionates (i) 684,501 894,737
Total 908,637 1,121,923

th Al 31 de diclembre de 2018, e} crédito vigenite maritiene las siguientes condiclones de pago:

Obligaciones con la Corporacidn Financiera Nacional = CFN concedidos en febrero de 2014
devenga Intereses calculados a una tasa del 9,02% y su fecha de vencimiento es enero de 2024,

v ta Compaia provisiona ef 6% de Jos aportes que teche of FIDEICOMISO ADMINISTRACION DE FLUOS
EPFOTOVOLTAICA", come aporte dé los ingresos brutos corresponidientes a Ia generacion dé ki energia folovollalca,
Dicha provision Gene como finalidadt Ja cancelacion parcial o total a ls Comporacion Fitandiers Nacional ~ CFN, en ef caso
quie EPFOTOLVATICA no pueda realizar ef PAGo por cualguier razon MLerna o externa.
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El 23 de enero de 2014, la Compafia constituy® un Fidelcomiso de Administracion de Flujos, cuyo
agente de manejo es la compadfa FIDUCIA S.A, Administradora de Fondos y Fideicoimisos
Mercantiles. El objetc del Fideicomiso es administrar los recursos de ENERGIA PLANTA
FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A., abtenidos paor {a verita de energfa generada en la planta de
Mulald, para reatizar los pagos relacionados con el préstamo recibido de la Corporacion Financiera

Nacional —=CFN (Nota 7}
Nota 12 - Cuentas comerclales por pagar

un resumen de cuentas comerclales por pagar es como sigue:

Proveadores nacionales
Total

Nota 13 - Otras cuentas por pagar

El resumen de ofras cuentas por pagar s Como sigue:

IESS por pagar
~ Varias cuentas por pagar
Tow

Kota 14 - Impuestos
El resumen de impuestos €5 coma sigue:

14.1 - Activos por impuestos corrientes

£l detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Crédito tributario de VA
Total

14,2 -~ Pasivos por impuestos corrientes

Ei detalle de fos pasivos por impuestos corrFientes s como sigue:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones de impuesto a la renta por pagar
lmpuesto alarenta corriente por pagar

Total

14.3 - impuestos a las ganancias
El detalle de {os impuestos a las ganancias es come sigue:

Gasto de impuesto corriente
Total

2019
16,875
16.875

2019
824

824

_ 2019

100
100

2019
782
778
77,718
79,258

019
110,655
110,655

- I8

11,186
11,186

X018
21
5125
5,336

2018

2018
716
739
118,451
119,206

01
118.475
118475
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14,4 - Conciliacidn tributaria

La conciliacidn tributaria es como sigue:

: 2019 2018

E?:nugba‘iot gg?ﬁté:;at;?ntes de participacion a trabajadores 442616 468,466
(+} Gastos no deducibles ' 5 5,434
Base imponible para el Impuesto ala renta _ : 442,621 473,900
impuesto ala renta causado ‘ 110,655 118,475
Menas: .

(-) Anticipo pagado (21.625) -
{-) Retenciones enla fuente de impuesto a larenta (11,313) (24)
Impuesto a la pagar / (Crédit tributario) 77,717 118,451

14,5 - Movimiento de |a provision para impuesto alarenta

El movimiento de la provision para irmpuesto a la renta es Como sigue:

_ 2019 2018
Saldo al comienzo del afio 118,451 118,475
Pagos (118.45M -
Impuesto a la renta causado ‘ 110,655 -
Compensacion con retencienes recibidas  (32,938) (24)
Saldo al final del afia _ . 77,7117 118,451

14.6 - Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento del R.0, 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SR|,
reguiere gque las compadias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con compafiias relacionadas domiciliadas en el
exterior v locates en el mismo periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a Us$ 3,000,000, y
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio del afo siguiente
conforime el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracton de impuesto a la
renta anual la Compania declare fas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Par fo expuesto, la companifa no tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicio fiscal del afo 2019, ya que
no existieron ransacciones con partes relacionadas gue superen ns montos antes mencionados,

14.7 - Situacion flscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, ios afios 2016 al 2018 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion,
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Nota 15 - Obligaciones financleras no corrientes

El resurmen de obligaciones financieras no carrientes s coma sigue:

o9 2018
Instituciones financleras nacionales (Nata 11} 684,501 894,737
Total 684,501 894,737
Nota 16 - Otras cuentas por pagar no corrientes
El resumen de otras cuentas por pagar NO COFfentes es como sigue:
N o = 2019 2018
Qros? _ 292,371 232,014
Total _ 292,371 232,014

Nota 17 - Patrimonio

17.1 - Capital secial

El capital autorizado, suscrito y pagado de 1a comparifa al 31 de Diciembre de 2019 es de 1S5341,300,
dividido en 341,300 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00 cada una, los cuales otorgan
un vota por accian y derecho a tos dividendos, La compafifa no cotiza sus acciones en la bolsa de
valares,

17.2 - Reserva fegal (Sociedad Andnima)

De acuerda con |a legislacian vigente, ja compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del afio a una reserva lega) hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendes, pero puede ser
capltalizada o utllizada para abscrber pérdidas.

17.3 - Resultados acumuladgs

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejfercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afo de origen. Con la aprabacién de la junta General
Acclonistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cueritas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

17.4 - Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compania se deduce del pawrimonio y se reconocen
COMO pasivas corrientes en las estados financieras en el periodo en ef que los dividendos se aprucban
por los accionistas de la compatila.

Los acclonlstas aprobaron el pago de dividendos en el afio 2019 por US$ 840,728, sobre los cuales fue
cancelado el valor de US$ 266,296, seguin el sisuienie detalle:

! Reserva del 12% de acyerdo al ArL. 56 de Iz Ley Orgdnica del Servicio Publico de Energla Elécurica ~ LOSPEE, la cual
manifiesta en el pdrialfo cuarto .., pard ef caso de los generadores de capltal privado y e sconomid Imixta, a partir de la
entrada en vigencia de esta ley, ef 3% de /as utilidades serd destinado a los Babajadores y ef 12% restante sevd destinado
a provectos de desarroffo tesritorial en ef drea de influencia def proyecto. En ambos casos, 1os criterios de asignacion a
proyectos de desarrolfo tertitorial, asi como el periodo de asigiacion, serdsn determinados en ef reglamento general de
aplicacion a esta ley”

23727




ENERGIA PLANTA FOTOVOLTAICA EPFOTOVOLTAICA S.A.
NGOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dotares de los Estados Unidos de Amsiica - LUSS)

Saide Inickl . (tticlad 2 Utttdad &
Acconistas (uttlidadesde | oistribulr O dlstribyr el . () Pagos - Saldoaifinal -

015 2016 a7
Alessandro Catani 1360 313338 317200 (266296) 365591
Sunco S.R.L 56,114 104,445 105736 - 266295
Total 57434 417783 422945 (2662960 631,886

Nota 18 - Ingresos ordinarios

El resumen de ingresos ordinarios es Como sigue;

: _ 2019 : 2018
Veintas operacionales 1,150,217 1,177,067
Reconocimiento de ventas de energia (i} (4,921) 6,466
Prastacion de servicios 1,225 -
Total 1,146,521 1,183,533

(h La Companla ha efectuado e} reconocimiento de los ingresos de acuerde a la prestacion de
servicios de energia correspandientes a diciembre 2019, Sin embargo, como efecto neto se refleja
una disminucion, producto de la reversion del vator reconecido del afio 2018 (facturadod vy el
reconocimiento del afio 2019,

Nota 19 - Costo Y gastos por su naturaleza

El resurmen de costo por su naturaleza es como sigue:

_ 2019 2018
COStO segurcs 19,744 19,506
Costos de depreciacion 284,581 284,521
Costos mantenimianto 77,400 77.490
Total 381,725 381,517
El resumen de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:
: . L 20719 2018
Honorarios ¥ comisiones 86,746 81,890
Mantenfimlento 3,073 351
linpuestos y servicios 44,192 42,944
Reserva para proyectos de desarrolio territorial 60,357 64,585
Gastos de viaje 25,596 -
Aportes IESS 9,884 1,837
Pagos por otros servicios 236 166
Total _ 230,084 191,773
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El resumen de gastos financieras por su naturaleza es coma sigue:

_ . _ o 2019 . 208
Gastos inferés 90,349 109,905
Comisiones bancarias 521 840
Impuesto a la Salida de Divisas 1,221 26,811
Total 92,091 137,556
Nota 20 - Otros ingresos y Otros egresos
El resumen de otros ingresos y otros egresos es Coino sigue;
_ o . 2019 2018
Intereses ganados - 1,208
QoS ingresos 3 6
Qtros gastos (8 (5.435)
Total _ (5) (4,221)

Nota 21 - Transacciones con partes relacionadas
Es detalle de transacciones con partes relacionadas ¢s como sigue:

21.1 - Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

Por pagar 2019 _ 018
Corriente ' -
Compartias(ii 275871 65,614
Accionistas () ' 365,591 1,340
Total ' 641,562 66,954 |

(i} lLascuentas por pagar a companlas se componen de:

- 2018 2018
SUNCO SISTEMA FOTOVOLTAICA CIA, LTDA. 9,676 9,500
SUNCO S.R.L. ta) 266,295 56,114
Total _ 275,971 65,614

{2y Corresponde a dividendos pendiente de pago al 31 de diciernbre de 2019, a los accionistas Sunco
SRL y Alessandro Catani,

21.2 - Remuneraciones al personal

La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene 1a autoridad y
responsabitidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la compafia de manera directa o
indirecta se detalla a contlnuacion:

Corto plazo: Us$ 70,513
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Nota 22 - Contratos suscritos, garantias, avales y actos legales

22.1 - Contratos suscritos

La companfa no ha suscrito un contrato de compra venta de energfa, sin embargo, esld autorizada a
comercializar la energia producida en las plantas de Pastocalle y Mulald, por o que obtuva los
correspondientes permisos de operacion aplicables a generadares menores de IMW, para sUs plantas
Pasiccalle y Mulalo en el aio 2012 segin comunicaciones CONELEC-DE-2012-1938-OF y CONELEC-DE-
2012-1742 respectivamente, el valar esta considerada segtin los precios preferenciales establecidos en
el numerai 6 de la Regulacién 004/11 de CONECEL, esto es USS 40.03 por kwh de energia medida en el
punto de entrega. Este precio esta garantizado por un plazo de 15 afios cortados a partis de la fecha de
suscripcion del titulo habilitante.

22.2 - Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 se encuentran prendados los siguientes bienes: Terreno en donde se ubica
la ptanta de Mulaio y las maquinarias que se encuentran en la misma planta con un valor apraximacdo en
libros contables de Us$ 2,3 miflones, para garantizar el préstamo con la Corporacion Financlera Nacional
- CFN.

Nota 23 - Hechos ocurridos después del perfodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, 30 de Marzo de 2020, no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracton pudieran tener un efecto impartante sobre fos
estados financieros adiuntos, excepto por la afectackdn econdmica y social surgida en el pais por 1a presencia
imprevista def coranavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el cumplimiento de las
restricclones necesarias para evitar un contagioc masivo de COVID = 19, en tal situacién, el Presidente de la
Republica del Ecuador deckard el estado de excepcidn el 16 de marza de 2020 por calamidad piblica en todo
¢l territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID — 19
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para la
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia paclfica del Estado y a fin de
controlar 1a situacion de emergencia sanitaria para gatantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID ~ 19 en Ecuador, entre otras, se dispone;

B la movilizacidn en twodo e ferritorio nacional, de tal manera que todas las entidades de la
Administracion Publica Central e Institucional coordinen esfuerzos en el marco de sus competencias
con la finaltdad de ejecutar las acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus eh todo el
territorio nacional,

iy Suspender ¢l gjercicio del derecho a ta libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y

reunion,
liir Determinar que el alcance de la limitacidn es con la finalldad especifica de mantener una cuarentena

comunitaria obligatoria en las Areas de alerta sanitaria,

ivi Se declara ef togue de queda, sin poder circular en las vias y espacios publicos a nivel nacional a partir
del 17 de marzo de 2020,

v} Se suspende la jornada presencial de trabajo que inicia el 17 de marzo de 2020, para todos los
trabajadores y empleados del sector pliblico y del sector privado, sin embargo se garantiza la provision
de los servicios publicos bdsicos, y seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades
comerciales de las areas de [a alimentacion y salud, asi como los servicios de plataformas digitales,

vi) Elestado de excepcion regird durante sesenta {60) dias a partir de la suscripcion del decreto ejecutivo.

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la ciudadanfa han generado una
afectaclon en la produccion, creando trastornos en 3 cadena de suministros y en el mercado en general, asf
coma un impacto financiero en las empresas. El impacto econdmico local y mundial podrfa depender en
parte de comao reaccione la poblacion ante el virus, sin embargo, el comercio nactonal e internacional cae, y
una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas gue sean
suficierttermente dgiles para gestionar la fiquidez para sobrevivir a periodos de bajas ventas e ingresos que
permitan cubrlr sus costas fijos.
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Nota 24 - Aprobacion de los estados financiercs

Los estados financieros de la compania por el aho terminado el 31 de Diciembre de 2019, fueron aprobados
y autorizados el 30 de Marza de 2020, por la Gerencia General.
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