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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)
Estado de situacién financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 8.) 410,05 410,05

Servicios y otros pagos anticipados {Nota 9.) . 921,50

Activos por impuestos carrientes (Nota 13.) 444.627,15 439.390,72
Total Activos corrientes 445.037,20 440.722,27
Activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos {Nota 13.) - 133.702,87
Total Activos no corrientes - 133.702,87

Total Activos 574.425,14

Contador General
TMFECUADOR S.A.

L ____________________________ |
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Ver politicas contables y notas



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)
Estado de situacidn financiera
(Expresade en ddlares de los Estados Unides de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no refacionados (Nota 10.) 7CR.CEC.R4 £838.782,02
Cuentas por pagar relacicradas {Nota 21.) 357,452,608 382,452,688
Fasives por impuestos cerrientes (Nota 13.) 82.588,58 g7.083,62
Beneficios 5 los empleadoas por pagsr (Nota 12.} 76.253,21 78.253,21
Anticipos de clientes (Nota 11.} - 3.510,52
Total Pasivos corrientes 1.429.445,31 1.398.072,05
Pasivos no corrientes
Total Pasivos no corrientes - -
Total Pasivos 1.429,445,31 1.398.072,05
Patrimonio
Capital social {(Ncta 16,) 2.000,00 2,000.00
Resultades acumulados {Nota 17.) {825.646,91) (731.929,90)
Resultadzs dal ejerticic {160.761,20) (93.717,01)
Total Patrimonio (984.408,11) {823.646,91)
|
Total Pasivos y Patrimonio

..-/ -
{ \

-

Contador General
TMFECUACCR S.A,

574.425,14

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)
Estado de resuitados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
{-} Costo de ventas -
{-} Gastos de administracidn (Nota 18.) 44,558,559 94,470,058
{-} Gastos financieros {Nota 19.) . 25,78
Ctres Ingresos (Nota 20.) 17.500,36 778,82
Resultado antes de impuesto a las ganancias (27.058,33) {93.717,01)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la rents corriente {(Nota 13.)

Impuesto a la renta diferide INota 13.} {133.7C2.87) -
Resultado neto {160.761,20) {93.717,01)
- " ]

Otro resultado integral -
Resuitado integral total {93.717,01)

{160.761,20)

Contador General
TMFECUADOCR S.A.

-
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 46.699,80
Efectivo pagado & proveedores (64.200,26) {698.214,68)
Otros gastos - (25,78)
Otros ingesos 17.500,46 778,82

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién - {697.461,64)

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) neta de efectivo y equivalente de efectivo - (697.461,64)

Efectivo al inicio del periodo 410,05 697.871,69

Efectivo al final del periodo 410,05 410,05

b =

Contador General
PBP REPRESENTACIONES CIA.ALTDA TMFECUADOR S.A.

= = S ———— = = S e
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
(utilizado en) actividades de operacion
{Expresado en ddlares de lcs Estades Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto (160,761,20) (93.717,01)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
{utilizado en) las actividades de operacidn:
Impuestos diferidos 133.702.87
Cambios en activos y pasivos operativos:
Servicios y otros pagos anticipados 921,50 -
Activos por impuestos corrientes {5.236,43) {10.C85.85}
Cuentas por pagar no relacionados 49,288,82 33.478,08
Cuentas por pagar relacionados - (625.191,23;
Pasivos por impuesics corrientes .14.405,04) 34,47
Anticipo de clientes (3.510,52) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn - (697.461,64)
]

i
i

=

Contador General
PBP REPRESENTACICNES/CIA, LTDA TMFECUADOR S.A.

|

Estados Financieros Pagina 6
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

1.2. RUC.
1792397219001,

1.3. Domicilio.
Quito, Parroquia Ifiaquito, Calles Av. Republica del Salvador N-1082 y Av. Naciones

Unidas. Edificio Mansién Blanca Piso 5.

14. Forma legal.
Sociedad Anégnima.

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador.,

1.6. Descripcion de las operaciones.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador), en adelante "la Sucursal" fue
constituida el 10 de octubre de 2012.

Su objetivo principal es relacionado fundamentalmente con servicios de ingenierfa,
construccién, explotacién y mantenimiento, estudios de factibilidad, planificacién,
disefio detallado, evaluacidon y seleccion de contratistas, gestion de proyectos y
concesiones de infraestructuras para servicios publicos.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Sucursal.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC, (Sucursal Ecuador) ha tomado en consideracién
circunstancias especificas gue bajo su criteric cumplen sus propias consideraciones de
importancia relativa, con el fin de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y
notas, reflejan |a preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacién financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicaciébn adicional se presentan partidas adicionales,

encabezados y subtotales.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos lcs afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) han
sido preparados de acuerdc con las Normas Internacionales de informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejc de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB por
sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2019 y 2C18 y, a partir del afio 2017
con las instrucciores emitidas por la Superintendencla de Compafifas, Valores y
Seguros gue permiten el uso ce |as tasas de interés ce los bonos corporatives emitidos
en el Ecuador para la estimacidn vy registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desanhucio. La Nerma de "Beneficics a empleados”, vigente a partir del 1 de enerc del
2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar |as tasas
de rendimientc de los bonos corporatives ge alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en gue se liguidaran dichas provisiones.

4.2, Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas.
A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, la Sucursal no ha aplicacdo las

sigutentes Normas Internacicnalas de informacién Financiera (NHIF} nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero alin no son efectivas;

Detalle Fecha Efectiva

Nuevas normas:
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
-NIIF 17 | Contratos de segurc. 1 de enero de 2021
Enmiendas:
- Enmiendas ala NHF 3 | Definicion de un negocio. i de enero de 2020
- Enmiendas aia NIC 1 y NIC 8 | Definicion de materialidad. 1 de enero de 2020
-Enmiendas ala NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién ae Por determinar

pienes entre Un inversionista y su Asoclada o Negocio

Conjunto.

Marco conceptual (revisado} . (*)

e e
Notas a los Estados Financieros Pagina 8
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {el Consejo) emitié en marzo de
2018 la modificacion del Marco Conceptual para la Informacién Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estdndares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIIF individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cémo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfogue de "capacidad préctica” de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevg_enfoque de "conjunto de derechos" a los_activos: Un objeto ffsico puede ser

"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avidn en si. El desafio serd determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nuevo enfoque de "capaci ractica” para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerd un pasivo si una
empresa no tiene capactdad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requeride en la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podrfa llevar al no reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desaffo serd determinar en
gué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica" de evitar.

Nuevo enfoque basado en el control para |a baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el
enfogue ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio serd
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la

transferencia.
NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos

de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima”.

Notas a los Estados Financieros Pégina 9
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

El mocdelo general utilizard Ios supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e (ncertidumbre de los flujos de efective futuros y medira de forma
explicita el costo de esz incertidumbre, gue toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de ias opciones y garantias de [os asegurados.

La implementacidon de esta norma tendrd cambios significatives en los procesos y
sistemas de la Compafia y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendc finanzas, tacnclogfa y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos gue sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfogue retrospective modificado o el enfoque de valor razenable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicién, ia fecha de aplicacion inicial es el
comienzo del perfodo de informe anual en el gue la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicién es el comienzo del perfode inmeciatamente anterior a
la fecha de aglicacidn inicial.

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. (*)

Las medificaciores aclaran gue, mientras los negeoclos ususimente tlenen salidas
{outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califilquen como un negocio.

Para ser considerado comc un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo. ura entrada y un procesoe sustancial que juntcs
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una pruepa opcional para {dentificar la concentracién
de valor razonabie, gue permite una evaluaciér simpiificeda de st una serie de
actividades y actives adguiridcs no es un negccio st sustancialmente todo el valer
razonabie de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Unico
o un grupo de actlvos similaras,

Enmiendas a la NIC 1y NIC 8 | Definicién de materialidad. (*)

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién ce materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola maés facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepro subyacente de materialidad en las Normas [FRS.

El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha
incluidc en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”

s —

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la 1AS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicibn de materialidad o referencia al

término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la NNF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en |as que hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio

conjunto,

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada ¢ un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio

conjunto,

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de [a remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto gque se contabilice segin el método de
participacion} se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcién de [a participacidon de los inversionistas no relacionados en la nueva

asoclada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

(*) La administracién de SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) na ha tenido
la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

4.3. Bases de preparacion,

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacién.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.

Notas a los Estados Financieros Pagina 11
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Al estimar el valor razonabie de un active o un pasivo, ta Sucursai tiene en cuenia las
zaracreristicas de! activo ¢ pasivo que los participantes del mercado tcmarlan en
cuenta al fiiar el precio del active o pasive a la fecha de medicion.,

4.4. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorrno econdmico principal en que fa Sucursal opera. La moneda
funcional y de presentacidén de SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC, {Sucursal Ecuador)
es el délar de los Estados Unidos de América,

4.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacdn financiera, ios saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior s doce meses, contados desde
Iz fecha de clerre de fos Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese perfcdo.

4.6, Efective y equivalentes al efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en cgja y bancos.  Se miden inidai y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
conviarten a la moneda funcional usando el tipo da cambio vigente a la fecha de fa
transaccion; tas gananclas y pérdidas por diferenclas en cambic que resulten de tales
transacciones se reccnocen en el Estade de resultados del perfodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos vy pasives financiercs se reconocen cuando la Sucursal pasa a formar parte
de las cisposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasives financieros se mider inicialmente &l valer razenabie, Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adguisicién o emisién de activos y
pasives financieros {distintos a los actives y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregar ¢ deducen de! valcr razonabie de
los activos ¢ pasivos financieros, de ser aproplado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a [a adquisicién de activos
o pasivos financiercs designados al valcr razonatle con cambic en los resultadoes (FVR)
se reconocen de inmediate en el resultadc del pericdo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al ceosto amortizado o al valer razonable, dependlendo de la
clasificacidon ce los activos financiercs.

s S —]
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Clasificacion de los activos finangieros; Los instrumentos de deuda que cumplan las

siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con ei fin de recolectar flujos de caja

contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del

capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos

financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, Ja Sucursal podra
tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se

cumplen ciertos criterios; y

b) la Sucursal puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple
los criterios de costo amortizado o FYORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un

método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el perfodo en cuestion,

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
{incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo més corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
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Para los actlves financieros comprados u originados con deteriorg, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontandc los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de créditc esperadas.

El costc amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
finarcierc en el reconocimiento inizial, menos los reembolsos de grincipal, mas la
amortizacién acumuiada, usando el método de Interés efectivo ce cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustacc por cualquier pérdida por
ircobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingrescs por intereses se reccniocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valoragos a su ceste amortizado y at FVCRIL

Para les actives financieros que no sean compraces u originadas con deteriore, los
ingrases por intereses se calculan aclicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un active financiero. a excepclén de los activos financleros gue
postericrmente se han detericrado,

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el riesge de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal fcrma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
recencce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros brute del activo financiero,

Fara los actives financieros comprados u originades con deterioro, la Sucursal
reconcce los ingresos por intereses, aplicando |la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del active financierc de su recenocimiento inicial, El cdlculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como Ingresos
financieros.

instrumentos de deuda clasificaggs comso 2 BVORL Sen inicalmente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccidn.

Posteriormente, los cambics en el valer en libros de estos irstrumentas financieros
como resultade de pérdidas y ganancias per diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deteriors, e ingresos por intereses calculades usandc ef método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del pericco.

=" e R e
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo

amortizado,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacién
de Inversiones" en el patrimonio,

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a

resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento inicial, la
Sucursal puede realizar una eleccidon irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a

FVORI.

La designacién a FVORI no estd permitida si la inversién se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una

combinacién de negocios.
Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Sucursal gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

¢} es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantfa financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de

transaccion.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacién de inversiones” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultade del afio en la
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a

utilidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas Inversiones en instrumentos de patrimenio son
racenacldes en resulfades cuandoe la Sucursal tenga derecho a recibir el dividende, sea
probable gue la Sucursal reciba los beneficios econémices asociados con el dividendoy
el importe del dividendo puede ser medidc de forma fiabie, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte dei coste de la inversidn.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Activos financiergs g FVR: L os activos financieros que no cumpien los criterios para ser
medides al costo amortizadc o FVCRI se miden a valor razonable corn cambios en
resuitados “FVR", Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clzsificari como a FVR, 8 menos
gue Iz Sucursal designe una inversién que no se mantiene para negociacidn, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimients inicial.

b} Los instrumentos de deuda gque no cumplen con lgs criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FYR.  Ademds, los Instrumentos de deuda
que cumplan cualguiera de los criterios de costo emortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimlente inicial st tal designacion
elimina o reduce una incensistencia en la medicién o reconoacimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgirfa de la medicidn de activos ¢ pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razenable al cierre de cadz periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconccidas en resultados en
la medida en gue no son parte de una relacidn de cebertura designada. La ganancia o
pérdida neta reccnocida en resultados incluye cualguler dividendo ¢ intereses ganados
scbre el activo financierc y es reconccida en resultadoes.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambic: El vaior en libros de los activos
financieros dencemirados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambic al cierre de cada periodo de reporte, Especificamente:

a} para lcs actives financleros medicos a su cesto amortizado gue no son parte de una
relacién de cobertura designada. las diferencias de cambio se reconccen en resultado
cel afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

k) para instrumentos de deuda medidos a FYOR! que ne scn parte de una relacidon de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizade del instrumento
de deuda se reconocen en el resultaco del perfodo en la Inea de "ctras ganancias y
pérdidas”. Otras diferenclas de cambio se recenocen en ctro resuitado integral en la
“Reserva por revalerizacidn de inversiones®;

m
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c) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio

en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORY, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacién de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de

riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la Sucursal reconoce una provisién para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantfa financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial

del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Sucursal y en el caso en que se
cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demés instrumentos financieros, la Sucursal reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Sucursal mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12

meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada

del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplimientc que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacién de los estados financieros.
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiers ha aumentado significativamente desde su refonocimiento
inicial, la Sucursal compara ef riesgo de incumglimiente en el instrumento financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesge de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha e su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacidn, ta Sucursal considera informacién cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportakie, incluyendo la experiencia histérica y la Informacién
prospectiva gue esta disponible sin costo o esfuerzo descroporcionado.

La informacidn prospectiva censideradsa incluye proyeccicnes de la industria en que
cperan las deudeores, cotenida 2 partir de les informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernameantales, grupos cde investigacldn y otras
organizaciones similares, asi come la censideracion ce diversas fuentes externas de
informacidn ecendmica actuales y proyectadas gue se relacionan con las operaciones
claves de la Sucursal.

En particular, la siguiente informacion se considere al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real 0 esperado en ia calificacion de crédite interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deteriora significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédite
para un determinade instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significative en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o &l grado en gque el valor razonable de un activo finandierc ha side infericr a su
costo amortizado;

¢) Cambios adverscs existente o prcyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera gue causen una disminucion significativa en la
capacidad dei deudor de cumplir sus obligacicnes.

d) Detericro importante real o esperado en los resultados de las operacicnes del
deudor;

) Aumentc significativo en el riesge de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

fy Cambios significativos adversos reales o esperadcs en el ambiente regulatorio,
eccnomico o tecnolégice del deudeor cue resulta en una disminucion significativa en la
capacidad ge! deuder de cumplir sus obligaciones,
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Independientemente del resultado de [a evaluacién anterior, la Sucursal presume gue
el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen més de 30 dias de mora,
a menos que la Sucursal tenga informacién razonabie y soportable que demuestre lo

contrario.

A pesar de lo anterior, la Sucursal asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

c) Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
podrfan, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicion entendida globalmente o si una calificacién externa no esta disponible, el
activo tiene una calificacion interna de "desemperio", La calificacion "desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay importes

vencidos.

Para los contratos de garantfa financiera, la fecha en que la Sucursal se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para propésito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantfa financiera, la Sucursal considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especffico incumpla el contrato.

Se monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién de_incumplimiento: la Sucursal considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya

que la experiencia historica indica que los activos financieros que cumpien con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;
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b} Informacidn desarrciada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es pocs probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Sucursal, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en poder del grupc).

Independientemente del andlisis anterior, |a Sucursal considera que se ha producido
un incumplimiento cuande un active financierc tiene mas de 83 dlas de mera, a menos
gue la Sucursal tenga informacién razonakle y soportakle para cemostrar que un
criterio predeterminadc mas amplio es mas aprepiade.

Activos financiercs con deterioro _crediticio; Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero,

La evidencia de gque un activo financiero tiere deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b} un incumplimiento de contrato, tal comoc un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c) los rprestamistas del prestatario, por razones contractuales © econdmicas
relacionacas con dificultades financieras del prestataric han realizado concesiones que
de otro modo no hubleran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; ¢

e) la desaparicién de un mercade activo para el activo financiero debido a dificuitades
financieras.

Pelitica de castigos: la Sucurssl castiga un active financiero cuando hay informacién
gue indica gue el deudor se encuenira en una dificultad financiera grave y no existe
yna perspectiva realista de recuperaciénr, por ejemplo, cuandc el geucor ha caido en
causal de liguidacion o ha entradc en un proceso de guieora, o en e} caso de cuentas
por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afics vencideos, lo que
ocurra antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetcs a actividades de
cumplimiento confarme a los procedimientos de recugeracion de la Sucursal, teniendo
en cuenta el asasoramiento iega! cuando sea aproplado.

Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

]
Notas a los Estados Financieros Pagina 20

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicién de las

pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al

incumplimiento.

La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva

como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto
estabiecido al cierre de cada perfodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la
tendencia histérica, la comprension de la Sucursal de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original,

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantfa financiera, como la Sucursal se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Sucursal
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si [a Sucursal ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Sucursal mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afic de todos los
tnstrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuaies se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones" en el patrimonia, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.
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Baja en cuenta de |as ectives financiercs: a Sucursal dard de baja en cuentas un activo
financierc Unicamente cuandc exgiren los dereches contractuales scbre los flujos de
efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes 2 la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a ia prcpledad y continda reteniendo el contrel del activo transferido, la
Sucursal reconocerd su particinacién en el active y cuzlguler obligacién asociada por
los importes que podria tener que pagar.

Si la Sucursal retene sustancialmente todos los resgos y ventajas inherentes a la
propiadad de un active financiero transferido. la Sucursal continuara reconociendo el
activo financierc y también reconocerd un préstamo garantizado por (0S recursos
recibides.

Al darse de baja un activo financiero medide al costo amcertizadc, |a diferencia entre el
valor en libros del activa v la suma de la contraprestacién reciblda y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una invarsidn en un instrumentc de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de
inversiones" se reciasifica al resuitago del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversidn en un instrumeanto de patrimonio que la
Sucursal eligid medir a FVOR] en el reconocimiente inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la “Reserva de revaluacién de inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sinc que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patrimonio: Les instrumentos de deuda y patrimonic son
clasificades como pasivos financiercs o como patrimenio de conformicad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentcs de Patdmonis: Un instrumento de patrimcnic consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los actives de una entidad luego de
deducir todos sUs pasives.

Los instrumentos de patrimonic emitides por la Sucursal se reconocen por |os ingreses
recibidos, neto de |os costos de emision directos.

La recompra ce los instrumentos de patrimonio prepios de ia Sucursal se reconoce y
deduce directamente en el patrimanic.
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No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisidn o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la

Sucursali.

Instrumentos_compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Sucursal se clasifican de forma separada como pasivos

financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcién de conversién que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo v otro active financiero por un nimero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Sucursal es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares nc convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversién clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones". Cuando la opcién de conversién
permanezca sin ser gjercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del periodo al momento de ia
conversion o expiracién de la opcién de conversion.

Los costos de transaccion que se relacionan con la emisién de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transaccién reiacionados con el componente del patrimonio son
reconacidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasive y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de |a tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.
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Sin embargo, los pasivos financieres que surgen cuando la transferencia de un activo
financierc no califica para la baja o cuarndo se aplica el enfoque de participacién
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Suctrsal, se miden de
acuerde con las politicas contables especificas que se detallar a continuacién.

Pasives financiergs al valor razcnable con camilos er resuliedos: Un pasive financierc
se dlasifica al valer razonable con cambios en resultados cuande es un pasivo
financiero gue se mantiene para negociar, es designade al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contragrestacidon contingente gue surge de una combinacién
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si.
a} Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra & corto plazo; o

b} Al momento del reconoacimiento inicial forma parte de un pertafolio de instrumentes
financiercs manejades por |a Sucursal y se tene evidencia de un patrén actual reciente
de neneficios a corto plazo; o

¢) Es un cerfvado gue nc ha sidc designadc y efectivo como instrumento de cobertura
o garantla financiera.

Un pasivo financiero {que no sea un pasive financierc mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una ccmoinacién de negocios) podria
también ser designado come un pasivo financiero al valer razonable con cambios en
resultados al mementc del reconacimiento inicial si;

a} Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién
o reconccimiento que pudiera surgir; ¢

bj Et pasivo financiero forma parte de un grupe de activos ¢ pasives financieros o
ambos, el cual es manejado y su renaimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el maneic de riesgo documentado de la Sucursal o su
estrategia de inversién, y la informacién de la Sucursal es proporcionada internamente
sobre dicha pase; ¢

¢y Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) permiten que tedo el contrato
combinado sea designaco al valor razcneble con cambics en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociende cualguier gznancia o pérdida surgida e las nuevas
medicicnes en el resultado del perfodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado def perfode incorpora cualguier
interés pagado scbre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras garancias
y pérdidas”,
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Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menaos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearfan o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgoc de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una

vez gue se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Sucursal
gue son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo

financiero.

Contrato de garantfa financiera: Un contrate de garantia financiera es un contrato que

requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de

deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Sucursal se miden inicialmente a
su valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segln el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIF); y
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b} Ef importe iniciaimente reconecido menes, cuando sea aprepiado, la amortizacidn
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarics.

Ganangias y pérdidas por diferencias de cambio: Fara los pasivos financieros que es:tén
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodc de reporte, las pérdidas vy ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costc amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en mcneda extranjera se reconocen en la partida "Otras
perdidas y ganancias”, para pasivos financieros gue no forman parte de una relacion
de copertura designada.

Para aguellos gue estdn designados come instrumentos ce cobertura de riesgo de
mcneda extranjers, las ganancias v pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separadc del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieres denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
perfodo sobre el gue se informa,

Para {os pasivos financieros que se miden a FVR, ¢l componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se recocnoce en
resultacos para los pasivos financieros que ne forman parte de una relacién de
cobertura designada,

Bala en cuantas de un pasive financlers: la Sucursat da de baja ios pasivos financieros
cuandg, y scle cuando, las okligaciores de la Sucursal se descargan, cancelan ¢ han
expirado,

La diferencia entre el valor en libres del pasive financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados,

Cuandc la Sucursal intercambia con el prestamista existente un instrumente de deuda
en otrc con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambioc se contabiliza
come una extincidn del pasive financiero original v el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero,

De manera similar, la Sucursal considera la modificacién sustanciel de los términos de
ur pasivo existente o parte de él ccmo una extincion de! pasive financierc original y el
reconac'miento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicizimente al valor razonable a Ia fecha en que se
subscribe el contratc del derivado y pesteriormente son remedidcs a su valor
razonable al clerre de cada periodo de regorte,

- " ______________________________________ ]
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La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependeré de la naturaleza

de la relacidon de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estdn relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, segln sea apropiado.

4.8, Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidon, construccion o
produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de

los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
perfodo en que se incurren.

4.9. Impuestos.

El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria)} registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impueste a pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se esgera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los prefesionales de Impuestcs dentre de la
Sucursai soportado por experiencia previa en situacicnes similares v, en ciertos £asos,
basado en la opinidn de asescres fiscales independientes.

Impuestes corrientes v diferidos: Se reconocen come ingrese ¢ gaste, y son incluidos
en el resultadec, excepte en la meadida en que hayan surgide de una transacadn o
suceso que se reconoce fuera ce! resultado ya sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonic, en cuys caso el impuestc también se reconoce fuera
del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocics.

4,10. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contakle se registran las obiigaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligacicnes con el 1ESS y participacién a trabajadares. Se miden a su valor neminal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplec comoe jubilacién patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calcules actuarlales, estimados per un perito indeoendiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Comparifas y Valores aplicandc el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valcr presente de la obligacidn futura,

La tasa utliizada para descontar las otligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final cel perfode sckre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u cbiigacicnes empresarizles de alta calidad. €1 monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercaco (al final del pericdo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa meneda.

El costo de los servicios presentes © pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultadcs del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se dencminan ganancias y pérdidas actuzariales y son reconocidos
ccmo partidas que nc se reclasificaradn al resuitado del pericdo en Otros Resultados
Integrales.
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Participacidn a trabajadores: El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad

contable de la Sucursal antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del perfodo.

4.11. Patrimonio.

Capital social; en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado

un destino definitivo.

4.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacién a la cual la Sucursal espera tener derecho.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) reconoce los ingresos de
actividades ordinarias, diferentes de ingresos financieros e ingresos por contratos de
arrendamiento; mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

Paso 1 - Identificacién de_contratos con_clientes; Un contrato se define como un

acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - |dentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién

de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este ultimo.

Paso 3 - Determinacién del precio de la transaccién: E! precio de la transaccion es el

montc del pago al que la Sucursal espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes o serviclos prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos
recibidos en representacién de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefic del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, la Sucursal
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos
que representen la consideracién a la que la Sucursal espera tener derecho a cambio
de cumplir cada obligacién de desempefio.
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grescs cuando (o 3 medida guel 1a Sucursal ¢

, ! {a Sucursel cumple una obligazién de cesempefic v
reconoce los ingresos a través del tiempo. si se cumple &iguro ce los siguientes
criterios:

a) El desempefio |z Sucursal no crea un activo con un uso alternative para la Sucursal, y
la Sucursal tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) E! desempefic de la Sucursal crea o mejora un active que el cliente controla a
medida gque el mismo se crea ¢ mejora,

¢) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Sucursal a medida que este trabaja.

Para cbligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicacas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio.

Cuando fa Sucursal cumple una obligacién de desempefio mediante |a entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractuai por el monto ce la
consideracién obtenida con el desempefio.

]

Cuando el monto de |z consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo centractual.

El ingreso se mide con base en [a consideraciéon especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. {Sucursal Ecuador) reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.

El ingresc se presenta neto de impuestes, reembolsos y descuentos.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC, (Sucursal Ecuador) evaliia sus planes de ingreso
con base en criterios especificos para determinar si actia como principal ¢ come
agente,

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Sucursal y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.13. Costos y Gastos.

Se registran al costo histéricc. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en 2l periodo en el que se conocen.
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4.14. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que

se efectlan las operaciones.

Al final de cada perfodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determiné el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del perfodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con |os activos en construccién para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda

extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posibie que se genere el pago (formando asi parte de la inversién neta en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las

partidas no monetarias.

4,15, Medio ambiente.

Las actividades de la Sucursal no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacidn actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.
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4.17. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasives, tampoco lcs ingrescs y gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacidn sea requerida o permitlda por las Normas Internacionales de
Infcrmacién Financiera (NIIF) vy esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la pcsibilidad ce compensacién y !z Sucursal tiene la
intencién de lisuidar por su Importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo ce forma simultdnea, se presentar netcs en resultados.

4.18. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior,

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal. La Administracién esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimacicnes) que tengan un impacte
significative en los montos reconocidos para hacer estimaciones v supcsicicnes sobre los
valores en libros de los activos y pasives gue no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos ascclados se basan en la experiencia histérica v otros factores
gue se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y lcs supuestos subyacentes se revisan de formea continua.

l.as revisiones a las estimaciones contables son reconogidas en el perfiode en que se revisa la
estimacién, st la revisién afecta solo a ese perfodo, o en el perfodo de la revision y los
perfodos futuros sf |a revisién afecta a {os periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes son los iuiclos criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separaca}, cue la Administracidn ha efectuado en el proceso de
aglicacién de las politicas contables de la Sucursal y gue tienen un Impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Finandlerss.
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Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacién y medicidn de los activos financieros

depende de los resultados de la prueba de SPP! y del modelo de negocio. SNC-LAVALIN
INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) determina el modelo de negocio a un nivel
que refleja cémo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un

objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicioc que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y cédmo se

compensan los gestores de los activos.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) monitorea los activos
financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan
de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicién y si las
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron

mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Sucursal de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continlia siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ninglin cambio fue requerido durante los perfodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,

la pérdida de crédito esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 ¢ a lo largo de su vida para

activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédite.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Sucursal toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y

soportable.
5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Notas a los Estados Financieros Pagina 33
(Expresadas en dodlares completos de los Estados Unidos de América)



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Detericro de actives firanciercs: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para refielar [os cambkios en e! riesgo de
crégito desde el reconocimiente Iniclal del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando unha matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas la Entidac y en el casc en que se cuente con informacidn facilmente
observable en el mercado ajustada por factores que sorn especifices de los deudores,
condiciones econémicas generales. y la evaluacién ce condiciones actuales vy
proyeccién de condiclones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerc
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Vidas dtiles y valcras residuaies: al final de cada verfcds contable se evaltian las vidas
tiles estimadas v los velores residuales de sus actives depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial}; cuango acurre un evento que indica que dichas
vidas Gtiles ¢ valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contaoles de manera prospectiva.

Detericro de actives no corrientes: (3 Sucursal evalGa periddicamente sl existen
indicadores que aiguno de sus actives pudiese estsr deteriorade. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacidn del mento recugerasle cel activo, En el casc dela
plusvalia y de los activos intangibles gue posean vidas dtiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reccnocidas <on
cargo a resultados en las categorfas de gastos asoclados a la funcidn del activo
detericrado, excepto por propiedades antericrmente reevaluacdas donde |la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Valor razonable de actives y pasives: en ciertos casos lcs actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un activo puede ser

comprado o vendidg, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en ccndiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible
U otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Sucursal es {a responsable de establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como del desarrolle v seguimiento de sus peliticas, 1as mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesges enfrentados por la
Sucursal, fijar imites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

e
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SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los colaboradores de la Sucursal entiendan sus roles y

obligaciones.

SNC-LAVALIN [INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) clasifica y gestiona los riesgos
procedentes de instrumentos financiercs de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es [imitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias

bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de

efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de |a Sucursal para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Sucursal.

La principal fuente de liquidez de la Sucursal son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios

de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en [os siguientes subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en

las tasas de interés de mercado.
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b) Riesgo de tasa de cambic, - es el riesgo de que ei valor razonable o los flujcs de efectivo
-futurcs de un instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variacicnes en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otros riesgos de precio. - los otros riesges de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempio, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimenio,

T ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo cescrito a continuacién, las politicas contables aplicadas an estos Estadcs
Financiercs son las mismas aplicadas por ia Sucursal en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 ce diciembre de 2018,

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal ha aplicado las siguientes
nuevas Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIiF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente,

7.1. NIIF 16 “Arrendamientos”,

La NIIF 1€ fue emitida en enero cde 2616 por el IASB, y establece los principics para el
reconocimiento, medicién y presentacién de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas.

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” y & sus interpretaciones;
CINIIF 4 "Determipacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15
"Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las
transacciones gue adopten la forma legal de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

Aungue la NIIF 16 modifica la definicién de un contrato de arrencamiento establecida
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante I3 introduccidn del concepto
de contre! dentro de esa definicién.

Respectc al tratamiento contable para el arrendador y el arrendataric la NIIF 16
establece lo siguienta:

Centebilidad del arrendataric: la NIF 1€ requiere que los arrendstarios contabilicen
todes los arrendamientos balc un Gnico modelo. similar & la contabilizacién de
arrendamientos financiercs bajo 1a NIC 17

e e T e )
Notas a los Estados Financieros Pagina 36

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocerd en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso del
bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacién por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasivo relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad de| arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo

vigente de la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de la norma actual, como arrendamlientos operativos o financteros.
SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador) evalué el impacto de la
aplicacién de la NIiF 16 en sus Estados Financieros y al 1 de enero de 2019, producto de
la aplicacion de la nueva norma de arrendamientos, la Sucursal no reconocié un cargo
en sus resultados acumulados ya que no existen efectos de esta norma, debido a que
la Entidad no se encuentra usufructuando bienes en calidad de arrendatario, ni posee
bienes que son arrendados a terceros.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Bancos 410,05 410,05
Total {1 410,05 410,05

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Sucursal.

9, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de 2019 no presenta saldo y al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a anticipos entregados a proveedores por US$ 921,50.

ESPACIO EN BLANCO
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10. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Froveedores locales 153.396,55 105.395,76
Proveedores del exterior 553.355,25 553.366,26
Otras cuentas por pagar 1.288,02 -
Total {1) 708.050,84 658.762,02

{1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas per pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciaies y ccstos continuos. El periodo
de créditc promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
lcs proveedores no cargan, la Sucursal cuenta con polfticas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que tedas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de
los términos ce crédito pre-acordados. El saide principal por pagar es con el proveedor
{tansuca Proyectos de Ingenieria S.A, por conceptos de servicics de ingenieria.

11.  ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 201% no presenta saldc y al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a los anticipos recibidos del Instituto Nacional de Preinversion por US$

3.510,52.
12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
15% Participacion utilidades 76.253,21 76,253,21
Total 76.253,21 76.253,21

13. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los actives por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestes corrientes:
Crédito tributario IVA 409.097,92 403.861,49
Crédito tributario IR 35.5293,23 35,529,23
Total 444.627,15 439.390,72

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 38



SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. (Sucursal Ecuador)

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos por impuestgs corrientes:
Retenciones por pagar IR 169,69
IVA por pagar - 245,51
ISD por pagar 82.688,48 82.688,48
Otros impuestos por pagar 0,10 13.989,94
82.688,58 97.093,62

Total

Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto a larentay
participacion a trabajadores (27.058,33) (93.717,01)
(=) 15% Participacion a trabajadores - -
(=) Resultado antes de impuesto a la renta (27.058,33) (93.717,01)
{-} Ingresos exentos - -
{(+) Gastos no deducibles 921,50 10,38
{-) Deducciones adicionales (11.310,00) -
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) (37.446,83) (93.706,63)
{=) Saldo de utilidad gravable (37.446,83) (93.706,63)

(=} Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados .
. ___________________________________________________________________________________ ]

Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019

31-Dic-2018

Activos por impuestos diferidos:
Por pérdidas tributarias

133.702,87

133.702,87

Total
. |
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14, ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria. -

Ei 31 de diclembre gel 2018, se emiti¢ la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en el Registre Cficiai Suglemento 1 No 111, Las principales reformas que
introdujo el mencionaao cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos tributos:

- Se crea la contribucién Urics temporal para sociedades gue hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,200,0C0 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que va
desde el 0.10% al 0.20% sobre ios ingrascs provenientes de Impuestc a la renta afio 2018 por
un pericdo de tres afios,

- Se establece e| régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

- Se crea el Iimpueste Unico a las actividades agropecuarias, Les productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras gue los
exportadares pagardn una tarifa entre el 1.3% a2l 2%.

Impuesto 2 {a renta:

- Se califican nuevos sectores priorizades para prepdsitos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalarla, educativos, culturales y artisticos.

- Se limita la deducibilidad de lcs intereses pagados lccalmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en gréstamos nc debera superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciacicnies y amortizaciones de! respective ejercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio dei anticipo del impuesto a la renta.

- Se exonera del impuesto a ia renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia.

- Se exonera del impuestc a la renta !os ingresos por la ejecucién de proyectos financiados
con créditos o fondes no reembolsabies ce gotierno a gotierno.

- Se establecen nuaves requisitos para la deducibilidad ce las provisiones para desahucic y
lubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacion de seguros para la exportacién,
ii) gastos por organizacién y patrocinio de eventos artistices y culturales, v, i) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportives.
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- Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores
a US$100,000.00.

Dividendos:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencién en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido.

- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencién en la fuente del impuesto a |a renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

- Para los socios que no cumplan con la obligacion de reportar la composicién accionaria: Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Impuesto al valor agregado (IVA):

- Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados).

- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a los Consumos Especiales {ICE}:

- Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, ii) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iil) planes
de telefonia mévil individuales.

- Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial.

- Se establecen nuevos parametros para la aplicacién de la reduccién de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azlcar u otros productos

agropecuarios.

- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRl a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacidn, marcacién, trazabilidad y rastreo.
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Impuesto a ia Salida de Divisas {iSD):

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
L 1
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del I1SD en abenos de
créditos externos.

- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

- Se gravan los abonos de créditos otergados entre septiembre v diciembre del 2019
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 da diciembre del 2019,

Ley Organica de Telecomunicaciones:

- Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radioeléctrice, asl como per concentracién cel mercado,

~ Los tftules habilitantes para la prestacién de servicios de teleccmunicaciones tendran una
duraclén de hasta 20 afios, para lo cual las empresas peneficiarias deberdn cumplir en
materia tarifaria, con ias reducciones y Ceneficios previstos para adultos mayores y
discapacitadcs.

Otras reformas:

- En el Cédige Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la cbligacidn tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros,

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcién y retencién.

- Se prevé un régimen ae extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SR,

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2018 para los sectores agricola, ganadera
y/0 agroirdustrial de ias provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Cafiar afectados por la paraiizactdn de octubre dei 2018,

- En el COPC! se incluye un procedimientc de devolucién simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcion del VA,

- En el COOTAD se aclara que es demicilic y gue es establecimiento para efectos de la
aplicacidn del impuestc de patente y del 1.5 por mil a los activas totales.

A la fecna de emisién de estos Estados Financieros la administracién de la Sucursal estd
evaluando el impacto de los asuntos mencignados.
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.

16. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para operar en el Ecuador con un capital asignado de US$ 2.000,00 de acuerdo a
lo Establecido en la Resolucién N° SC.IJ.DJCPTE.Q.12., la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de octubre de 2012.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas acumuladas: Los Estados Financieros fueron preparados considerando que la
Sucursal continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los perfodos
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$ (160.761,10) y US$ (93.717,01)
respectivamente y mantienen un déficit acumulado de US$ (986.408,01) y US$ (825.646,91),

respectivamente.

El futuro de la Sucursal dependerd principalmente de la decisién de la Administracién
respecto a la continuidad de sus operaciones.

Los la Sucursal no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de
los montos de |os activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre,

18. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Servicios pUblicos - 247,68
Pagos por otros servicios 43.565,91 94.042,41
Otros gastos 992,78 179,96
Total 44.558,69 94.470,05

19. GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2019 no presenta saldo y al 31 de diciembre de 2018, corresponde
principalmente a intereses bancarios por US$ 25,78.
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20. OTROS INGRESOS.
Al 31 de diciembre ce Z01¢ corresponde princicalmente a paja de anticipos de clientes e
impuesto a la renta, al 31 de diciernbre de 2C18, corresponde princigalmente a otros ingreses
gue no forman parte de los Ingresos crdinarics,

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC, SUC,

COLOMBIA {255.242,03) (255.942,03)
RELATED BRANCHES (193.Ce4,7C) {193.064,70)
MATRIX {113.445,55) i113.445,95)

Total {562.452,68) (562.452,68)

22, CONTINGENTES.

Al 31 de diciempre de 2613 y 2018, de acuerdo a los asesores legaies, la Sucursal nc mantiene
demandas en contra no resueltas que reguieran ser reveladas, asf como no se han
determinadc cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

23, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafifas, Valores v Segurgs: No se han aplicado sanciones a la
Sucursal 0 a sus Administradcres, por parte dz la Superintendencia de Comeafifas, Valores y
Segurcs, durante fos ejercicios tarminados al 31 ae diciembre de 2013 y 2018,

De otras zutoridades administrativas: No se han aplicadc sanciones 2 1a Sucursal, © a sus
Administradcres, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

ESPACIO EN BLANCO
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24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban [os sintomas de una
"neumonia de causa desconocida” en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diclembre de 2019, China alerto a la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declaré el brote como "Emergencia de salud piblica de preocupacion internacional”. El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccién de movilidad,
cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, Interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econémica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas mas voldtiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademds, los precios del
petroleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de produccién en su reunién de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declaré el estado de excepcién en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19, Esta situacién incluye entre otras las siguientes medidas:
suspensién del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacién y reunién con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccion general de circulacién de vehfculos y personas, suspensién de vuelos, suspensién
de la circulacién del transporte interprovincial de pasajeros, suspensidn la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacion, salud, servicios bdsicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccion y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero de la
Sucursal dependera del desarrollo del mismo, lo que incluye la duracién, propagacién del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicién financiera o los resultados de las operaciones de

la Sucursal en el afio 2020 es incierta.

ESPACIO EN BLANCO
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25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estades Financiercs por el afic terminado al 31 de diciembre de 2C19 han sido aprobados
por la Administracion de SNC-LAVALIN INTERNATIONAL INC. {Sucursal Ecuador) el 11 de junio
de 2020 y se presentaran para su aprobacidn definitiva a la jJunta General de Accionistas. En
opintén de la Administracién, los Estados Financieros seran aprcbados por la Junta sin
modificaciones.

Contador General
TMFECUADCR S.A.
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