SNC Lavalin
International Inc.
Sucursal Ecuador

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2013 e Informe de
los Auditores Independientes



L ¥

L



Deloitte
Deloitte & Touche

Ecuador Gia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: {593 2) 381 5100
Quiito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www deloitte.com/ac

INFORME DE LOS AUDITVORES i#DEPEMDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SNC Lavalin International Inc. Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de SNC Lavalin International Inc. Sucursal
Ecuador que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabifidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

'
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de! juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de SNC Lavalin International Inc. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre
del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar la opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las
que preven la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal mantiene un déficit
acumulado de US$105 mil; y generd pérdidas netas durante los afios 2013 y 2012 por US$77 mil y US$28
mil, respectivamente. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Sucursal como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la
capitalizacién de nuevos aportes por parte de la Casa Matriz y lograr un nivel adecuado de ingresos para
soportar la estructura de costos de la Sucursal, Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el
importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continvar

como negocio en marcha.

@M K Touehe

Quito, Junio 30, 2014 Mario Hidalgo
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SNC LAVALIN INTERNATIONAL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 189 323
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 33 13
Activos por impuestos corrientes 7 61 3
Otros activos 5 195 _63
Total activos corrientes 478 602
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculo 26
Activos por impuestos diferidos 3 =2
Total activos no corrientes _20 _2

507 604

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO(DEFICIT Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 6 567 630
Pasivos por impuestos corrientes 7 43
Total pasivos no corrientes y total pasivos 610 630
PATRIMONIO (DEFICIT): 10
Capital asignado 2 2
Déficit acumulado 105 (28)
Total patrimonio (Déficit Patrimonial) (103) (26)
TOTAL 307 604

(ENG

Violeta Sudrez Chango ) -3-
Contadora General




NC LAVALIN INTERNATIOMAL INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EiL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 11 328 13
COSTOS Y GASTOS:
Costos por servicios (162) (4)
Gastos de administracion 12 (244) (39)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (78) (30)
Ingreso por impuesto diferido 1 2

PERDIDA DEL ANO Y TGTAL RESULTADO
INTEGRAL 07D 28

Ver notas a los estados financieros
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SNC LAVALIN INTERNATIONAL INC. SUCURS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CUADOR

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En miles de U.S. ddlares)

Capll:al Déficit

asignado acumulado Total
Aporte inicial 2 )
Pérdida del periodo B (28) (28)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2 (28) (26)
Pérdida del periodo (77) (17)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2 (105) (103)
Ver notas a los estados financieros
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SNC LAVALIN INTERNATIONAL INC. SUCU L ECUADO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 134 523
Anticipo recibido de sucursales relacionadas 14
Pagado a proveedores y otros (436) {16)
Flujo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operaci6n 302 521

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de vehiculo y total flujo neto utilizado en
actividades de inversién (32) _ -

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Capital asignado y total de flujo neto de efectivo recibido de

actividades de financiamiento - -2
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (Disminucién) neto en efectivo y bancos (334) 523
Saldos al comienzo del afio b 523 -
SALDOS AL FIN DEL ANO 189 523

Ver notas a los estados financieros
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SNC LAVALIN INTERNATIONAL IMNC. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DIC:EMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

SNC Lavalin International Inc. es una Sucursal de SNC Lavalin Group situada en Canada, fue
constituida en el Ecuador el 10 de octubre del 2012.

Las principales actividades de la Sucursal se relacionan fundamentalmente con servicios de
ingenieria, construccion, explotacién y mantenimiento, estudios de factibilidad, planificacion, disefio
detallado, evaluacién y seleccién de contratistas, gestién de proyectos y concesiones de
infraestructuras para servicios publicos.

El 31 de octubre del 2012, la Sucursal suscribit un contrato de consultoria con el Instituto Nacional
de Preinversion (INP), cuyo objeto es la prestacion de servicios de consultoria para la elaboracion de
los estudios de factibilidad, impacto ambiental e ingenieria definitivos para la ampliacién,
rectificacién y mejoramiento de la carretera Guaranda - Balzapamba - Montalvo - Babahoyo, por un
valor de US$1.7 millones y con un plazo de 1 afio a partir de la firma del contrato (Ver Nota 13).

Durante el afio 2013, los estudios de factibilidad presentados al Instituto Nacional de Preinversion
(INP) presentaron observaciones importantes efectuadas por el Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas ceasionando retrasos en la aceptacion de los mismos por parte del Instituto Nacional de
Preinversion (INP). Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Sucursal y el Instituto
Nacional de Preinversion (INP) han suscrito diversas 6rdenes de cambio al contrato principal en las
cuales se modifica los plazos de entrega de los estudios de factibilidad. La @ltima orden de cambio
vencid el 30 de mayo del 2014; por lo que, con fecha 25 de junio del 2014 se suscribié un contrato
complementario con el Instituto Nacional de Preinversion (INP) por un plazo de 90 dias adicionales
(contados a partir de la fecha de terminacién del plazo del contrato principal), fecha en la cual se
entregd un borrador de los estudios de factibilidad. En el contrato complementario se indica que los
tiempos que tome la revisidn de los estudios de factibilidad por parte del Instituto Nacional de
Preinversion (INP) no constituyen ampliaciones de plazos al contrato.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2013, Ia Sucursal mantiene un déficit acumulado
de US$ 105 mil; y generd pérdidas netas durante los afios 2013 y 2012 por US$77 mil y US$28
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mil, respectivamente. Estas situaciones indican, que la continuacién de la Sucursal como
negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de la Casa Matriz y lograr un nivel
adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la Sucursal. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en

marcha.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El costo histérico ests basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y

servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en Ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes.

Vehiculos:

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - El vehiculo se mide inicialmente por su
costo.

; + . T
El costo del vehiculo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con {a ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el vehiculo es registrado al costo menos la depreciacion

acumulada.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo del vehiculo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El vehiculo se deprecia en 5 afios.



2.5

2.6

2.7

244

Retiro o venta del vehiculo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta del
vehiculo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

2.7.1

Participacion a empleados - 1.a Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.



2.8

2.9

2.10

211

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
per cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.8.1 Ingresos por servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién, entrega y aprobacion del servicio
prestado de acuerdo a los terminos contractuales determinados en el contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se

presentan como activos corrientes.

v
La Sucursal mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente. ‘

2,11.3 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo financiero.
-10 -



2,12

213

2.14

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracién de la Sucursal considera que Ia aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la
posicidn financiera de la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF O y Fecha obligatoria efectiva de la NITF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
pasivos financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificaciéon y medicioén de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

=1]=



Requisitos claves de la NIIF 9.

» El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

+  En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién anticipa que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y que
ser4n adoptadas en los estados financieros de la Sucursal en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Sucursal.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracin, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perio dos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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5l

3.2

3.3

3.4

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, [a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo por referencia a los bonos del gobierno.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos - La estimacion de las vidas ttiles se efectiian de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3,

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OCTRAS CUENTAS POR CCBRAR

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por los servicios prestados y facturados conforme el
contrato de prestacién de servicios suscritos con el Instituto Nacional de Preinversion - INP.

OTROS ACTiVOS

Corresponde al registro de los estudios técnicos y gastos reembolsables efectuados por los
proveedores, los cuales seran entregados al Instituto Nacional de Preinversién - INP.

ESPACIO EN BLANCO
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6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

7l

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuenlas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes (1)

Provisiones

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
40 24
170 _83
210 107
349 523
_8 —
367 630

(1) Anticipo de clientes - Corresponde al anticipo recibido del Instituto Nacional de Preinversién
que constituye el 30% del valor del contrato de consultoria suscrito con dicha entidad, el cual

esta depositado en una cuenta corriente de un banco local (Ver Nota 13).

IMPUESTOS

7.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
Crédito tributario de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes.

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - [IVA
por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

1

(=)

(=N

leo

k.
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7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

7.3

la pérdida segin estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Perdida segin estados financieros antes de

impuesto a la renta (77) (28)
Gastos no deducibles 12 _9
Pérdida tributaria (65) a9

La Sucursal, al ser una entidad constituida en el afio 2012, tiene la obligacién tributaria de
determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta a partir del quinto afio de operacién
efectiva, por lo tanto, la Sucursal al 31 de diciembre del 2013, estd exenta del pago del anticipo
de impuesto a la renta.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ]a renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 y 2013.

Aspectos Tributarios

Cdiligo Orgdnico de Ia Produccion_- Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de Ia Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Sucursal utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y

23% respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios un incremento en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2%
al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a Sucursals o

. personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto

en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.

9. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

9.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

9.2

Yy, €n consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacitn y de sistemas de informacién, administrados por SNC
Lavalin International Inc, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

9.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes

solventes.

9.1.2 Riesgo de liquidez - E] riesgo de liguidez, es administrado mediante una adecuada gestién de
los activos y pasivos, optimizando los excedentes de efectivo y de esta manera asegurando el

cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Sucursal realiza periédicamente proyecciones de flujo de efectivo, anélisis de la situacion

financiera y el entorno econémico, con el propésito de obtener los recursos de liquidez

necesarios para que la Sucursal cumpla con sus obligaciones.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos 189
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 33

Total i 222

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales
v otras cuentas por pagar neto de anticipos
(Nota 6) y total

[\
—
]

|

2012

523

A3

2

=
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9.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

10. PATRIMONIC

Capital asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafifas para operar en el
Ecuador con un capital asignado de US$2 mil de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No.
SC.II.DJCPTE.Q.12., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de octubre del 2012,

11. INGRESOS

Contituye el ingreso generado por la entrega del primer avance del servicio proporcionado al Instituto
Nacional de Preinversion

12. GASTOS FCR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
(Gastos de personal 13
Honorarios consultoria legal 13 17
Gastos de constitucion, notarios y registradores 8
Outsourcing contable 27 3
Pasajes Aereos 62
Gastos de deprgciacion 6
Otros 123 11
Total 244 39

13. COMPROMISOS

Contrato de consultoria - El 31 de octubre del 2012, la Sucursal suscribié un contrato de consultoria
con el Instituto Nacional de Preinversion (INP). El objeto del contrato es la prestacion de servicios de
consultoria para la elaboracién de los estudios de factibilidad, impacto ambiental e ingenierfa
definitivos para la ampliacidn, rectificacién y mejoramiento de la carretera Guaranda - Balzapamba -
Montalvo - Babahoyo, por un valor de US$1.7 millones y con un plazo de 1 afio a partir de la firma

del contrato.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal y el Instituto Nacional de
Preinversién (INP) han suscrito diversas érdenes de cambio al contrato principal en las cuales se
modifica los plazos de entrega de los estudios de factibilidad. La Gltima orden de cambio vencié el 30
de mayo del 2014; por lo que, con fecha 25 de junio del 2014 se suscribié un contrato complementario
con el Instituto Nacional de Preinversién (INP) por un plazo de 90 dias adicionales (contados a partir

de la fecha de terminacién del plazo del contrato principal), fecha en la cual se entregd un borrador de
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16.

los estudios de factibilidad. En el contrato complementario se indica que los tiempos que tome la
revision de los estudios de factibilidad por parte del Instituto Nacional de Preinversion (INP) no
constituyen ampliaciones de plazos al contrato.

Contratos de servicios recibidos - La Sucursal ha suscrito ciertos contratos de servicios de consultoria
con terceros para los estudios y estimaciones de transito del proyecto vial “Estudios Carretera
Guaranda - Balzapamba - Montalvo - Babahoyo por un plazo de 1 afio a partir de la suscripcion de los
mismos, pudiendo ampliarse previo acuerdo de las partes.

. TRANSACCIONES CCN PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas constituyen la cuenta por pagar a SNC - Lavalin’
Sucursal Colombia por un valor de US$67 mil que corresponde a reembolosos por gastos de
movilizacion, hospedaje, alimentacion y viajes.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFCRMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 1 relacionado con la ampliacién de plazos del contrato, entre el
31 de diciembre de] 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Junio 30 del 2014) no se
produjercn eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LCS ESTADOS FIMANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en junio 30 del 2014 y serdn presentados a la Casa Matriz para su aprobacion.
En opini¢n de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones.
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