GARCAL IMPORTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 31 de agosto del afo 2012,
segiin resoluciéon SC.IJ.DJC.Q.2012.4108 e inscrita en el registro mercantil el 08 de
octubre del ano 2012, bajo el nimero 3350 tomo 143; su objeto social contempla: la
compra, venta, importacion, exportacion, representacion, distribucidon, comercializacién de
toda clase de aparatos electronicos elaborados industrialmente, sus partes, piezas y
accesorios, de manera especial de los destinados a las necesidades y requerimientos del
hogar y de la industria, como electrodomésticos, televisiones, computadoras y sus
accesorios, equipos de sonidos, equipos de telecomunicaciones, equipos de audio y video,
equipos e implementos deportivos, articulos de limpieza, ceras y similares, de productos y
accesorios destinados a la industria alimenticia, textil, metalmecdnica, herramientas y
material de ferreteria, bicicletas y sus accesorios, juguetes y equipos accesorios para la
industria automotriz y electromecdnica; de materiales eléctricos y ferreteria de decoracién
y para la construccion, asi como la comercializacion, representacion y distribucion de
productos, sus partes piezas y accesorios relacionados con las actividades agricolas,
pecuarios, forestales y comerciales. La compafiia se dedicard también a la prestacion de
servicios de mantenimiento y reparacion de los productos referidos en su objeto social;
como también a la produccion, ensamblaje de los mismos y su alquiler. Entre otros pues su
campo de accidn es vasto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1 Declaracion de cumplimient01
Los estados financieros de GARCAL IMPORTACIONES S.A.., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables que se van a adoptar en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera vy para la presentacién del
Estado de Flujo de Efectivo se incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo.

3 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

lIncluye las revelaciones de adopcion de las NIIF por primera vez.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se mide al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Otras cuentas x cobrar pueden originarse por varios causas entre ellas préstamos a socios, los
mismos que no abarcardn mds de un periodo contable para no causar interés; caso contrario
se realizarad el andlisis respectivo y de acuerdo a la materialidad los directivos establecerdn el
porcentaje de interés.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, asumiendo
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado, menos todos los costos de terminacidn y los costos
necesarios para la venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios: Al final de cada periodo sobre el que se informa se
analizan los inventarios que estdn deteriorados, es decir, si el importe en libros no es
totalmente recuperable por dafios, obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicidn)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Cuando el Grupo se encuentra comprometido con un plan de venta que involucra la pérdida
de control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados
como mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente,
independientemente de si el Grupo va a retener una participacion no controladora en su
antigua subsidiaria después de la venta.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta, son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.



6 Propiedades, planta y equipo

7.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar

listos para su uso o venta.

7.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compainiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y la siguiente reparacion.

7.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Cuando se adquieran equipos en razén de que se los precisa para ejecutar trabajos
eventuales requeridos en proyectos especificos, se los cargara al gasto, en razén de que es
poco probable que sean vuelvan a utilizar en el futuro.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas utiles, en afios, usadas en el calculo de la depreciacién:

Cuenta Activo Descripcion Vida Util Valor Residual %
Técnica
40 15%
EDIFICIOS PLANTAS INDUSTRIALES/CONSTRUCCIONES 50 15%
60 15%
80 15%
MAQUINARIA Y MAQUINARIA ESTRUCTURA ROBUSTA 15 5%
HERRAMIENTAS ELEVADORES TRANSPORTADORES
MUEBLES / EQUIPO DE COMPUTO ELECTRONICO 5 3%
EQUIPOS DE MUEBLES / EQUIPO DE OFICINA 5 3%
OFICINA Y
COMPUTO
TERRENO NO APLICA VIDA UTIL stk ik ke ik ok
VEHICULOS VEHICULOS, EQUIPO CAMINERO 8 33%

La propiedad planta y equipo que fueran adquiridos hasta el mes de junio, de depreciaran como
afo completo, mientras que los que hayan sido adquiridos a partir del mes de junio no se
depreciara sino hasta el afo siguiente.




7.4. Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su
vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

7.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta 'y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidon son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propdsitos) y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

9.1. Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

9.2. Activos intangibles generados internamente — desembolsos pro investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacidon se reconocen como un gasto

en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo
(o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se cumplen las
condiciones indicadas a continuacidn:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

e Suintencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

e Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Laforma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;

e La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; vy,

e Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.
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El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma
de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones
para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un
activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a
resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de
pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son
adquiridos de forma separada.

9.3. Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida uatil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible
gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero
se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual a
cero.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccidon o
produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.Todos los otros costos por préstamos son
reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacién.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, el Grupo evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, el Grupo calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.
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Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacidon de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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14.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la companfia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

14.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

14.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.



15

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidon, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

15.1. Contratos onerosos

Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato oneroso es aquel
en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
gue los beneficios que se esperan recibir del mismo.

15.2. Restructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compaiia tenga un plan formal
detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracién, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver
afectados por el mismo. La provisidn para restructuracién debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan
necesariamente por la restructuracidn; y que no estén asociados con las actividades que
contindan en la Compaiiia.

15.3. Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes se
reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la Compaiiia.

Beneficios a empleados

16.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y contrato
colectivo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por desahucio vy

contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

16.2. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

16 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

17.1. La Compaidia como arrendadora
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El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son
afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante
el plazo del arrendamiento.

17.2. La Compaiia como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en
el estado de situacién financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre el
saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a
menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
gue se incurran.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

18.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

e el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transacciéon pueden ser medidos
con fiabilidad.

18.2. Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacidn del contrato se determina de la siguiente
manera:
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e Los honorarios por servicio de transporte se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién del servicio, determinado como la
proporcién del tiempo total estimado para realizar el transporte;

e Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados
sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

e Losingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales.

18.3. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han

establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

18.4. Ingresos por alquileres
La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos la determinara la Junta General de Socios cuando lo amerite.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma o por disposicién expresa de la Junta General de Socios y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.



La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

21.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento
inicial por el Directorio de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propédsito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento inicial forman parte de un
portafolio de idénticos instrumentos financieros que la Compafiia administra en forma
conjunta y que ha tenido un patrdn reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su desempefio evaluado en
funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia de inversidon que la Compaiiia ha
documentado y la informacidn de esos instrumentos financieros es evaluada por la
administracién de la Compania en funcién del valor razonable de forma conjunta con otra
informacidn relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados.

21.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia
tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses
sobre una base de acumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

21.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.



La evaluacién corriente de la deuda debe ser individual o por deudor, de acuerdo con ella se
generara la provisién, la misma que disminuird la cuenta por cobrar correspondiente.

21.4. Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

21.5. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado futuro,
reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el
estado de resultados.

21.6. Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia darad de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacidon asociada por los valores
que tendria que pagar.

Si la Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.



21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

22.1. Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

22.2. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros
gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial.
Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

22.3. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

22.4. Pasivos por contratos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y

si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

e el importe determinado de acuerdo con la SEC Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes; y

¢ el importe inicialmente reconocido menos, de ser apropiado, la amortizacién acumulada
reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos ordinarios.

22.5. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

22 Baja en cuentas de un pasivo financiero
La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

24 Principio de Negocio en marcha
Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacidon dentro del futuro previsible,
por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.

25Estado de Flujos de efectivo



En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades operativas. Actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

e Actividades de Inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposiciéon por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso que aplique.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por estos; Caja, Bancos y las Inversiones a corto plazo de gran liquidez
y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.
El Estado de flujos de Efectivo en la fechas de transicién no sufre modificacion
alguna debido a que el ajuste efectuado para la aplicacion dela NIC/NIIF, no afecta al
efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultaos
acumulados provenientes por la adopcién de NIIF).

26 Situacion Fiscal

Al cierre de los estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de
las autoridades fiscales, la gerencia considera que no hay contingencias tributarias que
podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

27Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:
2012
US$

Bancos 336,30

Total Efectivo y Equivalentes  336.30



NOTA 4.-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012

US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 11.447,52

11.447,52
IVA retenido por pagar 135,60
Retenciones en la fuente por pagar 105,06

240,66

NOTA 6 - CUENTAS CON PARTES RELACIONADAS Y SOCIOS

Al 31 de diciembre, la compafiia tenia los siguientes saldos por pagar a accionistas y partes
relacionadas:

2012

US$
CUENTAS POR PAGAR - LARGO
PLAZO
Socios:
Roy Calero 24.124,62
Rodolfo Garcia 82.820,08

106.944,70

(1) Constituyen valores por pagar a socios por concepto de préstamos menores que se
cancelan en un corto tiempo.

NOTA 07 -  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaififa al 31 de diciembre del 2012, estd representado por 800
participaciones de US$ 1,00 cada una, en el siguiente detalle

SOCIOS PARTICIPACIONES | VALOR/ % CAPITAL CAPITAL POR
PART PAGADO PAGAR

ROY ESTEBAN 408 1 51% 204,00 204,00
CALERO ACOSTA
SANTIAGO 392 1 49% 196,00 196,00
RODOLFO GARCIA
PEREZBOLDE

TOTAL 800 100 % 400,00 400,00




La utilidad neta por participacion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiifa sobre el nimero de participaciones.

NOTA 08 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 09 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

CPA. LCDA. PAULINA PILCA
CONTADORA



