DURALUM S. A.

MNotas a los Estados Financiergs, continuacién

OPERACIONES

La compafiia fue constituida en la ciudad de Duran el 3 de mayo del 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil N* 4066 el 14 de Junioc del mismo afio de acuerdo con las Leyes de la
Repdblica del Ecuador, mediante escritura publica y tiene por objeto social dedicarse al
desarrollo de actividades relacionadas a la industria metalmecdnica en general.

La compafiia dio inicio a sus operaciones en el afio 2014

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas
Internacionales de Informacibn Financiera - NIIF, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-
004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006. En el
suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucion de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. 08.G.DSC del 20 de
Moviembre del 2008, se establecié el cronograma de implementacion de las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la
administracion de la compafila de estimaciones contables y de la consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicidén de activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados. Estos se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros,
que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion de dichas estimaciones en el futuro se aplicard de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del periodo.

b. Hipdtesis de negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipélesis que la compafiia continuara
operando,

c. Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y estan expresados
en doblares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la
Replblica del Ecuador.
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d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades financieras y las inversiones a corto plazo de gran liquidez, con
vencimienio maximo de hasta 80 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccidn.

e. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafiia y a un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en otra
compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafiia se
convierte en una de las partes descritas en las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
compafiia, Para propdsitos de |a presentacion del estado de flujos de efectivo, la
compafila incluye la cuenta caja bancos en esta cuenta

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplla mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados una pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y las obligaciones financieras representan los pasivos
financieros de la compafia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de las
obligaciones financieras se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.
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Inventarios
Los inventarios se clasifican de la siguiente manera de acuerdo a su funcién y destino:

Inventario de materia prima
Inventario de aleantes
* |nventario de insumos
Inventario de productos en proceso
* |nventario de productos terminados disponibles para la venta

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor
de entre los dos. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del
negocio menos sus costos de importacidén y los gastos de comercializacion y
distribucién. El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la compafiia es el del
método de costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, hasta el momento de nacionalizar la carga y amibo a
nuesiras bodegas

i neto

Las propiedades, plantas y equipos, son registradas 8 su valor razonable. Los coslos
mencres de mantenimiento y reparacién se cargan a las operaciones del afio. Cuando
se venden o se dan de baja propiedades, plantas y equipos, se elimina el costo y
depreciacion acumulada, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
incluye en el estado de resultados,

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del affo. utilizando tasas de
depreciacidon basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS VIDA UTIL (ANOS)
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maguinarias 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos y equipos de transporte 5
Equipos de computacion 3
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h. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

Exoneracion del pago de impuesto a |a renta
Duralum S.A. esta exonerada del pago de impuesto a la renla, de acuerdo con los
siguientes articulos

v 1 - DE REG

* Ar. 9.1.- Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la
Produccion, Comercio e Inversiones COPCI (31 de Diciembre del 2010) asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, y que se dediquen a
cualquiera de las siguientes actividades, gozaran de una exoneracién del impuesto a
la renta durante cinco afios contados desde el primer aflo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversidn,

o Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados,

o Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados

o Metalmecanica

o Petroguimica

o Farmacéutica

o Turismo

o  Energias renovables incluida la bioenergia o energla a partir de biomasa

o  Servicios logisticos de comercio exterior

o  Biotecnologla y software aplicados

o Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repulblica.

s Art 9.2.- En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley, la exoneracion del
pago del impuesto a la renta se extendera a diez (10) afios, contados desde el primer
aflo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversidn,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones COPCI (31 de Diciembre del 2010), las
personas nalurales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacidn efectiva.

=10 -
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Beneficios a empleados

El pasivo de obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio, son registrados en los resultados, en
base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
compafiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econoémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos, El derecho asciende al 15% de |a utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdémico; 10% (dos terceras partes del
derecho) serd destinado a todos los trabajadores y el 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al trabajador en propercién a sus cargas familiares.

La compafila reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15% de

la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de los ingresos y costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se presentaran netos
de rebajas y descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafiia, que puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compafila hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

et
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La compafiia Duralum S. A durante los ejercicios 2012 y 2013, no ha realizado ventas
de productos ni servicios, por ende no ha generado ingresos.

Durante estos dos periodos, su actividad principal se basé en la adecuacién de la planta
de fundicion y en definir detalles necesarios para el inicio de sus operaciones.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
regisiran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Provisiones

La compafiia sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una cbligacién de pago
(legal o implicito) para la compafiia, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de
manera fiable.

N Inte Informacién Fi itidas y no

Al 31 de Diciembre del 2014, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero no vigentes son;

- NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion®, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2018

- NIIF 14 "Cuenias de Diferimientos de Aclividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016

- NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2017

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 "Presentacién de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 “Estados Financieros Separados®, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 "Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 - 2014) a la NIIF 4 *Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 "Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia’, efectivas para periodos anuales que comiencen en
o a partir del 1 de Enero de 2016

=12 -



DURALUM S. A,

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2014, fue de 3.67%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2010 3,33
2011 5.41
2012 416
2013 2.70
2014 367

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saido es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2014 2013
Caja uss 3,249.25 251.70
Bancos 44 41586 4521347
TOTAL uss 47 ,665.11 45 46517

5. OT R

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Otras cuentas por cobrar Uss - 2,000.00
Préstamos a empleados 1,170.22 =
Anticipos a empleados 127.26 =
TOTAL uss 1,297 48 2,000.00

- 43-
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CUENTAS RELACIONADAS

Movimiento de las cuentas relacionadas al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue:

SALDO POR COBRAR
DEBITOS CREDITOS
SALDO TRANSFE- COBROS Y SALDO
CUENTA 31/12/2013 VENTAS BENCIAS CREDITOS  31/12/2014

FISA Fundiciones

Indusiriales 5. A.  US§ . 8,117.572.24 73,538.50 7,886 603.80  1,301,508.03

SALDO POR PAGAR
DEBITOS CREDITOS
SALDO AL PAGOS Y TRANSFE- SALDO AL
CUENTAS 311212013 DEBITOS PRESTAMOS RENCIAS 3111212014
CORTO PLAZO
Proalum S. A, uss 226,514 87 426, 514.97 200.000.00 - -
DEBITOS CREDITOS
SALDO AL PAGOS Y TRANSFE- SALDO AL
LARGO PLAZO 311202013 DEBITOS PRESTAMOS  RENCIAS 311212014
ACCIONISTAS
Huoiding Ecuakozabu
5 A uss - . 438 B0O.0D - 436 800.00
Kozhaya Abuhayar
Gonzalo 320.174.02 - 76,800.00 14012391 537,007 .83
Kozhaya Abuhayar
Ignacia 162 056 .67 20,750.85 166,800.00 144,784.02 455 880 84
Kozhaya Abuhayar
Andris 147 606.67 247 06000 151,060.00 244 13406 208.740.73
TOTAL uss 626 83735 267 810,85 B34 460,00 520,041,860 1.725.518.50

La cuenta por cobrar FISA Fundiciones Industriales S.A., se origina por ventas de aluminio, la
cuenta por pagar a Proalum S.A_, se origina por préstamos sin intereses y la cuenta por pagar
a accionistas corresponde a préstamos sin infereses que los accionistas hicieron a favor de la
compafia para cubrir los gastos pre-operativos e inversiones.

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectGan en los mismos términos y
condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con terceros.

14 -
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INVENTARIOS
El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Inventario de suministros Uuss 7,888.48 -
Inventario de materia prima 1,785,178.95 -
Importaciones en transito 400,818.93 178,102.94
SUBTOTAL UsSs 2,193 ,887.36 178,102.94
Menos:

Provisién de inventario por valor neto de

realizacidn 122,234 21 -
TOTAL uss 2,071,653.15 178,102.94

El movimiento de la provision de inventarios por valor neto de realizacién del afio, es el
siguiente:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Saldo inicial

Provisién del periodo contable 122,234.21 -
Saldo final uss 122,234 21 -

ACTIV R IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen del activo por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como
sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
12% IVA pagado bienes y servicios uss 753,134 54 -
Hetam:_innas en la fuente que le realizaron 93.365.43 159.940.21
en el ejercicio fiscal : !
RSN 0 08 (S D 159,788.73 24,830.77
TOTAL Uuss 1.006,288.70 184,770.98

-15-
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P LAN

S, N

Los movimientos del costo y depreciacion de las propledades, plantas y equipos, por el afio

terminado el 31 de Diciembre del 2014, es como sigue

CUENTAS
Constructiones en curso
Instalaciones

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehicules y equipos de
transporte

Muebles y enseres
Maguinarias

Subtotal

Menos:
Depreciacion acumulada

Propiedades, piantas y equipos,
nelo

uss

uss

SALDOS SALDOS
3171212013 ADICIONES  VENTAS 31/12/2014
10,895.31 6,525.55 - 17,220 86
59,278.25 148,456.57 207.734 .82
5,958 20 3,205.56 13.163.76
48972.00 12.374.37 17.346.37
- 69 678.58 69,578 56
1,180.00 11,225.00 12,405.00
1,237,165 50 143,694 10 -22.201.33 1,358,658.27
1,323,24926 395.159.71 -22,201.33 1,696,207 .64
160,881.61 160,881.81
1.323.249.26 234,276.10 -22.201.33 _ 1,535326.03

=16 -
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CUENTA Al

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, por clasificacién

principal es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipos de clientes

Oftras cuentas por pagar

TOTAL

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Uss

Uuss$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014
399,660.38

3,389,249.97

8,738.40

3,797 648.75

2013
10,865.50
144,944 92
9,000.00

350.56

165,160.98

El movimiento de los beneficios a empleados al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue:

Décimotercera remuneracion
Décimocuarta remunaracian
Vacaciones

Aportes al IESS

Participacion a trabajadores
(nota 2)

TOTAL

SALDOS SALDOS
311212013 DEBITOS CREDITOS  31/1212014
(TE-% 128 89 17,766.18 1965993 2,022 84
2833 2,089.99 10,173.16 B111.50
G4 44 1.464 84 8,830.02 8,429 52
21,857.78 24 953.25 3.085.47
- 38.875.12 3887512
uss Z21.66 43,178.89 103,491.48 60.534 .25

AT -
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12. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

E! movimiento de pasivo por impuestos corrientes por el afio terminade al 31 de Diciembre del
2014, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2013 DEBITOS CREDITOS  31/12/2014
Impuesto al valor agregado Uss - 951,419.57 1,07566560 124,246.03
Retencién en la fuente 1,828.50 32,771.80 49,023 .34 18,081.91
Retencion en la fuente del
impuesto al valor agregado 161.21 262967 2,759.93 29147
TOTAL Uss 1,980.71 986,821.04 1,127 448.87 142 618.54

- 18-
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13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia, esta conformado de la siguiente manera:

14 y 201

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES %  NACIONALIDAD CADA ACCION uss
Holding Ecuakozabu §. A 48 500 0.97 Ecuatonana 1.00 48.500.00
Gonzalo Kozhaya Abuhayar 500 0.01 Ecuatoriana 1.00 500.00
Ignacio Kozhaya Abuhayar 500 0.01 Ecuatoriana 1.00 500.00
Andrés Kozhaya Abuhayar 500 001 Ecuatoriana 1.00 500.00
TOTAL 50,000 100.00 50,000.00

Los accionistas de la compafiia son de nacionalidad ecuatoriana.

14. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afio 2013, los accionistas entregaron fondos a la compafila para cubrir sus
necesidades precperativas por U.S. $ 729,041.99, por error lo registraron contablemente como
Aporte para Futuras Capitalizaciones. En el afio 2014 se corrige, transfiriendo el valor antes
indicado a la cuenta por pagar accionistas. (Ver nota 6)

-19-
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15. PASIVO CONTINGENTE

16.

17.

18.

Los estados financieros de DURALUM S. A | no han sido fiscalizados por las auteridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio econdmico 2014, De acuerdo con las disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
Impuesto a la Renta de |a compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la Gitima declaracién presentada,

IMPLUESTO A LA RENTA
DURALUM S. A, es una industria que se dedica a la metalmecanica, por lo que esta

exonerada del pago de impuesto a la renta por diez (10) afios como se indica en la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, como consecuencia la
compafiia no esta sujeta al pago del impuesto a la renta, tampoco esta sujeta al anticipo de

impuesto a la renta.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre &l 31 de Diciembre del 2014, y la fecha del informe de los auditores externos el 23 de
marzo del 2015, no se produjeron eventos que en opinion de la administracién de la compania
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La compaiiia solo cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafila, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los gque trabajan, son de propiedad

exclusiva de la compafiia.

- 20 -
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INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, estad en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe

PRECIO DE TRANSFERENCIA

El estudio de precio de transferencia efectuado por ERNST & YOUNG ECUADCR E&Y CIA.
LTDA., no revela ajustes que fueran necesarios en los precios de compras, ventas u otros
conceptos que se realizaron entre partes relacionadas.



