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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas

Boppdel EcuadorS.A.

Quito, 29 de abril del 2019

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Bopp del Ecuador S.A. (en adelante la “Compañía”), que
comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre dei 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y deflujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Bopp del Ecuador S.A.al 31 de diciembre del 2018 y el desempeño
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Bopp del Ecuador S.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de NormasInternacionales de Etica para Contadores,y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información, que comprendeel Informe
anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de Bopp del Ecuador S.A.no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.
+SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Avenida 6 de Diciembrey Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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En conexión conla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
del Gerentey,al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administración de la Compañía.
No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Bopp del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que estén libres
de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estadosfinancieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención deliquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estánlibres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

Identificamos y evaluamoslos riesgos deerror material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el
caso de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión,
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falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función delas circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, así comolas respectivas divulgaciones efectuadas porla Administración.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los
estadosfinancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,incluida
la información revelada,y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso dela auditoría.

[Geinllocoz

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia

Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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BOPP DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 234,779 327,107

Cuentas por cobrar comerciales 7 13,085,913 12,399,836

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 12 1,059,594 519,449

inventarios 8 13,244,163 9,258,598

Anticipos a proveedores y empleados 333,212 84,320

Impuestos por recuperar 13 615,788 224,523

Otros activos 212,141 184,867

Total activos corrientes 28,795,590 22,998,800

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 9 36,796,936 38,953,819

Total activos no corrientes 36,796,936 38,953,819

Total activos 65,582,526 61,052,619
—QEAS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cod¿Odd Zoode),Lo,A]
Johny Al Alam Galo Pico /' Marcelo Chábeé

Representante Legal Gerente Financiero Contador

Página 4 de 43



BOPPDEL ECUADORS.A.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2017

PASIVO
Paslvos corrientes
Préstamos con Instituciones financieras 10 8,512,633 3,271,081

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 11 2,813,343 3,280,550

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 9,323,211 11,469,469

Impuesto a la renta por pagar 13 - 154,710

Impuestos por pagar 13 900,740 823,584

Obligaciones sociales 14 1,481,434 1,730,995
Pasivo por contratos 16 716,471 490,110

Total pasivos corrientes 23,747,832 21,220,499

Pasivos no corrientes
Benelicios a empleados 15 4,746,144 4,342,232

impuesto a la renta diferido 13 2,366,248 2,509,355

Total pasivos no corrientos 7,112,392 6,951,587

Total pasivos 30,860,224 28,072,086

Patrimonio
Capltal social 19 21,563,127 21,563,127
Resema legal 20 5,750,285 5,201,990
Resultados acumulados 20 7,408,890 7,025,416

Total patrimonio 34,722,302 33,880,533

Total pasivos ypatrimonio 65,582,526 61,952,619
2355ES

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

Johny Al Alam Gato Pico / Marcelo Cháye:
Representante Legal Gerente Financiero Contador
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BOPP DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 16 58,432,311 54,243,042
Costo de ventas 17 (46,900,218) (40,564,603)

Vlllidad bruta 11,532,093 13,678,439

Gastos operacionales:
Gastos de administración 17 (2,487,463) (3,116,185)

Gastos de ventas 17 (2,276,829) (2,009,810)
Otros ingresos (gastos), neto 149,595 (364,155)

Utilidad operacional 5,917,497 8,189,289

Gastos financieros 18 (678,451) (355,804)

Ulilidad antes del Impuesto a la renta 6,239,046 7,832,485

Impuesto a la renta 13 (1,512,948) (2,054,399)

Utilidad neta del año 4,726,098 5,778,086

Otras resultados Integrales del año
Gananacia (pérdidas) actuariales 240,291 (334,079)

Resultado integral del año 4,966,389 5,444,007

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

, > alo? ua
Johny Al Alam alo Pico /Marcelo Cháve:

Representante Legal Gerente Financiero Contador
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BOPP DEL ECUADORS.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actluldadas operacionalos:
Utlidad antes del impuesto a la renta 6,239,046 7,832,485

Más cargos (menos créditos) a resultados que no ropresentan

srovimiento de efectivo:
Depreciación 9 2,534,073 2,374,088

Provisión por detesloro da cuentas por cobrar 7 (10,404) 1,192,379

Frovisión por intereges 17,270 6,555
Otros ajustes años antariores 37 45

Beneficios a omplsados (jublación patronal y desahucio) 15 674,089 634,072

9,454,111 12,039,524

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (709,164) (1,289,762)
Cuentas por cobrar compañias relacionadas (506,654) (955,728)

Iventarios (3,985,565) 2,387,557
Anticipos proveedoras y empleados (243,892) 3,107,946

impuestos por rocuparar (391,165) 5,231

Otros uctivos (27,272) (20,544)

Proveedores y otras cuentas por pagar (467,207) (119.684)

Cuentas por pagar a compañtas relacionadas (2,146,258) 1,252,623

Impuestos por pagar 77,156 (3,648]

Obligaciones sociales (249,561) (578,229
Baneficios a empleados (29,886) (468,739)

Ingresos diferidos 226,361 149,338
096 15,505,985

Pago do Impuestoa la renta 3 (3,935,424) (2,455,861)

EJectivo nato (utlizado an) provisto porlas actividades de operación 42,939,420) 13,050,124

Flujo de efectivo de las actívidados do Invorsión:
Adiclones de propiedades,planta y equipo 9 (377,190) (6,596,908)

Bectivo neto utilizado en Jas actividades de invención (377,190) (6,596,908)

Fiujo de efectivo de las zotividades de financiam lento:
Efectivo recibido por nuevas próstamos con instituciones
financieras 10 21,935,001 8,000,000

Blectvo pagado por préstamos con instituciones financieras (16,710,719) (7,735,474)

Dividendos pagados 12 (2,000,000) (7,493,162)

Efectiva neto provisto (utilizada en) por las actividades de financiamiento 3,224,282 (7,229,636)

Deminución neto de efectivo (92,328) (776,420)

Boctivo y equivaluntes de efectivo ol inicio del año 327,107 1,103,527

BJoctivo y equivalentes de afectivo al final del año 6 234,779 327,107
HRss

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

Gata Roo. a,
Galo Pico % Marcelopos

Gerente Financiero Contador 
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1.1.

1.2.

1.3.

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Boppdel EcuadorS.A.(la “Compañía”) fue constituida el 5 de noviembre de 1984 en la ciudad de Quito,
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de diciembre de 1984 como una Compañía de responsabilidad
limitada.

Mediante escritura pública celebrada el 3 de agosto de 2009e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
diciembre de 2009, Bopp del Ecuadorse transforma en Sociedad Anónima.

Su actividad principal consiste en la fabricación y comercialización tanto en el país como en el exterior de
dos líneas de productos: película de polipropileno y termotormado (envasesplásticos). Su principal
accionista es Oben Holding Group S.A.C., entidad domiciliada en Perú.

Las plantas de producción con las que operanlas líneas de producto están instaladas en la ciudad de
Quito y Durán, su principal materia prima es el Polipropileno, cuyo precio depende delas fluctuaciones
del precio del petróleo y de nuevos productos que se encuentran incorporándose al mercado.

Situación financiera del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento deta inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y deciertos tributos. Así también
han implementado ciertos beneficiostributarios y de otra indole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos en sus
operaciones, por lo cual han adoptado medidas de ahorro y reestructuración de procesos conelfin de ser
máseficientes con menos recursos.

Aprobación de estados financieros

Los estadosfinancieros de Bopp del Ecuador S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la autorización de la Junta General de Accionistas de la Compañía de fecha 26 de abril
del 2018.
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2.

2.1

2.2

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estadosfinancieros.

Conel objeto de uniformarla presentación de los estadosfinancieros del año 2017 con los del año 2018, se
han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en el estado de situación financiera y estado de
resultados del año 2017 y sus notas en relación con los rubros:“costo de servicios prestados”, “gastos de
administración”, “gastos de ventas”, “otros ingresos (gastos), netos”y “gastos financieros”.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel lASB (international Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representanla adopción integral, explicita y sin reservas de
las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan. Los
estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo.

La preparación de los estados financieros conforme las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor gradodejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estadosfinancieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2018:

. NHF 9 - Instrumentos Financieros.

. NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos conclientes.

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopción de la NIIF 9. No se determinaron modificaciones adicionales que tuvieran impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con
anticipación.

Página 10 de 43



2.3

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros de la compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NOR Aclara que el impuesto sobrela renta de los dividendos sobre Instrumentosfinancieros

clasificados comocapital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieronlas 1de enero 2089
transacciones o eventos pasados que generaronutilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo

205-2077)
NIC O a2contabiidad de las modificaciones, reduccionesy liquidaciones del plan de beneficios 1de enero 209

NIC 23 Aclara quesi un préstamo especifico permanece pendiente después de queel activo callficado

correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 209

generales. (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor

patrimonial proporcional 1de enero 209

E] Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por 3de enero 209

etapas (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

NuF 9 Enmiendaa la NIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas 4de enero 209

de ciertas condiciones de pagos adelantados

NIF 1 Aclara que sobrela parte que obtiene ej contral conjunto de una empresa que constituye una

Operación conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la tde enero 209

operación conjunta. (Mejoras anuales ciclo 205-2017)

NIF 8 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazaráa la NIC 17, Bajo la NUF 6

practicamente entodoslos contratos de arrendamientos deberán reconocer un “activo por 1de enero 208

derecho de uso” y un pasivo por arrendamiento.

CINIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC L yno la NIC 37para la contablización de 1de enero 208
éstos

NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidady alinearto con otras modificaciones 1de enero 2020

NIF 3 Aclaración sobrela definición de negocio 1de enero 2020

NUF 17 Normaque reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

i) Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no mantiene arrendamientos que le otorguen el
derecho de uso de un activo a cambio de una contraprestación, porlo cual NIF 16 -
“Arrendamientos” no tendrá impactos a nivel de los estados financieros.

Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncionaly la moneda de presentación.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente transacciones con compañías relacionadas
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambios vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago detales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
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2.4

2.5

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son

presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

Comose describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero del 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Al valor razonable con cambios en resultados

. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

. Al costo amortizado

La clasificación de un activo financiero dependedel propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más
cualquier costoatribuible a la transacción que, de sersignificativo, es reconocido como parte del activo;
siempre queel activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos dela transacción se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente delos instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Las categorías de
medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro deflujos de efectivo contractuales
cuandodichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresosrecibidos de estos activosfinancieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa deinterés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada enel
estado de resultados.
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BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

. Valor razonable con cambios en otro resultadointegral: Los activos que se mantienen para el cobro

deflujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-OAl). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias que se reconocen en resultados. Cuando se
producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORÍsereclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos porintereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financierosutilizando el
métodode tasade interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros
resultadosintegrales y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-OARI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el período en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas” enel
estado de situaciónfinanciera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los
pagosdeprincipal e intereses, se reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se

miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menosla estimación por deterioro (Nota
2.5.1).

i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadosporclientes nacionales y
del exterior, por la venta de productos de película de polipropileno y termoformado en el curso
normal de los negocios. Se reconocenal valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles en un promedio de 180 días.

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a montos adeudados
por Oppfilm Perú S.A., Packfilm Venezuela C.A., Termopack Colombia S.A.S., Macroport
International Ltda. (Brasil), por la venta de producto terminado en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas cuentan con un promedio de cobro de 180 días.
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2.5.1

2.6

2.6.1

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere
que las pérdidas esperadasen la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidasy (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus
pasivos financieros a la techa de su reconocimientoinicial. La clasificación depende del propósito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financierosclasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos con
instituciones financieras”, “Proveedores y otras cuentas por pagar” y “Cuentas por pagar a compañías
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transacción.

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que nodifiere
desu valor razonable, pues los préstamos están contratadosa las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación.

Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros,los intereses pendientes de pago se presentan en el estado desituaciónfinanciera,
bajo el mismo rubro.

ii) Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los
proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas entre 30 a 120 días.
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2.8

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Seclasifican como pasivos corrientes si el pago se deberealizar dentro de un año o menos,de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas porla compra de inventario. Se registran a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengaintereses, y se liquidan hasta en 90
días. Los montos adeudados corresponden principalmente a Oppfilm Perú S.A., Bopp Chile,
Oppfilm Argentina S.A.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando sonincurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación del resto de propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basadaenla vida útil estimada de dichos bienes o de componentessignificativos
identificables que posean vidasútiles diferenciadas, menoslos valores residuales. Las estimaciones de
vidasútiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fechadecierre de los estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 45 y 50
Maquinarias y equipos 15

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5
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2.10

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparandolos

ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoelvalor en libros de propiedades, planta y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación pordeterioro, los activos se agrupan los niveles más
pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos enlibros de activos no financieros se revisan a cada fecha decierre de los estadosfinancieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.
En el caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocendirectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
tas utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías
están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)si las utilidades son
reinvertidas porel contribuyente.

El pagodel “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcióndelas cifras
reportadasel año anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos.

En caso de queel impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este
último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma

querige la devolución de esteanticipo.
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b)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado queel impuestoa la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no

reinvertidas tue mayor queel anticipo mínimo, de acuerdo conla legislación vigente, la Compañía
constituyó al impuesto causado como impuestoa la renta corriente del año.

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto la renta diferido se determina usando tasastributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado desituación financiero separado y que se espera serán aplicables cuandoel
Impuesto la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

Los Impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de “Beneficios sociales” en el estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventas,los gastos de administración y gastos de ventas en función dela labor dela
persona beneficiaria de este beneficio.

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ñi) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.
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(b) Beneticios a empleadosa largo plazo:

Provisionesdejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por
desahucio solicitado por el empleadoro trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Cornpañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.43%
(2017:4,10%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos
de América, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,

tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compañía.

2.12 Provisiones

2.13

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultados
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios económicos, para cancelarla obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe dela
obligación.

El importe reconocido como provisión de ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelarla
obligación presente,al final de cada periodo,teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienes en el curso ordinario de las operaciones
de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto
de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de financiamiento dado
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que las ventas serealizan con plazo de crédito de aproximadamente 180 días a tercero o a partes
relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado de acuerdo conla realidad de
la Compañía.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros tluirán hacia la Compañía y se cumpla conlos criterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingenciasrelacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoeltipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

a) Venta debienes -

Los ingresos por venta de bienes (termoformadoy película) se reconocen cuando la Compañía ha
entregado los productosal cliente, el cliente tiene discreción sobre los mercadosy los precios para
venderlos productos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectarla aceptación de los
productos por parte del cliente. La entregaal cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe,en la ubicación especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidosal cliente y éste ha aceptado los

productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satistecho los criterios de aceptación. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a
esos bienes. Las principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes paralas
exportaciones sonbajo las condiciones de exportación. Las ventasa clientes locales son la venta de
productos puesto en almacén de la Compañía o puesto en almacéndelcliente.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligación de la Compañíaa transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la Compañía harecibido un pago porparte delcliente final o si el monto está
vencido. Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes que se entregarán o prestarán
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aún no están vencidos.

2.14 Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

2.14.1NUF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tieneinicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el
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objetivo del modelo de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
únicamente pagos delcapital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases porel cual los activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cómo aplica el método de tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las
pérdidas en el día 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportodala vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una

ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía
durante la vida restante del instrumento.

Debido a las características de los instrumentosfinancieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NIIF 9.

La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIF 9, es como
sigue: (i) “Préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado”y (ii)
“Otros pasivos financieros” para “pasivosfinancieros al costo amortizado”.

2.14.2 NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa enel principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneticios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
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los ingresos:(i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii)
determinar el precio dela transacción,(iv) asignarel precio de la transacción a cada una delas
obligaciones de desempeñoy, (v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de
desempeño.

Los cambios clave comparados con la práctica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

. El importe delos ingresos puedeafectarsesi la contraprestación varía por algún motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoal final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios económicos iniciados el 1 de enero del 2018. Para la
transición, se tiene opción de aplicar el métodoretroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
prácticas o elretroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de
enero del 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañíaeligió el último método
mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de película de polipropileno y termoformado, a consecuencia de
la identificación de una única obligación de desempeño,y la entrega de los bienes en el punto acordado con
su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferidoal cliente, lo
cual generalmente es con la entrega del producto.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos corrientes en los estadosfinancieros en el período que se originan y posteriormente se
apruebanpor los accionistas de la Compañía, en conjunto con los estados financieros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
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histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor neto de realización de los inventarios: Es realizado considerando aspectos comola rotación
del producto, caducidad, proyección de ventas y estado físico del mismo.

. Provisión cuentas incobrables: Se realizan considerando la probabilidad de recuperación de la
cobranza en los plazos de crédito establecidos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.11).

. Propiedades, planta y equipos: en la determinación delas vidas útiles utilizadas para la
depreciación, así como el valor residual y el método de depreciación utilizado, mismos que se
evalúan al cierre de cada año (Nota 2.8).

. impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa deinterés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genera! de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañía.

(a) Riesgos de mercado -

Riesgo de tipo de cambio

Noseevidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposición de varias monedas,
principalmente debido a quelas actividades comerciales de importación, cobro y/o pago de
cuentas por cobrar y por pagar de la Compañía se registran en dólares estadounidenses.
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(b)

Riesgo de precio de materias primas

La principal exposicióna la variación de precios de materias primas se encuentra relacionada con
el abastecimiento de polipropileno a sus dos plantas.

La Compañía en Ecuador se abastece de polipropileno provenientes de productores del mercado
internacional (EE.UU,Brasil, Arabia Saudita, China), sin suscribir con los productores compromisos
de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio sefija anualmente en función de la
evolución y proyección de los precios del mercado internacional, pero acostumbraa realizar
compras consolidadas para el grupo, lo que trae como consecuencia lograr mejores precios
internacionales por volumen de compra y pago de contado. La Compañía suele tener stock en
bodega para al menos 60 días de producción. El nivel de riesgo asociadoal precio se mitiga de
forma razonable. Durante el 2018, la Compañía compró aproximadamente 11,000 (2017: 9,748)
toneladas de polipropileno.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa deinterés sobre el
valor razonable de sus pasivos. Durante el año 2018 el endeudamiento de la Compañía que
devengotasa de interésfijas ascendió a US$8,487,209 (2017: US$3,263,526) que corresponde a
endeudamiento a corto plazo.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes,financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios,la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto Tasa activa
referencial aproximada del 6% (2017: 5.05%).

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge delefectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como dela exposición al crédito de los clientes locales y del exterior,
queincluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancose instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
cuyascalificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía. Las ventas se realizan el 86%a

clientes locales con plazos de hasta 180 días, logrando unacartera sana. Internacionalmentelas
exportacionesserealizan a clientes directos con plazos de hasta 180 días, y con entidades
relacionadas con plazos de hasta 180 días o mássin tener riesgo de incumplimientos.
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(c) Riesgo deliquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa enlos flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran pre-cancelando las deudas por préstamos
adquiridos para capitai de trabajo en el 2018 y 2017.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes
a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1

2018 año

Préstamos con instituciones financieras 8,698,146

Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 2,813,380

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,323,211

2017

Préstamos con instituciones financieras 3,344,156

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 3,280,550

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,469,469

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente conla industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esteratio se calcula dividiendo el capital total sobre las obligacionesfinancieras.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Préstamos coninstituciones financieras 8,512,633 3,271,081

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 2,813,343 3,280,550

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,323,211 11,469,469

Total préstamos de entidades financieras y cuentas por pagar 20,649,187 18,021,100

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (234,779) (327,107)

Deuda neta 20,414,408 17,693,993

Total patrimonio 34,722,302 33,880,533

Capitaltotal 55,136,710 51,574,526
— ———

Ratio de apalancamiento 59% 52%

El incremento delratio de apalancamiento se debe principalmente a adquisición de préstamos para
capital de trabajo de la Compañía.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidosal costo amortizado

Bfectivo y equivalentes de efectivo 234,779 - 327,107 -

Cuentas por cobrar comerciales 13,085,913 - 12,399,836 .

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 1,059,594 - 519,449

Total activos financieros 14,380,286 . 13,246,392

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prestamos coninstituciones financieras 8,512,633 . 3,271,081 -

Cuentas por pagar proveedoresy atras cuentas por pagar 2,813,343 - 3,280,550 *

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,323,211 - 11,469,469 a

Total pasivos financieros 20,649,187 - 18,021,100 E
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor enlibros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018

Bancos(locales y extranjeros) 233,179

Efectivo en caja 1,600

234,779

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2018

Clientes nacionales 11,766,699

Clientes exterior 1,454,378

13,221,077

Provisión por deterioro (135,164)

13,085,913

La antigúedad de las cuentas por cobrara clientes,es la siguiente:

Días 2018

0-60 12,572,221
61-120 365,736

121-180 147,956

181 - 360 709

Mayor a 361 días 134,455

13,221,077

2017

325,507

1,600

327,107

2017

10,798,023

1,713,890

12,511,913
(112,077)

12,399,836

2017

11,506,944
757,197

135,695

37,757

74,320

12,511,913

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalúa entres categorías (clasificación interna):

Grupo1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses comocliente).
Grupo2 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el

pasado y de los cuales se ha recuperado el monto adeuda y pueden mantenercrédito.
Grupo 3 - Clientes existentes (más de 6 meses comocliente) con algunos incumplimientos en el

pasado,los cuales se recuperaron

Página 26 de 43



BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

La clasificación por deudor se presenta de la siguiente manera:

018 2017
Grupo 1 a a

Grupo 2 13,221,077 12,511,913

Grupo 3 a -

13,221,077 12,511,913
A

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” parala
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con baseen las características de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.

Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas porla
Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017,

respectivamente. Al establecerlos ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que noseidentificaron variables

macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía.

Conbaseenlo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera declientes:

 

 

 

 

 

 

 

2018

Días 0-60 (1) 61-120 (1) 121-180 (1) 181 - 360 Mayor a 361 Total

Ratio esperado de pérdida crediticia 0.00% 0.00% 0.00% 100% 100%

Cuentas por cobrar comerciales 12,572,221 365,736 147,956 709 134,455 13,221,077

. . E 709 134,455 135,164

2017

Dias 0-60(1) 61-120 (1) 121-180 (1) 181 - 360 Mayora 361 Total

Patio esperado de pérdida crediticia 0.00% 0.00% 0.00% 100% 100%

Cuentas por cobrar comerciales 11,506,944 757,197 135,695 37,757 74,320 12,511,913

E . . 37.757 74,320 112,077
 

(1) De acuerdo conel análisis de riesgo crediticio basado en el período de recuperación normal del
negocio de las cuentas por cobrar a 180 días, la compañía en función delos flujos recuperados
dentro del rangohistórico el riesgo de crédito se concentra en las cuentas mayores a 180 días,
sobre las cuales se efectúa una consideración de riesgo del 100%.

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cubre adecuadamenteel riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimiento de la provisión por deterioro:

Saldo al 1 de enero

Provisión del año

(-) Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre

INVENTARIOS

Composición:

Materias primas y materiales

Importaciones en tránsito

Productos terminados

Repuestos y accesorios

Productos en proceso

2018

112,077

23,087

 

135,164

2018

6,054,373

2,951,680

2,024,790

1,556,627

656,693

13,244,163
ns

2017

171,598
33,165
(92,686)

112,077

2017

4,055,267

1,616,458

1,521,543

1,238,009

827,321

9,258,598

Al 31 de diciembre del 2018 se mantiene una garantía prendaria rotativa de inventarios (Ver Nota 21), la
cual garantiza las operaciones de crédito detalladas en la Nota 10.
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11

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición:

Interés anual
Institución 2018 2017 2018 2017

% %
Corto plazo
Citibank Sucursal Ecuador(1) 8.6 5.0 3,750,000 2,500,000

Banco Intemacional S.A. 6.0 4.8 3,730,981 763,526
Banco Pichincha 5.5 - 506,828 -

Banco Bolivariano(1) 6.3 . 500,000 .

8,487,809 3,263,526
Intereses por pagar 24,824 7,555

8,512,633 3,271,081

(1) Se mantiene sobre estos préstamos una garantía prendaria rotativa sobre los inventarios (Ver Nota
21).

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2018 2017

Proveedoreslocales 1,411,110 1,988,604

Proveedores del exterior 1,047,360 774,472

Otros (1) 354,873 517,474

2,813,343 3,280,550

(1) Incluyenanticipos de clientes por compra de productos, cuentas por pagar por concepto de fletes a
nivel local y del exterior y otros acreedores varios.
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12.

(a)

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías bajo control común:

Transacciones

Ventas de producto terminado a valor FOB
Termopack S.AS

Oppfilm Perú S.A.

Packfilm Ltda. Colombia

Ventas de materia prima a valor FOB

Oppfilm Perú S.A.

Termopack S.AS

Bopp Chile

Fletes yseguros en exportaciones
Termopack Colombia

Oppfitm Perú S.A.
Bopp Chile
Packfilm Lida. Colombia

de
Opp Film Perú S.A

Bopp Chile
Oppfilm Argentina S.A

'OppFilm Salvador

Bopp Argentina S.A.

Sencios de asistencia técnica recibidos
OppFilm Perú S.A
 

Comisión en ventas

Macropont International Ltda

Opp Film México

Packfilm Centro América

de
OppFilm Perú S.A

Ventas de activos
Packfilm Colombia
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Relación

Administración común
Administración común
Administración común

Administración común
Administración común
Administración común

Administración común

Administración común
Administración común

Administración común

Administración común
Administración común

Administración común
Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

Administración común

2018

1,485,873

387,050

1,872,923

73,680

36,630

36,000

146,310

76,487

4,350

520

 

81,357

11,749,516

3,060,418

1,531,927

785,875

88,429

17,216,165

33,193

10,276

43,469

1,689

2017

88,308

644,148

838,606

1,571,062

2,992

4,749

39,232

46,963

9,158,005

2,145,042

283,250

193,750

48,895

11,828,942

923,077

1,073

1,073

900



(b)

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos

Cuentas por cobrar

Film Trading/ Macropon Brasil
Termopack Colombia S.AS.

Oppiilm Perú SA
Packfitm de Venezuela

Pack Film Lida. Colombia

(-) Provisión incobrables (1)

Cuentas por pagar

Dividendos por pagaraccionistas (2)

Oppfilm Perú SA
Bopp Chile

'OppFilm El Salvador

Opp Film México

OppFilm Argentina S.A

BoppArgentina

Transacción

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Accionistas
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2018

1,077,601

991,196

68,398

48,122

 

2,195,317

(1,125,723)

1,059,594

7,648,712

1,155,504

306,735

210,000

2,260

 

9,323,211

2017

1,111,092

91,290

239,111

48,122

189,048

1,678,663

(1,159,214)

519,449

5,524,054

5,422,718

186,976

193,750

1,073

114,400

26,498

11,469,469
—

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrarenel corto plazo, y se mantienen
compromisos de pago.

(1) Correspondea la provisión según NIIF 9 aplicadas a las cuentas por cobrar mantenidas con
Macroport International y Packtilm de Venezuela.

Deacuerdoconel análisis de riesgo crediticio a nivel de cuentas por cobrar compañías

relacionadas se basan en perfiles de pago de las ventasrealizadas por la Compañía en el período
de 36 mesesanteriores al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
Al establecerlos ratios de pérdidas crediticias a nivel de compañías relacionadas determinó los
siguientes efectos:

2018

Días

Ratio esperado de pérdida crediticia

Cuentas por cobrar relacionadas
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61-120 (a) 121 - 180 (a) 181 - 360 Mayor a 361 Total

0.00% 0.00% 100% 100%

228,859 325,318 - 1,125,723 2,185,317
 

1,125,723 1,125,723



(c)

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

2017

Días 0-60 (a) 61-120 (a) 121 180 (a) 181 - 360 Total (b)

Patio esperado de pérdida crediticia 0.00% 0.00% 0.00% 100%

Ouentas por cobrar relacionadas 93,457 425,992 - 123,940 1,678,663

- . . 123,940 1,159,214
 

(a) De acuerdo conel análisis de riesgo crediticio basado en el período de recuperación normal
del negocio de las cuentas por cobrar a 180 días, la compañía en función delos flujos
recuperados dentro del rango histórico el riesgo de crédito se concentra en las cuentas
mayores a 180 días, sobre las cuales se efectúa una consideración de riesgo del 100%.

(b) El efecto de adopción de acuerdo con el enfoque simplificado fue registrado en resultados
acumulados.

El movimiento dela provisión de cuentas por cobrar compañías relacionadas es como sigue:

2018

Saldo alinicio del año 1,159,214

Incremento (1) 450

Utilización (1) (33,941)

Saldo al 31 de diciembre 1,125,723

2017

1,159,214

1,159,214

(2) Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobrelas
utilidades a accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados porla Junta

 

General:

2018 2017

Saldo al 1 de enero 5,524,054 7,493,162

Dividendos declarados 4,124,658 5,524,054

Dividendos pagados (2,000,000) (7,493,162)

Saldo por pagar de dividendos 7,648,712 5,524,054
 

Remuneracionesdel personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye 3 miembros claves que son: Representante Legal, Gerente
Financiero y Gerente de Planta.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuación: Representante Legal,
Gerente Administrativo Financiero y Gerente de Planta.

2018 2017

Sueldos 212,520 216,466

Beneficios a corto plazo 36,578 37,205

249,098 253,671
==

13. IMPUESTOS

13.1. Impuestos por recuperar

2018 2017

Retenciones de Impuesto a la renta por cobrar 505,750 -

Crédito tributario por ISD 110,038 224,623

615,788 224,623
o

13.2. Impuestos por pagar

2018 2017

Impuestoa la renta por pagar - 154,710
——————

Impuestoa la salida de divisas 172,433 376,896

Obligacionesfiscales (1) 728,307 446,688

900,740 823,584

(1) Corresponde a otros impuestos tales como: ¡VA generado por ventas y retenciones en la fuente

realizadas en calidad de agente de retención.

13.3. Impuesto a la renta corriente

(a) Composición del impuestoa la renta

2018 2017

Impuesto la renta corriente 1,656,055 1,694,647

Impuestoa la renta diferido (143,107) 359,752

1,512,948 2,054,399
A ==
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(c)

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable

A continuación,se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

Utilidad del año antes de participación laboral e

impuestoa la renta

Menos- Participación a los trabajadores

Utilidad antes de impuesto la renta

Menos- Otras Deducciones(1)
Más - Gastos no deducibles(2)

Base tributaria 25% y 22%
Tasa impositiva

Impuestoa la renta calculado
Anticipo mínimo de impuestoa la renta

Impuesto la renta causado (gasto del año)

2018 2017

7,340,047 9,214,689
(1,101,001) (1,382,204)

6,239,046 7,832,485

(291,020) (211,138)
676,194 81,596

6,624,220 7,702,943
25% 22%

1,656,055 1,694,647
95,315 140,049

1,656,055 1,694,647

(1) Incluye deducciones adicionales por personal con discapacidad y mayores de 65 años.

(2) Incluye principalmente provisiones por jubilación patronal y desahucio, entre otros.

Liquidación del impuesto a la renta corriente

A continuación,se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2018:

Impuesto a la renta causado

Menos:

Retencionesenla fuente del añoutilizadas

Anticipo de Impuesto a la renta

Crédito tributario generado porel Impuestoa la salida de divisas

Crédito tributario de Impuesto la renta

Más:

Anticipo de impuesto la renta pendiente de pago

Crédito tributario de Impuestoa la renta/ Impuesto a la renta por pagar (1)

(1) Ver Nota 13.2.
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2018 2017

1,656,055 1,694,647

(521,505) (486,133)
(95,315) (140,048)

(1,544,985) (913,756)

(505,750) 154,710

(505,750) 154,710
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(e)

(1)

BOPP DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no hasido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los años del 2015 al 2018
inclusive, se encuentran abiertosa fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. Adicionalmente exige que en su declaración
de impuesto la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3%de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentos de la referida normativa.

La Administración de la Compañía considera que: ¡) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del año 2017, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuestoa la renta
de ese año,y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesorestributarios, para las
transacciones del año 2018,

Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudadospor el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas anterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicación dela tarifa de Impuestoa la renta a partir del año 2019
desde el 25% al 28%.

- Se establece el Impuestoa la renta único mediantetarifa progresiva la utilidad de enajenación de
acciones.
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Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo medianteel tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepaseal valor del Impuesto a la renta causado para sociedades(eliminación
impuesto mínimo).

Con respecto al Impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto
al valor agregado en compras hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago, o la devolución o
compensación del crédito tributario de retenciones de Impuesto al valor agregado hasta dentro de
5 años desdela fecha de pago.

Se elimina a la compensación como base imponible para el impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

- Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deducción dejubilación patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que el principal efecto es el
incremento en el pago de Impuestoa la renta porla aplicación de la nueva tarifa de Impuesto la renta y
la no deducibilidad de las provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilación patronal y
desahucio.

13.4. Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuestosdiferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperará
después de 12 meses 2,366,248 2,509,355

SS
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Movimiento de la cuenta impuestodiferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018

El movimiento del impuesto la renta diferido sin considerar compensación es elsiguiente:

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero del 2017

Crédito a resultados

Al31 de diciembre del 2017

Débito a resultados

Al 31 de diciembre del 2018

Propiedades, Planta

y equipo

(2,149,603)

(359,752)

(2,509,355)

143,107

(2,366,248)

(2,149,603)

(859,752)

(2,509,355)

143,107

(2,366,248)

Total

(2,149,603)

(359,752)

(2,509,355)

143,107

(2,366,248)
—n

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

Utilidad antes del impuesto la renta

Tasa impositiva vigente

Impuestoa la renta

Efecto fiscal de los ingresos exentos/ gastos no deducibles

Más- Gastos no deducibles

Menos - Otras Deducciones

impuesto a la renta corriente

Tasa efectiva
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2018

6,239,046

25%

1,559,762

169,048

(72,755)

1,656,055

27%

2017

7,832,485

22%

1,723,147

17,950

(46,450)

1,694,647

22%
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OBLIGACIONES SOCIALES

Composición y movimiento:

 

 

 

Pagos!

utllizaciones yotros.

alinicio locrementos movimientos al

208

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 00,886 101400 (100,886) 101400

Panticipación labo ral (2) 1382,203 1101001 (1382,203) 1,01001

Provisión vacaciones 247,906 279.033 (247,906) 279.033

1730,995 1481434 (1730,995) 1481434

AñO.20T7

Pasivos corrientes
Beneficios soctales (1) 201031 00,886 (201037) 00,886

Participación taboral (2) 1887,720 1382,203 (1887,720) 1382.203

Provisión vacaciones 220,473 247,906 (220,473) 247,906

2,309,224 1730,995 (2,309,224) 1730.995
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y fondos de reserva,liquidación de
haberes, sueldos por pagar.

(2) Correspondeal saldo por pagar a los empleados por concepto dela participación laboral del año.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisión parajubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todoslos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la

Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.43% 4.10%

Incremento salarial reportado por la compañía 1.50% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80%

Edad promedio de los trabajadores activos 40.25 39.74

Vida laboral promedio remanente 7,05 7.07

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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El movimiento dela provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

A 1 de enero 3,378,689 3,018,593 963,543 815,227 4,342,232 3,833,820
Costos laboral por servicios actuariales 404,094 321,374 94,770 161,059 498,864 482,433

Costos financieros 136,584 123,911 38,641 36,728 175,225 160,639
Olros resultados integrales (162,956) 284,519 (77,435) 49,560 (240,291) 334,079
Beneficios pagados - (369,708) (29,886) (89,091) (29,886) (468,739)

A 31 de diciembre 3,756,511 3.378,689 989,633 963,549 4,746,144 4,342,232

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos porservicios corrientes 404,094 321,374 94,770 161,059 498,864 482,433

Costosfinancieros 136,584 123,911 38,641 36,728 175,225 160,639

A 31 de diciembre 540,678 445,285 133,411 197,787 674,089 643,072
 

INGRESOS POR VENTAS

Integración de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía obtiene ingresos procedentes dela disposición de bienes en un punto enel tiempo en sus
dos principales líneas de producción termotormadoy película a nivel nacional, así como sus
exportaciones a países dentro de la región.

La composición de los ingresoses la siguiente:

2018

Venta de productos 61,002,219

Descuentos (2,463,064)

Devoluciones (106,844)

58,432,311
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56,430,810

(1,889,650)

(298,118)

54,243,042
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Ingresos reconocidos relacionados con pasivos por contratos

La siguiente tabla muestra cuánto de los ingresos serán reconocidos en un punto en el tiempo que se

encuentran pendiente de despacho hasta que se efectúe la entrega del producto (termoformado o
película).

Ingresos reconocidos que estaban incluidos en al saldo del
pasivo por contratosalinicio del periodo

Pendientes de despacho

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

208
Consumode materias primas
Remuneracionesybeneficios sociales

Costo de Reventa
Mantenimiento y suministros
Servicios básicos
Dapreciaciones (Nota 9)

Participación laboral (Nota 8)

Fletes
Serviclos prestadosporterceros
Impuestos ycontrbuciones
Otros costos y gastos

Provisión incobrables

207
Consumo de materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales

Costo de Reventa
Mantenimiento y suministros

Servicios básicos
Depreciaciones (Nota 9)

Servicios prestados por terceros

Participación laboral (Nota B)

Fletes

Impuestos ycontnbuclones

Provisión incobrables
Otros costos ygastos

 

 

 

2018

716,471 490,110

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos de

de Ventas Administración Ventas Total

26,18,070 . - 26,18,070

459164 147637 982,034 7,049,965
5,207,702 - . 5.207,702
5,089,859 - - 5,089,859
262106 - - 2.62106
2,347,111 86,964 - 2,534,075
924,847 02,21 44,033 1101001

- - 907,025 907,025
- 272,055 320.650 592,705
- 36.565 - 36.665
- 104,341 o 104,341

- e 23,087 23,087

46,900.28 2,487,463 2276829 5166450

20,736,955 - . 20,736,955
4442.38 1206842 759,931 6.409,59
4,411248 - - 4,411248
4,528,878 . - 4,528,878
3,077,334 . - 3,017,334
2266305 107.783 . 2,374,088

. 1389325 03,928 1499.253
1B1065 65,866 55,273 1302.204

. - 1057.58 1057,58

. 242,332 . 242,332
- - 33,65 33,65
- 4,097 - 4,037

40.564.603 3,185,85 2.009,80 45.690.598
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GASTOS FINANCIEROS

2018 2017

Intereses 513,485 219,213

Gastos bancarios 124,821 120,393

Cartas decrédito 35,621 71112
Impuesto a la salida de divisas 8,638 3,250

Diferencial cambiario (4,114) 5,836

678,451 355,804

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31
de diciembre del 2018 y 2017 comprende 21,563,127 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una respectivamente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía. El saldo de esta cuenta se reclasiticó a resultados acumulados al momento de adopción de
NIF, según disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenient la Adopci or primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados poraplicación inicial de “NlIF”, que generaron un saldo acreedor, éste podrá ser
absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, si los
hubiere.
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GARANTÍAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía mantiene una garantía prendaria rotativa de inventarios por
US$7,116,211 (2017: US$4,266,127), la cual garantiza la operación de crédito detallada en la Nota 10.

2018 2017

BancoBolivariano 1,560,211 -

Citibank Sucursal Ecuador 5,556,000 4,266,127

7,116,211 4,266,127
A A

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelación.

...»
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