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EN ECUaDOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas

Bopp del Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Bopp del Ecuador S.A. {en adelante la “Compania”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Bopp del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Bopp del Ecuador 8.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe
anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de Bopp del Ecuador S.A. no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién

con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracidn de la Compaiiia.
No tenemos nada que infarmar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidén de Bopp del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

{NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con 1a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditor(a son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en &l
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia de! control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como ernpresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/ 2@@4 e LRy

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

/Z

Esteban Valencia

Socio

No. de Licencia Profesional: 17-7109
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B0OPP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE BICIEMBRE DEL. 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentas de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar @ companias relacionadas
Inventarios

Anticipos a proveedores y empleados
Impuestos por recuperar

Olros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta yequipo
Total actlvos no corrientes

Total activas

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estades financieros.
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2018 2017
234779 327,107
13,085,813 12,398,836
1,059,584 519,448
13,244 163 9,258,568
333,212 84,320
815,788 224,823
212,141 184,867
28,785,590 22,598,800
36,796,836 38,953,819
36,796,936 38,953,819
65,582,526 61,852,619

Johny Al Alam
Representante Legal
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVO

Paslvos corrientes
Préstamos con Insfituciones financieras 10
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 11
Cuentas por pagar 8 compaflas relacionadas 12
Impuesto a la renta por pagar 13
Impueslos por pagar 13
Obligaclones soclales 14
Pasivo por coniratos 16
Total pasivos corrientes
Pasives no corriontes
Beneficlos a empleados 15
impueslao a la renta diferido 13
Total pasivos no corrientos
Total pasivos
Patrimonio
Capital social 19
Reserva legal 20
Resulltados acumulados 20

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2018 2017
8,512,633 3,271,081
2,813,343 3,280,550
9323211 11,468,469

- 154,710
900,740 823,584
1,481,434 1,730,995
716,471 490,110

23,747,832 21,220,498
4,746,144 4,342,232
2,366,248 2,508,355
7,112,392 6,851,587

30,860,224 28,072,086

21,563,127 21,563,127
5,750,285 5,201,880
7,408,890 7,025,416

34,722,302 33,880,533
65,562,526 61,852,619

Las nolas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros.

>

Johny Al Alam
Representante Legal
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota

Ingresos por venlas 16
Coslo de ventas 17

Ulllidad bruta
Gaslos operacionales:
Gastos de adminlsiracion 17
Gastos da venlas 17
Ciros ingresos (gasios), nelo

Utllidad operacional
Gaslos financieros 18

Ulilided antes del Impuesio a la renta

Impuesio a la renta 13

Utilidad neia del afto

Otras resultados integrales del aiio
Gananacla (pérdidas) actuariales

Resullado iniegral del afio

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

1 _— [ ’)L,-r.\ - // émcn.’.ao

Johny Al Alam alo Pico

Representante Legal Gerente Financiero
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2018 2017
58,432,311 54,243,042
{46,900,218) (40,564 ,603)
11,532,083 13,676,439
(2,487 463) (3,116,185)
(2,276,828) (2,009,8180)
149,696 (364,155)
5,917,497 8,188,289
(678,451) (355,804)
6,239,046 7,832 485
{1,512,948) (2,054,309)
4,726,088 5,778,086
240,291 (334,079)
4,066,389 5,444,007

Contador




Jopejue)
/Z8ABYD) Oj3sew 7

QIIDUBUI 4 B|UBIBTY
0J) ojes

% Q&l&jb

'$aQs3(oUBUY SOpe}sa so| ap ajueibajul sped uos sexaue seageo)dxa sejou 58

£ ap £ euibed

R = J ———— S eiichi— L -
TOEZTZL'PE [EETT) G2E'85 949'008'0 SSrS0TE SezZ'0sL's L0 9912 €.0T 2P RIQUBIE SPLE[E 20pES
GEL'S86'y 860'9ZL'r ) nvm B e - - oynjop oy opRINSE ()0 A BjGY pepin
2c et o) = = - SoUNUT SoyE seenie s
- {S62'ask) o - . 53zZ'85y - |2Boy pAsOsBI UG I Ad oIy -
(659'v2L"F) [[:1=-§ F. 4] o = - - - €102 J0pUBPWIP OF U INGUItE -
ISEIHUO[DYY P CIARUGEED CIUN €] 3P SEUCIINTIOY
CES 0REEE (me'668) as'os) 909'060'9 == =1:r 4 8 088'18Z'S 4T'ESSIE 40T 8p MM NP PPLE(C sopes
LOO'FrE'S S80°'92L'G (520 PEL) e O - - oy apcéae opegnsar oujo £ gjau pepgin
oy Se L = = O = SWOoUIUE 30y Re)INB TAID
= (»82°015) o - = rEL'ELE - jofo earessi ugsodaudy -
(rs50'rEs's) l»s0'pZ5's) - - C - - 1) DT NOPUBPIMA SF UK DNGUISIT -
ISEIRUCIASY JP |RIDUDC BIUN ¥ BP AOUDITNYOSOY
(nz'es's) mzexa) - - - - - (21 TI0WIBA) § SN TI30r)
ars'&l’st [ ¥-ri4 [oc: B 869'066'9 SSP'G0Z1 80Z'BL9'Y LZ1'E95'2 ADZ op MéUDd Ip| B SOpRS
(LTS Japegnoey B3Rba SJIN 2p jendea [T 19003
SOPOYNSOL AN upianaydy op BAIagay BsAIARRY jepden
dopermunad SopeEnYay

(sasuapiunope)sa sale|op ua opesaldxl)

2102 730 I8N0 30 L€ 73 OOVYNINYZL ONY 13 ¥0d

OINOIWINLYd 73 N3 SOIBNYD 30 O0VvLS3
WS ¥04QvYNo3 130 4408



BOPP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018

h
~

Flujo de efectivo de |as actividadas operacionaloes:

Wdidad anles del impussto ala ranta 6.239,046 7.832,485
Mis cargos (menos crédilos) a resultados que no representan
rmovimianto de af aclivo:

Depreciacién -] 254,073 2,374,088

Provitién por detaioro da cuentas por cobrar 7 (10,404) 1,192,379

Frovisién por intereses 17,270 6,555

Ctros ajusics aflos antariores k) 45

Beneficios a omplaados (jublacion patronal y desohucio) 15 674,089 634,072

9,454,111 12,039,624
Cambios en aclivos y pasivos.

Cuentas por cobrar comerclales (7039,164) (1,289,762)

Cusntas por cobrar compafiiae relacionadas (505,654) (955,728)

Inventarios (3,985,565) 2,387,557

Anticipos provesdores y empleados (248,892) 3,107,946

Impuastos por recuparar (391,165) 5231

Ofros actives {27.272) (20,544}

Praveedores y olras cuentas por pagar (467,207) (118,684}

Cuentas por pagar a conmpodlas relacionndas (2,146,258) 1252623

Impuestos por pagar 77,156 (3.648)

Otligaciones soclalas (248,5561) (578,229|

Baneficics a emplendos {29,886) (468,739

Ingresos diforidoa 226,361 148,338

986 004 15,505,985

Fago do Inpuesta a la renta 12 (3,935,424} (2,455,861)
Eectivo neto {utfizado an) pravisto por las actividades de cperacion (2,939,420} 13,050,124
Flujo de efectivo de las actividados do Invarsion:

Adiclones de propedades, planta ¥ sguipo 9 (377,190) (6.586.808)
Hecliva neto utiizade an las actividades de inversidn (377,130) {6,596,908)
Flujo de efectivo de las nctlvldndes de financlamlento:

Heclivo racibido par r pid con instituciones

financlaras 10 21,935,001 8,000,000

Hectivo pagado por préstamos con instiuciones financieras (16,710,719) (7,736,474)

DOividendos pagados 12 (2,000,000) (7.483,162)
Efectiva neto provisto (utlizado en) por las aclividades de financiamienio 3,224,282 {7.229,636)
Disminucidn nelo de sfactive (92,328) {776,420)
Hocliva y equivaluntes de of eclive ol micio del afa 327,107 1,103,527
Hoctivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 234,779 A7 A7

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cad ey famotn B

Galo Pica ' Marcalo f
Gerente Financiero Conl
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1.1.

1.2,

1.3.

BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Bopp del Ecuador S.A. {la “Compaiia”) fue constituida el 5 de noviembre de 1984 en la ciudad de Quito,

inscrita en el Registro Mercantil el 12 de diciembre de 1984 como una Compania de responsabilidad
limitada.

Mediante escritura publica celebrada el 3 de agosto de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
diciembre de 2009, Bopp del Ecuador se transforma en Sociedad Andnima.

Su actividad principal consiste en la fabricacion y comercializacién tanto en el pais como en el exterior de
dos lineas de productos: pelicula de polipropileno y termoformado (envases plasticos). Su principal
accionista es Oben Holding Group S.A.C., entidad domiciliada en Perd.

Las plantas de praduccidn con las que operan las lineas de producto estan instaladas en la ciudad de
Quito y Duran, su principal materia prima es el Polipropileno, cuyo precio depende de las fluctuaciones
del precio del petréleo y de nuevos productos que se encuentran incorporédndose al mercado.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacicén; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccidén del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

L.a Administracion de la Compania considera que la situacion del pais ha originado varios efectos en sus
operaciones, por lo cual han adoptado medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser
mas eficientes con menos recursos.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros de Bopp del Ecuador S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han

sido emitidos con la autorizacion de la Junta General de Accionistas de la Comparniia de fecha 26 de abril
del 2018.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2017 con los del afio 2018, se
han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en el estado de situacion financiera y estado de
resultados del afio 2017 y sus notas en relacion con los rubros: “costo de servicios prestados”, “gastos de
administracion”’, “gastos de ventas”, “otros ingresos {(gastos), netos” y “gastos financieros”.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}) emitidas por el IASB (international Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y maodificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2018:

. NIHF 9 - Instrumentos Financieros.
. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopcion de la NIIF 9. No se determinaron modificaciones adicionales que tuvieran impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con
anticipacion.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddélares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema glerciclos iniclados a partir de;

NIC 2

Aclara que elimpuesto sobre la remta de los dividendos sobre Instrumentos financieros
clasificados como capita! deben reconocerse da acuerdo con donde se reconacleron las

1de enero 208
transacclones 0 eventos pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo
205-2077)
NIC © ::'I‘:::; ;a contabiidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones dal plan de baneficios 1de enero 200
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especifico permanece pendlente despuéds de que el activo callficado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamas 1de enero 208
generales. (Mejoras anuales ciclo 205-2017)
NIC 28 Aclaracidn sabre el registro alargo plazo de una invarsién que no esta aplicando el valor
patrimonial propercional pawensioiz0 8
NIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacidn conjunta es una adquisicién por 1de enero 200
etapas (M ejoras anuales ciclo 2056-2077)
NIUF 9 Enmienda a la NIF 8 (instrumentos linancleros) relacionada con las compensaciones negativas tde enero 200
de ciertas condiciones de pagos adelantados
NIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el contral conjunto de una empresa que constituye una
operacién conjunta no debe volver a madir su participacidn previamente mantenida en la tde enero 209
operacién conjunta. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF B Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF B
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un “activo por 1de enero 208
derecho de uso" yun pasivo porarrendamiento.
CINIF 23 Interpretacion que claritica el reconocimiento ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC R yno la NIC 37 para la contablizacién de ide enero 209
éstos
NIC 1yNIC 8 Modilicaciones para aclarar el concepto de materialidad y alineario con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaraclén sabre la definicion de negocio 1de anero 2020
NIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1da enero 2021

La Compariia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

i) Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene arrendamientos que le otorguen el
derecho de uso de un activo a cambio de una contraprestacion, por lo cual NIIF 16 -
“Arrendamientos” no tendra impactos a nivel de los estados financieros.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente transacciones con compaiiias relacionadas
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambios vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, que se pueden transiormar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacicn

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocide como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y
peérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de detida

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y |las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras

ganancias/(perdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientas en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del capital a resultados y se recenocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros

resultados integrales y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se

miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota
2.5.1).

i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes nacionales y
del exterior, por la venta de preductos de pelicula de polipropileno y termoformado en el curso
normal de los negocios. Se reconocen al valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles en un promedio de 180 dias.

ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a montos adeudados
por Oppfilm Perd S.A., Packfilm Venezuela C.A., Termopack Colombia S.A.S., Macroport
International Ltda. (Brasil}, por la venta de producto terminado en el curso normal de los negocios.
Las cuentas por cobrar a companias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de 180 dias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compainiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion" que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segan corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del propédsito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos con
instituciones financieras”, “Proveedores y otras cuentas por pagar” y “Cuentas por pagar a compaifias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su vaior razonable, pues los préstamos estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos

financieros, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera,
bajo el mismo rubro.

ii) Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Son cbligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los
proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas entre 30 a 120 dias.
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Se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden & obligaciones de pago
principaimente por deudas adquiridas por la compra de inventario. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses, y se liquidan hasta en 90

dias. Los montos adeudados corresponden principalmente a Oppfilm Perd S.A., Bopp Chile,
Oppfilm Argentina S.A.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn det activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversicn fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros

desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn del resto de propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de dichos bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de

vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de anos
Edificios 45y 50
Maquinarias y equipos 15
Muebles y enseres 10
Euipos de computacion 3
Vehiculos 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de propiedades, planta y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no

financieros debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a}  Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afno que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias

estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras
reportadas €l afio anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.
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b)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobre las utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, Ja Compaiiia
constituyo al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del ano.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiero separado y que se espera serdn aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de “Beneficios sociales” en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventas, los gastos de administracion y gastos de ventas en funcicn de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv}  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.
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(b)

Beneficios a empleados a largo plazo:

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, norrmado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efeclivo a una tasa de 4.43%
(2017:4.10%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos
de América, que estan denominados en la misma moneda en la que los benelicios seran pagados

y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

2.12 Provisiones

213

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultados

de un suceso pasado, es probable que ia Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes en el curso ordinario de las operaciones

de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto
de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado
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que las ventas se realizan con plazo de crédito de aproximadamente 180 dias a tercero o a partes

relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado de acuerdo con la realidad de
la Compainia.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. &l monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes (termoformado y pelicula) se reconocen cuando la Compaiia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para
vender los productos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada o en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega
de los praductos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a
esos bienes. Las principales condiciones de venta que la Compaiia utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportacidn. Las ventas a clientes locales son la venta de
productos puesto en almacén de la Compafiia o puesto en almacén del cliente.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la Compania ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta
vencido. Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes que se entregardn o prestaran
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aun no estan vencidos.

2.14 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

2.14.1NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracieristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
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objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Gnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrén reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconociriento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los {lujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,

descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con fa NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.

La conciliacidn entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (ii)
“Otros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado™.

2.14.2 NlIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneticios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer

Pagina 20 de 43



2.15

BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las

obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo (por

ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero del 2018. Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
practlicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de

enero del 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método
mengcionado.

Como resultado de su aplicacidn, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de pelicula de polipropileno y termoformado, a consecuencia de

la identificacién de una Unica obligacion de desempeiio, y la entrega de los bienes en el punto acordado con
su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega del producto.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que se originan y posteriormente se
aprueban por los accionistas de la Compania, en conjunto con los estados financieros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en ia experiencia
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histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacicn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valor neto de realizacion de los inventarios: Es realizado considerando aspectos como la rotacién
del producto, caducidad, proyeccion de ventas y estado fisico del mismo.

. Provisidn cuentas incobrables: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la
cobranza en los plazos de crédito establecidos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.11}.

. Propiedades, planta v equipos: en la determinacidn de las vidas utiles utilizadas para la
depreciacion, asi como el valor residual y el método de depreciacion utilizado, mismos que se
evallan al cierre de cada ano {Nota 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecibie de los

mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiia.

(a) Riesgos de mercado -

Riesgo de tipo de cambio

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposicion de varias monedas,
principalmente debido a que las actividades comerciales de importacién, cobro y/o pago de
cuentas por cobrar y por pagar de la Compaiiia se registran en délares estadounidenses.
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(b)

Riesgo de precio de materias primas

La principal exposicicn a la variacién de precios de materias prirnas se encuentra relacionada con
el abastecimiento de polipropileno a sus dos plantas.

La Compaiiia en Ecuador se abastece de polipropileno provenientes de productores del mercado
internacional (EE.UU, Brasil, Arabia Saudita, China), sin suscribir con los productores compromisos
de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcién de la
evolucion y proyeccion de los precios del mercado intemacional, pero acostumbra a realizar
compras consolidadas para el grupo, lo que trae come consecuencia lograr mejores precios
internacionales por volumen de compra y pago de contado. La Compaiia suele tener stock en
bodega para al menos 60 dias de produccion. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de

forma razonable. Durante el 2018, la Compaiiia compré aproximadamente 11,000 (2017: 9,748)
toneladas de polipropileno.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fluios de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a largo plazo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. E| endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. Durante el afo 2018 el endeudamiento de la Compafia que

devengo tasa de interés fijas ascendié a US$8,487,209 (2017: US$3,263,526) que corresponde a
endeudamiento a corto plazo.

La Compania analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto Tasa activa
referencial aproximada del 6% (2017: 5.05%).

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes locales y del exterior,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compania. L.as ventas se realizan el 86% a
clientes locales con plazos de hasta 180 dias, logrando una cartera sana. Internacionalmente las
exportaciones se realizan a clientes directos con plazos de hasta 180 dias, y con entidades
relacionadas con plazos de hasta 180 dias o mas sin tener riesgo de incumplimientos.
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{c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compania y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran pre-cancelando las deudas por préstamos
adquiridos para capital de trabajo en el 2018 y 2017.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia remanentes
a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2018 ano
Préstamos con instituciones financieras 8,698,146
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 2,813,380
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,323,211
2017
Préstamos con instituciones financieras 3,344,156

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 3,280,550
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11,469,469

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital total sobre las obligaciones financieras.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Préstamos con instituciones financieras 8,512,633 3,271,081
Cuentas por pagar proveedores yotras cuentas por pagar 2,813,343 3,280,550
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 9,323,211 11,469,469
Total préstamos de entidades financieras y cuentas por pagar 20,649,187 18,021,100
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (234,779) (327,107)
Deuda neta 20,414,408 17,693,993
Total patrimonio 34,722,302 33,880,533
Capital total 55,136,710 51,574,526
Ratio de apalancamiento 59% 52%

El incremento del ratio de apalancamiento se debe principalmente a adquisicién de préstamos para

capital de trabajo de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corrienta No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 234,779 - 327107 .
Cuentas por cobrar comerciales 13,085,913 - 12,399.836 .
Cusntas por cobrar a comparias relacionadas 1,059,594 - 519,449
Total activos financieros 14,380,286 . 13,246,392
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos con insituciones financieras 8,512,633 . 3.271.081 -
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 2,813,343 - 3,280,550 .
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,323,211 - 11,469,469 .
Total pasivos financieros 20,649,187 - 18,021,100 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2018 2017
Bancos (locales y extranjeros) 233,179 325,507
Efectivo en caja 1,600 1,600
234,779 327,107
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2018 2017
Clientes nacionales 11,766,699 10,798,023
Clientes extarior 1,454,378 1,713,890
13,221,077 12,511,913
Provisién por delerioro (135,164) (112,077)
13,085,913 12,399,836
La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:
Dias 2018 2017
0-60 12,572,221 11,506,944
61-120 365,736 757,197
121 - 180 147,956 135,695
181 - 360 709 37,757
Mayor a 361 dias 134,455 74,320
13,221,077 12,511,913

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

evalla en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo1 -  Clientes nuevos {menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 -  Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incurnplimientos en el

Grupo 3 -

pasado y de los cuales se ha recuperado el monto adeuda y pueden mantener crédito.

Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el
pasado, los cuales se recuperaron
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La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 - .
Grupo 2 13,221,077 12,511,913
Grupo 3 - -
13,221,077 12,511,913

L.a Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compafiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2018
Das 0-80(1) 61-120(1) 121180 (1} 181 - 360 Mayor a 361 Total
Ratio esperado de pérdida credticia 0.00% 0.00% 0.00% 100% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 12,572,221 365,736 147,956 709 134,455 13,221,077
- - - 709 134,455 135,164
2017
Dias 0-60(1) 61-120(1) 121- 180 (1} 181 - 350 Mayor a 361 Tota!
Ratio esperado de pérdida crediicia 0.00% 0.00% 0.00% 100% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 11,506,944 757,197 135,695 37,757 74,320 12,511,913
- . . 37.757 74,320 12,077

(1) De acuerdo con el analisis de riesgo crediticio basado en el periodo de recuperacion normal del
negocio de las cuentas por cobrar a 180 dias, la compaiiia en funcién de los flujos recuperados
dentro del rango histdrico el riesgo de crédito se concentra en las cuentas mayores a 180 dias,
sobre las cuales se efectua una consideracion de riesgo del 100%.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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Movimiento de la provision por deterioro:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 112,077 171,598
Provisién del ano 23,087 33,165
{-) Utilizaciones - (92,686)
Saldo al 31 de diciembre 135,164 112,077
INVENTARIOS
Composicién:
2018 2017
Materias primas ymateriales 6,054,373 4,055,267
Importaciones en transito 2,951,680 1.616,458
Productos terminados 2,024,790 1,521,543
Repuestos yaccesorios 1,556,627 1,238,009
Productos en proceso 656,693 827,321
13,244,163 9,258,598

Al 31 de diciembre del 2018 se mantiene una garantia prendaria rotativa de inventarios (Ver Nota 21), la

cual garantiza las operaciones de crédito detalladas en la Nota 10.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
Interés anual
Institucién 2018 2017 2018 2017
% %

Corto plazo
Citibank Sucursal Ecuador (1) 86 5.0 3,750,000 2,500,000
Banco Intemacional S.A 6.0 48 3,730,981 763,526
Banco Pichincha 5.5 - 506,828 -
Banco Bolivariano (1) 6.3 . 500,000 -

8,487,809 3,263,526

Intereses por pagar 24,824 7,555
8,512,633 3,271,081

(1) Se mantiene scobre estos préstamos una garantia prendaria rotativa sobre los inventarios (Ver Nota
21).

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Proveedores locales 1,411,110 1,988,604
Proveedores del exerior 1,047,360 774472
Otros (1) 354,873 517,474
2,813,343 3,280,550

(1)  Incluyen anticipos de clientes por compra de productos, cuentas por pagar por concepto de fletes a
nivel local y del exterior y otros acreedores varios.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2018 y 2017 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las

compafias bajo control comun:

Transacciones

Ventas de producto terminado a valor FOB
Termopack S.AS

Oppfilm Perd S.A
Packfilm Lida. Colombia

Venias de maleria prima a valor FOB
Oppfilm Peru S.A

Termopack S.A.S

Bopp Chile

Fletes v seguros an exportacionas
Termopack Colombia

Oppfitm Pera S.A
Bopp Chile
Packfilm Lida. Colombla

Compras de inventario
Opp Film Peru S.A
Bopp Chile

Oppfilm Argentina S.A.
Opp Film Salvador
Bopp Argentina S.A

Senvcios de asistencia técnica recibidas
Opp Film Peri S.A

Comisidn en ventas
Macroport International Lida
Opp Film Méxco

Packiilm Ceniro América

Compras de aclivos
Opp Film Perd S.A

Ventas de activos
Packfilm Colombia
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Relacion

Administracién comun
Administracién comun
Administracidn comdn

Administracién comun
Administracién comun
Administracidn comun

Administracién comun
Administracién comun
Administracién comun
Administracién comun

Administracién comun
Administracién comun
Administracién comiin
Administracién comun
Administracién comun

Administraciéon comun

Administracién comun
Administracion comuin
Administracién comun

Administracion comun

Administracion comiin

2018 2017
1,485,873 88,308
387,050 644,148
- 838,606
1,872,923 1,571,062
73,680 -
36,630 -
36,000 -
146,310 .
76,487 2,982
4,350 4,749
520 -
- 39,232
81,357 46,963
11,749,516 9,158,005
3,060,418 2,145,042
1,531,927 283,250
785,875 193,750
88,429 48,895
17,216,165 11,828,942
- 923,077
33,193 -
10,278 1,073
43,469 1,073
1,689
. 900
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos

Cuentas por cobrar

Film Trading/ Macroport Brasil
Termopack Colombia S.AS.
Oppfilm Peru SA

Packfiim de Venezuela

Pack Film Ltda. Colombia

(-) Provsion incobrables (1)

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar acclonistas (2)
Cppfilm Peri SA

Bopp Chile

Opp Film Ei Salvador

Opp Film México

OppFilm Argentina S.A

Bopp Argentina

Transaccion

Comercial
Comaercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Accionisias
Comercial
Comaercial
Comercial
Comaercial
Comercial
Comercial

2018 2017

1,077,601 1,111,092
991,196 91,290
68,398 239,111
48,122 48,122

S 189,048
2,185,317 1,678,663
(1.125,723) {1,159.214)
1,059,594 519,449
7,648,712 5,524,054
1,155,504 5,422,718
308,735 186,976
210,000 193,750
2,260 1,073

5 114,400

- 26,498
9,323,211 11,469,469

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo, y se mantienen

compromisos de page.

(1) Corresponde a la provision segun NIIF 9 aplicadas a las cuentas por cobrar mantenidas con
Macroport International y Packfilm de Venezuela.

De acuerdo con el analisis de riesgo crediticio a nivel de cuentas por cobrar compafias
relacionadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la Compaiiia en el periodo
de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
Al establecer los ratios de pérdidas crediticias a nivel de compaiiias relacionadas determing los

siguientes efectos:

2018

Dias
Ratio esperado de pérdida credticia
Cuentas por cobrar relacionadas
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0-60(a) 61-120 {a) 121 - 180 (a) 181 - 360 Mayor a 361 Total
0.00% 0.00% 0.00% 100% 100%
505,417 228,859 325,318 - 1,125,723 2,185,317

1,125,723 1,125,723
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017

Das
Ratio esperade de pérdida crediticia
Cuentas por cobrar relacionadas

181 - 360 Mayor a 361 Total (b}
100% 100%
123,940 1,035,274 1,678,663
123,940 1,035,274 1,159,214

(a) De acuerdo con el andlisis de riesgo crediticio basado en el periodo de recuperacién normal
del negocio de las cuentas por cobrar a 180 dias, la compaiiia en funcién de los flujos
recuperados dentro del rango historico el riesgo de crédito se concentra en las cuentas
mayores a 180 dias, sobre las cuales se efectia una consideracién de riesgo del 100%.

(b} El efecto de adopcion de acuerdo con el enfoque simplificado fue registrado en resultados

acumulados.

El movimiento de la provisién de cuentas por cobrar compaiias relacionadas es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Incremento (1)
Utilizacion (1)

Saldo al 31 de diciermbre

2018 2017
1,159,214 -

450 1,159,214
(33,941) -

1,125,723 1,159,214

(2) Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre las
utilidades a accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta

General:

Saldo al 1 de enero
Dividendos declarados
Dividendos pagados

Saldo por pagar de dividendos

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

2018 2017
5,524,054 7,493,162
4,124,658 5,524,054

{(2,000,000) (7,493,162)
7,648,712 5,524,054

La Administracién de la Compaiiia incluye 3 miembros claves que son: Representante Legal, Gerente

Financiero y Gerente de Planta.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacion: Representante Legal,

Gerente Administrativo Financiero y Gerente de Planta.

Sueldos
Beneficios a corto plazo

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

Retenciones de Impuesto a la renta por cobrar
Crédito tributario por ISD

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la salida de divisas
Obligacicnes fiscales {1)

2018 2017
212,520 216,466
36,578 37,205
249,098 253,671
2018 2017
505,750 -
110,038 224,623
615,788 224,623
2018 2017
- 154,710
172,433 376,896
728,307 446,688
900,740 823,584

(1) Corresponde a otros impuestos tales como: IVA generado por ventas y retenciones en la fuente

realizadas en calidad de agente de retencion.

Impuesto a fa renta corriente

Composicion del impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
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2018 2017
1,656,055 1,694,647
{143,107) 359,752
1,512,948 2,054,399




BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{b) Conciliacion tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al
31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad del afno antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 7,340,047 9,214,689
Menos - Participacidn a los trabajadores (1,101,001) (1,382,204)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,239,046 7,832,485
Menos - Otras Deducciones (1) {291,020} (211,138)
Mas - Gastos no deducibles (2) 676,194 81,596
Base tributaria 25% y 22% 6,624,220 7,702,943
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta calculado 1,656,055 1,694,647
Anticipe minimo de impuesto a la renta 95,315 140,049
Impuesto a la renta causado {gasto del aio) 1,656,055 1,694,647
—_ _=—

(1)  Incluye deducciones adicionales por personal con discapacidad y mayores de 65 afos.
(2) Incluye principalmente provisiones por jubilacién patronal y desahucio, entre oiros.
{c) Liquidacién del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la liquidacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2018:

2018 2017

Impuesto a la renta causado 1,656,055 1,694,647
Menos:

Retencionas en la fuente del aio utilizadas (521,505) (486,133)

Anticipo de Impuesto a la renta (95,315) (140,048)

Crédito tributario generado por el Impuesto a la salida de divisas (1,544,985) (913,756)
Crédito tributario de Impuesto a la renta (505,750) 154,710
Mas:

Anticipo de impuesto a la renta pendienta de pago - 5
Cradito tributario de Impuesto a la renta/ Impueslo a la renta por pagar (1) L5_05.750) 154,710

(1) VerNota 13.2.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacioén fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los afos del 2015 al 2018
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyoe monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impueste a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de |a referida normativa.

La Administracion de la Compaiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del afio 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta

de ese afo, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del afio 2018.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas anterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacidn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del ano 2019
desde el 25% al 28%.

- Se establece el Impuesto a la renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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- Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afo y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucidn del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

- Con respecto al Impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto
al valor agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o

compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al valor agregado hasta dentro de
5 afos desde la fecha de pago.

- Se elimina a la compensacion como base imponible para el impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la

transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que el principal efecto es el

incremento en el pago de Impuesto a la renta por la aplicacion de la nueva tarifa de Impuesto a la renta y

la no deducibilidad de las provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilacion patronal y
desahucio.

13.4. Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperard
después de 12 meses 2,366,248 2,509,355
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Movimiento de la cuenta impuesto diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017

{2,149,603)
Crédito a resultados por impuestos diferidos (359,752)
A) 31 de diciembre del 2017 (2,509,355)
Débito a resultados porimpuestos diferidos 143,107
Al 31 de diciembre del 2018 {2,366,248)
£l movimiento del impuesto a la renta diterido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedades, Flanta
y equipo Total

Impuestos diferidos: -
Al 1 de enero del 2017 {2,149,603) (2,149,603)
Crédito a resultados (359,752) (359,752)
Al 31 de diciermbre del 2017 {2,509,355) (2,509,355)
Débito a resultados 143,107 143,107
Al 31 de diciembre del 2018 (2,366,248) {2,366,248)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 6,238,046 7,832,485
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Impuesto a la renta 1,559,762 1,723,147
Efecto fiscal de los ingresos exentos/ gastos no deducibles
Mas - Gastos no deducibles 169,048 17,950
Menos - Otras Deducciones (72,755) (46,450)
Impuesto a la renta corriente 1,656,055 1,694,647
Tasa efectiva 27% 22%
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OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién y movimiento:

Pagos/
utllizaciones yolros,
Saldo aliniclo Ingrementos movimientosg Saldo alting)

Afo 208
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 100,886 101400 {100.886) 101400
Participacidn laboral (2) 1382,203 101001 {1382,203) 101001
Provisidn vacaclones 247,906 279.033 {247,906) 279,023

1730,995 1481434 {1730,995) 1481434
Afo 207
Pasivos corrientes
Beneficlos soctales (1) 201031 100,886 (201031 100,886
Participacié nlabaral (2) 1887720 1382,203 (1887,720) 1362.203
Provision vacaciones 220473 247,306 {220.473) 247,906

2.309,224 1,730,995 (2,309,224) 1730,995

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y fondos de reserva, liquidacion de
haberes, sueldos por pagar.

{(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion laboral del afio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre dei 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.43% 4.10%
Incremento salarial reportado por la companifa 1.50% 2.50%
Tabla de rotacidn (promedio) 11.80% 11.80%
Edad promedio de los trabajadores activos 40.25 39.74
Vida laboral promedio remanente 7.05 7.07
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afno 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1 de enero

Costos laboral por servicios actuariales

Costos fnancieros

Ofros resultados integrales

Beneficios pagados

A 31 de diciembre

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Coslos por servicios corrientes

Coslos financieros

A 31 de dicierrbra

INGRESOS POR VENTAS

Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

Jubilacién Desahucia Total
2018 2017 2017 2018 2017
3,378,689 3,018,593 963,543 815227 4,342,232 3,833,820
404,094 321,374 94,770 161,059 498,864 482,433
136,584 123914 38,641 36,728 175,225 160,639
(162,856} 284,519 (77,435) 49,560 {240,261} 334,079
- {369,708) (29,886) {99,031) (29,886) (468,739)
3,756,511 3,378,689 989,633 963,543 4,746,144 4,342,232
Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2017 2018 2017
404,094 321,374 94,770 161,059 498,864 482,433
136,584 123,911 38,641 36,728 175,225 160,639
540,678 445,285 133,411 197,787 674,089 643,072

La Compania obtiene ingresos procedentes de la disposicion de bienes en un punto en el tiempo en sus
dos principales lineas de produccion termoformado y pelicula a nivel nacional, asi como sus
exportaciones a paises dentro de la region.

La compaosicién de los ingresos es la siguiente:

Venta de productos

Descuentos
Dewoluciones
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61,002,219 56,430,810
(2,463,064) (1,888,650)
(106,844) (298,118)
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Ingresos reconocidos relacionados con pasivos por contratos

La siguiente tabla muestra cuanto de los ingresos seran reconocidos en un punto en el tiempo que se
encuentran pendiente de despacho hasta que se efectie la entrega del producto (termoformado o

pelicula).

Ingresos reconocidos que estaban incluidos en el saldo del

pasivo por contratos al inicio del periodo
Pendientes de daspacho

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

208

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Costo de Reventa
Mantenimiento y suministros
Servicios basicos
Depreciaciones {Nota 9)
Participacidn laboral (Nota B)
Fletes

Serviclos prastados porferceros
Impuestos y contribuciones
Otros costos ygastos
Provisién Incobrables

207

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Coslo de Reventa
Mantenimienio y suministros
Servicios basicos
Depreciaciones (Nota 9)
Servicios prestados porterceros
Participacidn laboral {Nota B}
Fletes

Impuestos ycontribuclones
Provisidn incobrables

Otros costos ygastos

2018
716471 490,110
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Costo Gastos de Gastosde
de Ventas Administracién Ventas Total
26,118,070 . - 26,18,070
459164 147631 982,034 7,049,965
5,207,702 - . 5.207,702
5,089,859 - - 5,089,859
262105 - - 262106
2,347,111 86,964 - 2534075
924,847 62,81 44,033 1101001
- - 907,025 907,025
- 272,055 320650 592,705
. 36,665 - 36,665
. 104,341 - 104,341
. - 23,087 23,087
46.90028 24B7.463 2.276.829 5166450
20,736,955 - . 20,736,956
444288 1206,842 759,931 6,409,591
441248 - - 4,41248
4,528,878 . . 4528878
3017334 . . 3,017,334
2266305 07.783 . 2,374,088
. 1389325 103928 1493.253
151065 65,866 55273 1382.204
. - 105750 1057,50
- 242332 . 242,332
- - 33,85 33.85
- 4,037 . 4,037
40.564.603 3.16.85 200980 45,600.598
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Intereses 513,485 219,213
Gastos bancarios 124,821 120,393
Cartas de crédito 35.621 7.112
Impuesto a la salida de divisas 8,638 3,250
Diferencial cambiario (4,114) 5,836
678,451 355,804

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31
de diciembre del 2018 y 2017 comprende 21,563,127 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una respectivamente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia. El saldo de esta cuenta se reclasificé a resultados acumulados al momento de adopcion de
NIIF, segun disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacion inicial de “NIIF", que generaron un saldo acreedor, éste podra ser
absorbido por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Pagina 42 de 43



21.

BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compania mantiene una garantia prendaria rotativa de inventarios por
US$7,116,211 (2017: US$4,266,127), la cual garantiza la operacion de crédito detallada en la Nota 10.

2018 2017
Banco Bolivariano 1,560,211 -
Citibank Sucursal Ecuador 5,556,000 4,266,127
7,116,211 4,266,127

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

- e w
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