BOFPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Eptmdn oo dilares cetadounidepses)

INFORMACION GENERAL
Conslitucion v operaciones

Bopp del Ecvador 5.A (Ia *Compaiia™) fue constitida ¢l 5 de noviembre de 1984 en la cindad de Quito,

inscrita en el Registro Mercantil ] 12 de dicsembre de 1984 como ona Compaiia de responsabilidad
limitad

Hﬁdhnwn:ﬁmnmﬂﬂiunﬂthndldadcmdrmuhwﬁmmuiMHuHﬂmm:ﬂ el 7 de
diciemnbre de 2009, Bopp del Ecuador se tranesforma &n Sociedad Andnima,

Su actividad principal consiste en la fabricacion v comercializacion tanto en el pais como en el exterior de
dns lineas de productos: pelicula de polipropileno v lermoformado (eovases plisticos). Sn principal
acrinnista ¢s Oben Holding Group S.A.C.. entidad domicilinda en Peri.

Las plantas de produccida con las que operan las lineas de prodecto estin instaladas en la ciudad de Quito

v Goavaquil, su principal materia prima es el Polipropileno, cuvo precio depende de las fluctuaciones del
precio del petndlen,

Situacidn financiera mundial

Durante el diltimo trismestre del 2014, la situacion econbmice mundial afectd la economia del pads,
principalmente por la disminmcidn sustancial del precio del petnileo, siendo a sxportacion de este mineral
una de fas mlwiﬂfmmlndnhmmdﬂ Presupucsto General del Estado Ecustoriang; por lo gquce se
prevé un importante déficit presupucstaro domnte o 2005 y 2mb. Adicionalmente la revalorizacion del
Délar de los Extadas Unidos de América en el mereada mundial, moneda de nso legal en ol Ecuador, ha
tenido un impacto negativo en las exportaciones no petrolerar del pais. En la actualidad tas autondades
eeondmicas hun disehiado diferentes alternativas para hacer rente a estas situaciones, tales comn:
rexjustes al Presupucsto General del Estado prhrh:mlu las inversiones, disminucion del gasto corriente,
financiamiento del défiett fiseal mediante o ecmsiom de bonos del Estado, obtencion de Enanciamienio a
travis de organiames inlernacionales v gobisrnos camnjerns (China), entre obroa. Adiciopalmenie,
durante los afios 2014 ¥ 2013 sc establecieron ciertas modidas con «f Gn de mejorar la balanes comerncial,
como ko sun: incremento de sahvaguandss ¥ derechos arancclarios, a5i como restriccioncs a la importacion
de ciertos productos, cotre ofras,

La Administracitn de la Compafifa considera que los temas anteriormente indicados han afectado las
exporlaciones, sin embargo la Compariia ha sabido compensar esta pépdida de ventas con la disminucion
del costo de la materia prima, yue tiene relacion con el precio del petrdlen,

Aprohacion de eslados financieros

Los estados financieros de Bopp del Frunador S.A. por el afo terminado o] 51 de diciembre de 2045, han

sido emitidos con la autorzacion de la Junta General de Accionistas de la Comparniia de fecha 31 de
diciembre de 25,
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Fapresado en dilares sstudounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

A vonlinuuciim se describen las principales politicas eontables aduptnrt'm en la preparacion de estos estadog
financieros, Ksras politicas han sido Jdsetedas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2005 ¥
aplicadas de manera uniforme 2 todos los afos que se presentan e cstos estados Ananciems.

Bases de preparacion de estados (inancieros

Las prosentes estados [inancieros de o Compaiiia han sido preparudos de acpento con Kormas
Internacionales de Informacion Finaneciera (N1IF) emitidas por el TASB (International Accounting Standards
Board} que han sido adoptadis en Fenador ¥ representan ba adopeidn inlegral. explicita v sin reservas de ks
referilas normas internacionales v aplicadas de manera nniforme a los ejercicios ue s presentan.

Loz estadow financieros de la Compania ban sido preparados sobre s base del costo histaricn,

La preparackin de los eatados fnancierns conforme a las NIIF requiere of uso de estimaciones enntables.
Tambiéa cxige 2 Ia Administraciia que cjerza su juicio #n & proceso de aplicacion de las }
contables de la Compadifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grade de juicio o
complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaburacion de los
eatados Gouncieros, Debido a la subjetividad inherente e aste procesn contable, los resultados reales
pueden diferir de los monlus estinadus por la Administracion.

Nuevas propunciamientos contables

Ala fecha de emision de sgtos estados financicros, s¢ hun publicado enmicndas, mejors ¢
interpretaciones a las oormas existentes que no han entrado en vigencia v gque la Compadiia no he
adoplado con anticipacion.

Estas son de aplicaciin obligatoria en la preparacion de los estados financicros de la Compariias a partir de
las fechas indicadas 2 continuacion:

Pigina g de 44




o2.2

2.4.1

BOPP DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DFE 2015
(Fxpresado en ddlares estadounidenses)
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la Administracion cstima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF v las nnevas interprelaciones antes
cheRrTitas no generata un impachs significativo en oz cstados financierss co o ato de sa aplicacidn injcal.
Moneds funcional y de presentacion
Log estados financieros se preparan en la mooeda del ambiente ceonamico primario donde opera la
Com a (moneda [uncional ). Las cifras incluidas en los estados Qnancieros adjuntos estin expresadas

en ddlares estadonnidenses que eorresponde a la mwoseda funcional v de presentacidn de la Compania,

Efectivo
Inchave &l efectivo dispoaible (eaja) ¥ depdisitos a a vista en instituciones nancieras de libre
i hilidad

Activos v pasives financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “sclivos fnancieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥ cnentas por cobrar”, "actives mantenidos hasta
a1 vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las signientes catezorias: “pasivos financieros a
valor razonable a traveés de ganancias v pérdidas™ v “otros pasivng financieros™. La clasifieacion depende
del propasite para e cual s adqguirteron los activos o contrataron bos pasives. La Administracion
etermina la clasificacion de sus activns ¥ pasions financieros a la fecha de o reconocimiento inictal
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Al 51 de diciembre de 2045 ¥ 2014, la Compania mantuve activos ¥ pasivos financicros en las calegorias de
“préstamos v cuentas por eobrar® v de “otros pasivos financienos” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion;

{a) Préstamos v cnentas por enbrar

Representados en e estado de situaciio Enanclera por las coentas por cobrar cientes, 2 entidades
relacionadas v otras rienlas por cobrar son actives financicros oo derivados gue dan derecho a
pagns fijos o determinables v yue no cotizan en un meresdo activo. Se incluyen en el activo

curriente, exeepto por los de vencimienlo mavar n 12 meses eortadog desde la fecha del estado de
situaciin financiera.

()  Otros pasivos fnancieros

Reprosentados en el cstado de situacida Bnanclera por los préstamos con instituciones finuncicras,
cuenlay por pazar 3 enlidades relacionadas, provesdores v olras coentas por pagar. Se incluven en ol
pasivo eorriente, excepto por los de vencimienlo maynr a 12 meses contados a partir de la fecha del
estadu de situaciom Ooanciers,

#.4.2 Reconocimiento ¥ medieion inieial ¥ posterior:
Reconocimicnto -

La Compadiia reconoce un active o pasivo financiers ca ol estadn de xiluacion financiera a La focha de la
NrEOCIAcon ¥ & Feconooen cuando ¢ compromete a comprar o vender ¢ activo o pagar #] pasivo,

Medicion inicial -

Lo actives ¥ pasivos finaneieros son meédidos inicialmente a su valor razonable mis coalquier costo
atribuible a la transaccion. que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢ aclivo o pasin financiero no ra desiznado como de “valor meenable o través de pérdidas v

zanancias", Con posterioridad al reconocimientn inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe
B ConiTmaciin:

Medicion pusterior -

a) Cuentas por cobrar: Postenior a su reconocimicnto imciad ze miden al costo amortizado

aphicando «| método de interés efective. En especifico, la Compaiika presenta las sigmientes cuentas
dentro de #2313 calvporm:

@ Euwww&m a los montos adendados por clientes
nacionaies v del exlerior, por ia venta de productos de pelicula de polipropileno v
lermoformado en el curse normal de los negoeios v se presentan a & valor nominal menns lons
cubiros realizados, Se reconoven a su valor nominal que s cquivalente a su costo amortizado
puEs B0 Z8neTan intereses v 50n recuperadas hasta 180 dias, se comienza a realiar In
aplicabilidad de estimaciones de deteriorn para enentas por cobrar superiores a esa fecha.
Estas cuentas se regisiran a su valor sominal que ez equivaleale a su costo amwortizado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

(i} Cuentas por cobrar 3 entidades rolacionadas: Estas coentas corresponden principalmiente o
los montos adeudados por Opp Film Argentina S.A., Oppfilm Peri 5.4, Packfilm de Chile
Spu. PackFilm de Venczucla C A, PackFilm Lide. Colombia, Mucroport Internacional Lida.
(Brasil), Packfilm Cenlruamérica, Bopp Argentina S.A, Bopp Chile S.A., por la venta de
producto terminado o por servicies prestadios en ol curse normal de los negocios. 5§ se
esperan cobrar en on afio o menos se clasifican como activns cormientes. de lo contrario se
presentan como activos no comentes. La Compania vende sn produccitn a las compar fas
relacionadas 3 9o Jias, pero el pagn e las relarionadas se lo realiza 3 mis de 180 dias.
Faesticndo cartera Ju hasta 360 dias de vencida, la Compaiia o realiza estimaciones de
deteriory por cstas eoentas a cobrar debido a que mantienen eompromisos de pago exigibles
en cualquier momenta,

{iil} Otras cuentas por cobeur; Representadas principalmente por cuentas por cobrar empleados v
olras menores que se liguidan en of corto plae. Se registran al valor del desembolsao pealimdn
e &5 &l equivalente a su costo amortizado, pues Do grneran intereses,

b) Otros pasives financieros: Postenior a sy reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ol método de interés efectivo. En especificn, la Compaitia presenta las sigulentes cuentas
dentro de esta categorfa;

i)  Pristamos con instituciones Anancicras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor mzopable, pues estin conlrulados a las tasas vigentes en el mercado, No
exizten ooalos de transscciones signibeathvas incumdos al momento de 20 contmatacion.
Pusteriormente se miden al costo amortizado wtilizando las tases de nterés pactadas, Los
intereses devengados que cormesponden a préstamos v obligaciones ulilzadas en el
financiamientlo de sns operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo o
rubro de gastos por intereses, los intercses pendientes de pago se presentan ef estado de
situacion financiera, bajo ¢l mismo mbro,

i)  Proveedores v otras cpentas por pagar: Son obligaciones de pago por biencs o servicios
adquirides de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen 2 su valor nominal qoe es egquivalente 2 sa oosto amortizado pues no generan
inlereses v son pagadieras entre 30. 60 v 00 dins. En caso de que sus placos pactados de pago
AEAT MAYOTeS 3 12 meses, & presentan como pasivos no corrientes ¥ generan inlereses, que se
reconneen €n el cstido de resultados integrales hajo el rubro de gastos por intereses,

iii} Cuwentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas por la compra de inventario, Se registtan a snvalor
nominal goe es equivalente 2 su costo amortizdo. pees no devenga inteneses ¥ se liquidan
hasta en 90 dias.

2.4.3 Delerioro de activas financieros
La Companla establece nna provizion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar eaando existe
evidencia objeriva de que la Compadiia no seri capaz de enbrar todos los importes goe se le adeudan de

aruerdo con los términos originales de las cnentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue of dendor entre en quichma o eorganizacion
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

financiera v ln falta 0 mora ca los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 no fue requerida & registro de provisiones por deterioro.

2.4.4 Baju de activos v pasivos financieros

.5

2.6

Un activo financiern se elimina reando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del actho osi
la Compaiia transfiere &l activo a nn terem sin retener snstanciaiments loa riespos v beneficios del activo.
Un pastvn a2 eliminado coando las obligaciones de la Compafia especificadas en ¢l contrato se han
liguidadn,

Inventarios

Lus inventarios e registran al ensto o a 20 valor neto de realizacion el que resulle menor. El costo de los
productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas. la mano de obra
mmhmmﬂnﬁxm:k&hmnﬁhﬂhamumnpuﬂﬂumﬂmmmﬁvmmﬂm
imcurridns para dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias pars so venla, netos de
drscn:ntﬂdltﬂhn“ﬁﬁdlusmmuﬂm El costo - de los inventanios vde los productos vendidos se
determina usando ¢l métado de promedio panderado. El valor neto mnlimhli,r e ¢l precio de venta
estimado en ¢l curse normal de los negocios, menos los gastos de comepcializacion v disteibucidn.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con la
importacion.

Propicdades, planta y cquipo

Las propiedades, planta ¥ equipo son registrados al costo histdrico, menos deprecisciones acumuladas v
perdidas par deterivro, en caso de producirse. El eosto incluye tanto los desenbuolsos directamente
atrbuibles a la adquisicion o constraccién del active, Lo desembelsos posteriores a la compra o
adquisicion sole son capilalizados enando es probable que benelicios ceondmicos fatures asoctados a la
inversion fluvan hacia la Compadifa v log costos pueden tor melidos razonablemente. Lis otros
desembolsos pusleriores commesponden a repamcioaes o mantenimiento v =00 registrados en resultados
ruando san incurridos.

Los terrenos no s¢ deprecian. La depreciacicn de olras propiedades, planta v equipos, es calculada
linealmente basada en la vida (Ll estimada de dichos bienes o de componentes signifieativos jdentificables
que pesean vidas dliles diferenciadas, menos los valores residuales, Las estimaciones de vidas tiles v
vatlores residuales de los activos fijos son revisadas, v pjusindas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financlenos.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas itiles estimadas de propiedades, plantas y equipns gon las siguientes

e e Nimerode afies
Edificios 45y a9
Magquinarias v equipos i
Muwhles v cnseres sk
Fapuipos de com putacidn 3
Viehiculos "

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipo, se calculan ecomparando los
ingresns abtenidns con of valor en libros v se incluven on o estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de propicdades, planta ¥ equipo, excede a su monlo recuperable, este es reducido
inmedistamente hasta g0 valor recoperable.

Deterioro de activos no [inancieros (propicdades planta y egquipos)

Los actives sujelus a depreciaciin se someten a pruebas de deteriorn cuando se pooducen eventos o
vireunstancias que indican que podria no recuperaese su valor en lbos, Las pérdidas por deterioro
vorresponden al monto en e que ¢l valor cn libros del active exeede a su valor recuperable. Fl valar
recuperable de los activos cormesponde al mayor entre ol monto neto que se obtendrd de su venta o su
valer en uso. Para cfectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agropan a los niveles mis peguefine
en Ind que generen Dujos de efectivo identificables (unidades generpdoras de efective). Los saldos en libros
de activos no financienos & revisan 3 cada fecha de cicere de loa eatados financieros para verificar pesiibiles
reversiopes del detenom.

En ¢l casn que el monto Jel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafita registra
una perdida por deteriorn &0 Lo resultados del ejercicio,

Al 31 de dicembre de 2015 ¥ 2014, no s¢ han reconocido péndidas por deterioro de activos no financicros
dehido o que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores de deteroro significativos,

Impuesto a la renta corriente v diferido

Fl imptecsto a ks reata del alo comprende of impuesto a la renta corriente v al diferido. Fl impuesto se
reconoce en ef estado de resultados integrales, excepto cnando @ trata de partidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. Fn este caso ¢l mpursto también se reconoce en olms resultados
integrales o directamente cn ol parrimonin.

(i) Impucstoala renta cormients; El cargo por impuesto a la renta cormiente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados ded afo en que s devenga
con base ea el impuesto por pagar exigible. 1as normas tribularias vigentes establecen una tass de
impursto del 22%, de las utilidades gravables, la cual se reduce al 2% si las utilidades sun
reinvertidas por ol contribuyente.

(i) lmpuesto ala renta difedde: Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares esladounidenses)

¥ pasives v 518 respeclivos valores mostrados en los cstados financierns. Bl impuesto a la renta
diferido sc determina usando tasas tnbutarias qoe han sido promulgadas a 1a fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando ¢l impuoesto a la reata diferddo sctivo ae
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renla diferidos actios solo se reconueen on by medida que sea proballe que se
produzean benefictos tributarins futurs contra los gue se puedan nsar las diferencias lemporales.

Los saldos de impuestos a ta renta diferidos activos ¥ pagivos se compensan cuando cxdsta el
dererho legal exigible a compensar impoestos activos corricntes con impuestos pasivos cormicates ¥
cnando los impuestos a la centa diferidos activns v pasivos se relacionen con Ia misma antoridad
tributaria. Los impuestos diferidos actives que sc generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tribularias son reconocidos Anicamente cuando cxiste evidencia razonable de que extos s#
recuperardin en ¢l Gempo.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decrementn progresivo de las tasas impositivas
mencionado anlenorments,

2.0 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plago:

Se regiztran en &l rubro de provisiones del estado de siluacion financiera ¥ corresponden
paocipalmente a:

i}  La participaciin de los trabajadores en las ulilidades: Caleunlads en foncicn del 15% de la
utilidad eontable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo cstablecido por la legislacion
ecuaturiana vigente. Se registra con carge a rosultados v se presenta como parle del costo de
ventas v los gaslox de administmacion v de venlas en funcidn de 1a labor de ks persona
beneficiaria de este heneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persunal sohre hase
devengada,

1) wﬂﬁumn puarte sucldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacton
vigente en &l Feuador,

Beneficios a empleados a large plazo:

Provisiones de jubslaciiin patronal v desahocio (ne foadeados): 1.a Compania tiene un plan de
heneficio definido para jubilacion patronal, normade por ks leves laborales comatorianas.
Adicionalmente, dtmﬂuj,laﬁ leves vigentes, en kot casos de lerminacion laboral por desahncio
=olicitado por el empleador o trabajador. o empleador bonificar al trabajador con of veinticineo
por cienta del equivalente a la gitima remuneracion mensual por cada uno de los atios de servicios
prestados 2 la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucin.

La Compafia determina anualmente a pruvision par jubllacién patrenal v de desabucio con base
vn estudios actuariales pracucedos por un profesional independiente v se reconocen con cargo i los
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{Expresado en délares estadounidenses)

costos v gastns (resultados) del ado aplicando e método de Costen de Crédito Unilanio
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiermn, n:lcua]
es obtemido descontando lns flujos de safida de efectivo 2 una tasa de 8.68% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, pablicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la migma moneda en Ia que los beneficios serdn pagados ¥ que livoen términos que
st aproximan a los términos de lus obligaciones por pensiones hasta su vencimienta.

Lag hipitesis actuariales incluven variables coma son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, inerentento fotures de remuneraciones,
lasa de mtacion, sntre olis.

Las panancias ¥ pérdidus acmuariales qoe surgen de los ajustes basados en ka experiencia v cambios
en los supoestos actuariales se cargan a resaltados en ol perindo en el que surgen.

Los costos de los setvicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para
la Commpaia.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo guee se deserihe en 2.9 la Compania registra provisiones cuande (1) la Compania tiene nna
abligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resaltado de eventos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesaria nna salida de recursos para lquidar L ebligacion v (i6) ¢l monto s ba estimado de forma fiabde,
Les montos reconocidns como provision son bz mejor estimacion de Is Administracion. a la fecha de corre
de los estados Goancicros, de los desembolsos necesarion par liguidar la obligacion.

Reconocimicnto de ingresous

Lus ingresvs comprenden el valor razonable de lo eobrado o por cobrar por 1z veata de sns produclos cn el
euran normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos dy impuestos, devoluciones v descoentos
arnTEndos.

Los ingresus soa reconocidos en la medida eo que es probable que los beneficios econdmicns Muyan hacia
la Compaiifa puedan ser medidos con flabilidad y cuande la Compaiila hace entrega de sus produetos al
enmprador ¥ ¢n consevucncia transfieren, log resgos v beneficins inherentes a la propicdad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ellos. ni 2 mantencr un contrnl sohre los mismos.

Low ingresos por venta de productos se reconocen czando la propiedad de los bienes ¥ sus riesgos
asucisdos se iransficoen al comprador presenlando al cierre del afo productos molurados qoe atin no han
shdo transferidos al comprador presentindose co o] pastvo ¥ se reconoce ¢n el ingreso con In transferencia
del bien en el corto plaeo cn un tempo no mayor de tres meses,

la Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de pelicula de polipropilenn vy
termoformado, productos que localmente son vendidos a clientes sin relacion v exporlados a clentes
directos v a sus distribuidoras relacinnadas Opp Film Argentina S.A,, Oppliim Perd S\, Packfilm de Chile
Spa, PackFilm de Venezuela C.A., PackFilm Lida. Colombia, Macroport Internacional Lida. ( Brasil),
Packfilm Centroamérica, Bopp Argentina 5.4 Bopp Chile S.A., que los comerciatiza en cada pais.
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BOPP DEL ECUADDR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares cstadounidenses)

Distribuciion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se dednee del patrimonio ¥ se reconneen
cnmn pasives corricntes en o8 estados (nancieros en e periodo cn o que Ios dividendos sc apruchan por
los accionisras de la Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERLOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de estados inancierna requiere gue In Administracion realice estimaciones v ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos cstados financieros v sus nolas relacionadas, Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos ulilizades por la Compadiia se encuentran basadus en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e [oformaciio suministroda por fuentes externas calificadas. S

Las estimaciones ¥ politicas cuntables siznificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar comeclamente la situacion financicra y los resullades de la Compaiida /0 las gue requicren un alte
grado de juicio por parte de la administracion.

Tas principales estimaciones y aplicaciones del eniterio profesional se encnentran relacivnadas con los
siguientes eoneeplos:

. Extimaciones para determinar #f valor nete de realizacifin de hes mventanos: Es realizado
cunsiderando aspectos como la rotacion del producto, caduridad, proveccion de ventas v estado
fision del mismo.

. Provisiones para estimar ¢l detenioro de sns cuenlas por cobrar comerciales ¥ olras coentas por

cobirar: Se realizan eonsiderundo la probahilidad de recuperacion de la cobranza en los plazos di
rridito establecidos.

. Provisinnes por benelicios a empleados: Lay hipdtesis empleadas en & clleulo actuarial de
Jubilacion patromal ¥ Desabucio para o enal utiliza estudios actnariales practicados por
profesivnaies independienies. (Nota 2.9}

. Propiedades, planta y eyuipos: en la determinascion de las vidas dtiles utilizadas para la
depreciacion, asi como ¢l valor residual v el método de depreciacion utilizado, mismoes que se
evaldan al cierre de cada ago (Nole 2.6).

. Impueste a lz renta diferido: La Compania ha realizado la estimacitn de sus impuestos difersdos

considerando que Wdas las diferencias entre el valor en librog v [a base tributeria de los sctivos v
pasivos (fundamentalmente ¢fectos de la adopetdn de las NTIF) z¢ revertinin en o futem.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo (inuncicrn

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: thesgos de mercado
(incluyendo ol desgo de moneda, riesgo de valor eeonable de tasa de interés, ricspo de taga de interés de
lus Bujus de efectivo y fesgo de preciv), reszo de crédito v riesgo de liquidez. Bl programa general de
administracion de ricsgos de la Compadida se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados

financieros ¥ trata de minimizur potencizles efectos adversos en el desempefio fmanciero de la Compain.
(a) Riespos de mereado -
= Stiia by

No s¢ evidencia un riesgo probable de cambin resnltante de la exposicion de varias monedag,
principailmente debido a que las actividades comerciales de imporacitn, cobro v/o pago de coentas
par cobrar y por pagar de la Compadia se registran en dilares americanos.

Riesgo de preciu de materias primas

La principal expesiciin a la varacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
abastecimientn de polipropileno a sus dos plantas.

La Compaiia en Ecuador se abastece de polipropileno provenientes de productores del mercado
internacional (EE. U, Brasil, Arabia Sandita), sin suscribir con los productores compromisos de
abastecmmiento a largo plazo en los cuzles d precio se fija anualmente cn funcion de la evolucion ¥
proveccion de los precios del mercado internacional, pero acostumbra 2 realizar compras
consolidadas para el grepo, lo que trae como consecuencia lugrar mejor procios internacionales por
volumen de compra ¥ pago de contado. La compaiika suele lener stock cn bodega para al menos 6o
dias de produccion, El nivel de riespo asoeiado al precio se miliga de forma razonable. Durante ol
2015, la Compatiis comprd aproximadamente 15,700 toneladas de polipropilenc,

Rieszo de tasa de inlerés sobre ol valor razonable v os Qujos de cfective

El riesgo de tisa de interés para la Compatiia surge de su endendamiento a largo plago, el
endeudamivnto a tusax fijas expone a la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre sus ujus de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijaz expone [a Compania al resgo de sa de interés sobre &l
valor razonable de sus pasivos. Durante el afio 2015 ¢ eadeudamiento de [a Compaiida ¢ redujo en
su mialidad a comparacidn del afio 2014 que ascendia a USS5.217,046.

La Compaiifa analiza sa exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se sunulan
vanas situaciones hipotéticas tomando en cucnta las posiciones respecto de refinanciamicatos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
eslos cscenarios, b Compania calenla el impacto sobre la wtilidad o pérdida de un movimienlo
definido en las tasng de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasaz activas referenciales do
interts vn o mereado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2015: Tasa
activa veferencial aproximadas del 8_g0% - 2014: 8.36%).
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadn en dalares estadounidenses)

(bl

(e}

Riesgo de credito -

Fl riesgo Jde créditn surpe del efectivo v equivalentes de efectiva, depdsitos en baneos & instiluciones
financieras, asi coma de la cxposicion al eréditn de los clieates Incales v del extenor, qoe incluye a
los saldos pendicotes de las cuentus por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones finaucieras, sulo se acepla a instimeiones cuyas calificaciones de resgo
independientes determinen niveles de solveneis que garanticen estabilidad, dindmica v respaldon
las mversiones de la empresa. Las ventas se realizan ol 69% a clicntes locales eon plaseos de hasta 9o
diasg, logrando una cartera sana. Intermacionalmente las exportaciones se reulizan a clientes directos
con plazos de hasta 90 dias, v con catidades relacionadas con plaroes de hasta 180 diss o més sin
lener neseo de incumplimientos.

Rieago de liguidez -

La principal fuente de Hguider son los flujus de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Pam admimistrar fa lguider de corto plazn, la Compaiia se basa #n los flujos de caja
provectados para un periodo de doce micses.

Los cxcedentes de efective mantenide por la Compaiia v saldos pur encima del requersdo para la
administraciin del capital de trabajo se adminietran pre-cancelando fas dewdas por préstamos
adaquiridos para la compea de maquinaria de termoformado en ¢l 2015 ¥ 2014.

El cuadm a conlinuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia remanentes a
Ia ferha del estado de mtuaciiin financcera hasta la fecha de su vencimiento. Los monlos rovelados
en el cuadro son los flujos de efective no descontados,

Mermos die |
Al a1 de diciem bre de 2005 ano

Prisiamos con instifuciones financieras =
Provecdores ¥ ofTAE Cuemlas pol pALAT M7 509
Entiudades relavionadas 13.497.074

Al gy de diciem bee de 2014

Prisfamid cog (Bstitnciones Bnancieras 5 21T, 048
¥rovoodaies y IFas COCRLas paf pagar =.b7H.TES
Enlidades rolaclonadas o.bzk, 344

olrus grapos de inlerds y mantener una csbractura de capital optima para redueir of eosto del capital.

Consistente con la industria, Ia Compails monttorea su capital sohre la base del ratlo de apalancamiento,
Esle ratio se caleula dividiendo el capital lutal sobre las vbligaciones [inuncieras.

Lo# ratios de apalancamiento al 31 de diciembrre de 2015 v 2014 foeron los siguientes:
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E 4.2  Administracién del riesgo de capital
Las ohjetivos de la Compafita al administrar el capital son o sabvaguardar la capacidad de la misma de
cunlinuar romo empresa en mancha cun o propasite de generar retomos a sus accionistas, beneficion a
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BOPP DEL ECTTADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AXO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolures estadounidemas)

L) =20l4
Total préstamos con enlidades inancieras = 5217045
Menos: Efactiva (304.5517 {ara.a7L)
Douda neta (304.551) 4,544,875
Tetal patrimonio kb4 88 33.473.508
Capital total 32,059,937 38.018.443
Hatwo de apalancamiento o F &

El decremento en of ratio de apalancamienio en el 2015 s¢ origina principalmente por ¢ pago anticipado
de dewda a coro plazo.

INSTRUMENTOS FINANCTEROS
Catezorias de instrumenlos financieros

A continuacion se presentan los vadores liboos de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
eadla ejerici:

:l"li TR0l
Corrienie Eacwrrnie Corrieste Mo currivple

Activos financieras moedidas
al et

Eeetiva 304551 L Y B ]

AcLives Mnancieros modi dos
al costoamortizado

Cienlas s dhscwip el g colfsr

Clivnes ta  BaE 959 - Liabe,gbT

Entidodes relacionadns 1. 547 - 4,05k 079

iMros enentas por cobray HE Bgd pop EH

Tulal sactivos fnancieras L4 Hy,508 i 15,010,405
L —

Pasisas Moanciecos ohed bl os
sl rosloamortiradoe

Mresfamos con in=stikEcinG &t Ninanclsras - . s.ziT.oal

Proveederesy olTacraenlas per pagar . 870, 564G = BTE. TRR

Uarnlas pof pagat a ralilidrs relacionadas iy ie7. o744 - B F2h. 344

Total pasives fine o eres T T 4 . L REE AT #
-

Valor razonahle de instrumentos financieros

El valor en lihros de enentas por cobrur comentes, efective y equivalente de efectivo, v otros activos ¥ pagivos
linancierms es equivalente al valor ronable debido a la naturale de corto plano de estos instrumentos.,
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Kxpresado en dilares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lo coslos v gastos operacionales agrapados de acuerdo o naturalezs son los siguientes:

1 -

g ama de mateies jini s
Cukio de Revente
Famwpacuin lrhoral iMooy 15
L e I Le Sl [T T TISE ey
Hunsmme

Lam@mmnee

Rer et BATwa s

gy s mroes {No ks 0
e e e 4 de oo

Wb e el

TP

s caslEd ¥ e lans

"-!uli

L iimxame e marems fre s
P'neen de B evenrcs

Fane padun lebo el iHeen 13)
Eymuserncm nex v haos e ad Sy b las
i s i g

Lammmnex

SErvad s BAs oS

Dgpaes o new (Mo 11§
Samima e de Bmba ke

W pmeru BUE DAY

TR

L TS R R e

OTROS TNGRESOS, NETOD

Nraw Back - Subv encidn del Fatado por exportaciones

21 ros

'amim Lhmmupin i Liawind Jg
de Veaas Asmmusimaiia Mulua Tow
WORET 50 FE AT 504
B, 730 2] - T R
FETIE NS B S ED 137 [RESE 'Y
L3R TR TR TN iy SR 50!
= LS L P Liss
= &% 413 NS VT
= RT3 55 5y - " S Ed
i T LR B 2IECSTS
LE TN T THE TR ]
LS 3 B - e M
=T kTR TELTY & L I
IFT NS o ] I.".!.I'-a' 'y By e e
AT eed DR (Mg B L) Linfidfa R S2E
E RN | L ERsinT]
+. 474 540 4 ATE g0
LBR3.774 Braws B OAR lazLiE
L83, TIN AL TES LETNT ] il L, 5 2
L0251 L rRa LEES 335
I = oK (L 1T
AT S C ol ] - Y hiEr B2
il I ) LR LT bl T
LA ST U A | LR ]
LFEEFR g - Lt 30
by LIBTW L] FAE
B ST T4 878 O A |
K L ] A SRS S T Al AT
—_—
=05 Hiln :l
121,670
SL. 7 G Hiy 354
173459 Bi.33a
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BROI'P DEL ECUAIMIR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIX) EL 31 DE DICIEMBRE DE 2035

_'l'_lr.:g.rmdnm dilares cstndounidenses)

EFECTIVD
Comnposicidn:

Flectiv o en caju
Nancos (localesy extramperos)

Malerias primasy materiales

Productos cn process
Primlucios fereminados
Hepuestos y accesor oy

Imi portaciones en Iransiio

HA RN i:ﬁl-i
LBoo (YT
202,551 G70.5T71
304,551 BT AT
201N 291
BT RAYY Wl L E
493,155 504,204
L 73209 (B TR LI
T Y 1,054,354
32,111,352 1,187,684

LD 255 Ol
e e —

G of O, 038
—— .

Al 31 de diciembre ded 2015 no se manticene garantiss premdariss rotativas de imveatario de materia prima
en £l 2014 22 mantenia USS 12,486,000 cOM0 gamantia prendaria las cuales parantizaban las operaciones

de rréditn detaliadas en la Nota 12 y que foeron liguidadas de manera anticipada en el 2015,

INGRESDS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

Clientes nacionales
Clisnles exterior

Prewvision por deforioro{Nols 16)
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Venban Cuentas pos volirur
2ong 014 20404 40 4
45865465 44, 830.510 0,97 2. 498 97 g 6
17 0g0 850 20.118.423 3065 107 1.003.412
sE.q06.315 B4 QET.H39 13.0%7.543 13,407,978
- (o8 5ha] lig5591]
58,000,315 04,057 959 12,828 070 BT
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BOPE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE =013
{Fxpresado en dilares estadounidenses)

I.a antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, o3 la siguiente:

Dijas LI L FL L]
£ = £y 12,300,607 10,841,601
it - 1200 LTS i Rah
T30 - (80 - =
181 = 30 M 5T LTS
360y mis 22001 182336
1&.“;'.".’;& 11,70 TH

Movimiento de ls provisidn por deteriorn:

po1g o014
Saldoal 1 de enero 45511 1973749
Provision del ano 54,675 (31.438)
=} 1ilizaclonce (a1.622) {(2o.430)
Saldaal 21 de diciem bre 208, 564 145501
— e ————— i
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BOFPP DEL ECUADDR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresada en ddlares estadounidenses)
i1t.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
I
Las propiedades, planta y equipo de la Compaiia se presentan a continuacion:
Lil
Bluchiea v Aciwas
. lonence | BHEETHTETS plaeres EIEHTTITRTI FASTHITY Fobiculos Bl lranggii Lavial
]
ke diicrn dle 34414
Carete nslarea 1OE LA G,2 55,0 L1 E e 131800 TaLEll ERENT R 30,00 ELE T N
-’ Prap i i dd ad rnalad a - 1757, 0032 1 1395050 R CATHAIZE ) RLTEENT] 5 [N ERE B
Valaran librge (TN NET] EE LT LTI AN RLT E R EERTENT]
- Bla vimbentn 24004
Al inies = - L2033 4064 - 4.2 1% LIa9 BTN 1324020
" YEfua Lt T = = iIZLAZ
w Dlapewas ino ko d ¢ senln - - L = - - [ERRETY]
Lrans lare = = = [ Y R
- Do baiid e od el oo - [EE T ] jd4.43a (14434} JLLTE 4} . PN L]
=i Valoran bias pld lde
dhiciembre del 2014 LAz LTIE B2 530 14 3400 15,704 ER TR J0, 11 .8 I0.723
‘.ﬁ Al J 1 ele illicliombire ode ZA1d
Crons b lemth o 1,030,744 2455071 27.58a 415 N30 G920 IH,3H
-] LSRR TN lada - NEWT.RUEY 115 5 040 PR AT 0 1350682 (N C ]
.t Wihag g Gl 5.2 174K 5,758 0k ILAd4 TE] T [T ERELE]
—_— —
-.m Sluvimlvomia 2615
Al s - 104,23 IR [ERCTREN 176 12 2840207 4 EHI N
L AT FS at = = & = £
-..— IWjpecuomieds voma [ M 5 .
3 - dl é = 2 -
iI2.HET 1201 15050 ddl g TR | 21350k
: cwol 3 Lds T
IR ] 3330758 &, A5 %, 87 19,53 ] 20,8 1 Z.EAN IS B0 HEE
: A0 R b emboe o 1018
302 LYE Gsi il 2RI WESY Gk a0 135230 TRLEGA E Al 2N 3504 % H40
1LY & TR | 150370 LIS 0T P13 H PT0E AT i Gl nEIg
] Wked on Blyras N [N 30,037,187 R Y EE AL T TR ENGNEE)
S— —

Ly Correspancle prineipalmente s compras de magquinaria utilizadas para ¢l procese productivo de la Compaiiia,
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BOPP DEL ECUADDR S AL

NOTAS FEXPLICATIVAS A L.OS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
interés anual
L il il B FL kLA F014
% %
A garto plazo
Citibank, .Y, Sucursal Bcundor 8.4 H.a
Hanes Holivariano 8.A. 8.5 B.g
fnneo Internacional A, B.2 8.z

inlercses por pagar

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composieion:

Frovredores nales
Provvembores del exterior
iraE (1)

20158 b}
- 2B R L
- 316,115
- 1.332.503
- . 148 61H
6H.428
= 52170406
— __——— ]
il ] UL |
LAGR, 008 L5t fieny
1,48 2oh TRz

H"“Erl AqLgaH
_}.H"iih.nw

2 H7R.7hA

(1) Incluyen anticipos de clientes por compra de procductos, cuentas por pagar por cencepto de fletes a

nivel loeal v del extérivr v orros acresdores varios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente 5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 ¥ 2014 con
companias v partes relacionadas. Se incluye hajo la denominacién de companias relacionndas a las

compaiiias bajo contenl comiin;
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

m_ldn en défares estadounidenses)

Transacciones

Yeotas de products terminado o valor FOB

Packfiln Lida. Colombia
Opphilm Argenting 54
Bopp Chile S.A

Macrport Lida.

PackiFilen Centroamérica
Film Trading Cenlm América
Crppiilm Pert 5.4,

Fletes y seguru en exporiaciones
Packiilm Lida Colombis
Oppfilm Argentina 5.4

Bopp Chile SA

Macropirt Lida,

PackFilm Centroameérica
Film Trading Centro América
Opphilm Perml 8.4

ca gy ¥
Oppfilm Peri 5.4,
Packiilm Lida, Colombia
Bopp Chile

Bopp Argenling 54
Opphlm Argentina 5.4

Servicion de sslstencis ticuics recihid
Oppfilm Perli S.A.

Comisidn an Ventas
Packiilm Centro Amvérica
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BOPP DEL ECUTADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délures estadounidenses)

(b) Saldos
Traneaceiim 2015 2014

Cuentas por cobrar oumerciales
Packitn Lida. Colombla Lsmereial 291445 5GBS
Bapp Chile A {nmerreial - L
Packiim de Veneroels CA Comerrial iz e
Marrrpon Teicraaciona] Lids, {emerrial LUyhgEy LTI
Fibm Trading Centro Atseres Comerelal I753H
Puckfilm Centro Americs Crmercial 376 .
(ppfilm Perii 5.4, Coaneecial 1013 -0 By

L2 5a L0587y
Cpoatas por gagar
Tipgifilm Perd 5.4 Comercal G102 sty
PacbFlm Cenlruimpric Cansercal . 1540
Bopp Clile Comsrrm] i, b4, 708 43Ry
Bopp Amgenbing 5.4 Cnmerril . .
{ippiiie Arpenting 5.4 Comepcial S8 s )
Tmvidendos por papsr acransicys Cpemicorial 6801 T4 il

11.2:1.& u,ﬁ‘.nh.aﬁ

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas no devengan intereses v i Licnen plazos
definidos de cobre v/o pago. pero se estiman cancelar v/u cobrar en ¢l corlo plazo, ¥ s# manticnen
compromisos de pagn.

ic) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluve 3 miembros claves gue son: Representante Leagal, Gerente
Dvigidn v Gerente de Planta

Los costos por retnuncraciones del persomal clave, se demallan a continuncion: Representunte Legal,
Gerente de Division v Gerente de Plunta,

2015 2014
Sueldos 116,385 236, 440
Benelicios a corto plasn o, 381 [E P’
436,360 3A5208
L —— ~
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Composicion del impuesto a la renta

=015 01
Iinpuestoa ja renla corricnie 2. 160 526 1608 6867
Impuestoa la renta difecido 975,168 4= 04
3,135,001 1,731.961
A —

Coneiliacion tributaria - eontable

A continuacion s¢ detalla la determinacion del impuesto a ka renta eorriente sobre los afos lerminados al

21 de diciembre:
FLL 2014
Utilidud ded afio antes (o participacadn laboral @
impuesto a b renls 1555225 BB07 4534
Menos - Participacion a los tralamdores {1.732.084) (L3ms)
Utikhdad anles de mpacsto s ks neatas fH0. 241 TS0
Menos - Subwencisnes Fiscales (1) (121,670 =
Mienos - Otras Deducelones - -
Mg - Gastos oo ded seibles (2] P {1} 225804
Base tribetars 22% 83057 e |
Tarn imu=iting 2% el |
Iinpmesto a la renta caleulado 200,520 1.6, 07
Anbicipo minima de ingsiesio a b renia B3, i 7 f03, 40l
Impuesto 2 la renta eniesdo (gasto ded o) =3 L b bbT

{1}  Corresponde a Drow Back originado por Subvenciones Fiscales

{2}  Incluye principnlmente provisiones relacionadas a jubilacion patvonal, desabuein, impuesto a la

s il e divisas, entre otros.

Adicionalmente. a partir del afio 2010, ¢l contribavente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto
a la renta v, comparar cste vabor del anticipo con o monto del Impuesto a la renta; &l mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impresto a la renta cansade, ¢l enal se deberd expomer en los
resultados de dicho afio; siempre ¥ cuando la Administracidn de fa Compania decida no solicitar al SRT o
deviolueion del exceso pagado por el anticipo, en los Wérminos v condiviones deseritos en Ly legislacion

vigente.
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BOFPP DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Fxpresado en dilares estadovnidenses)

Durante el 2015 ¥ 2014 la Compafiia registro como gasto de impuesto a la renta eotriente ol valor
ileterminado sobre In base del m=% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mavor al
anticipo minimo del impuesto a la renta cormespondiente:

Situacion [iscal

Los afios 2013 2 2015 éstin smetos a upa posible [sealizacion.
Legislacion sobre Precios de transferencia,

Las pormas tributarias vigenles incorporan o principw de plena competencia pam las operaciones realbmdas
e partes relscionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita = prepare v remita por parte de
la empresa un csmdio de precios de transferencia v un ancxo de operaciones, entre otros, para agucllas
eompafifas que havan lenido nJ‘-mn:i.nn:l comn puﬂmmkaniumhim domiciliadas cn el exterior v locales
(ilependiendo de ciertas consideraciones) cn el mismo periodo fiseal v cuyo monto acomulado sea superior
I$815.000,000 (Ancxo ¢ Informe o 175$3.000,000 solo presentar Anexn). S¢ inchove crmo parte
refacivmadas a las empresas domicilisdas en paratens fsmabes. F indicado camdin debe ser remitido hast &l
mes de sepliembre del 2016 conforme e noveno digito del RUC, Adicionalmente cxige que en sa declaracion
dle impuecstn a Ia renta anual declare [as operaciones de activos, pasivos, INEresos ¥ egresos,

Adirionaimente aquellos contribuventes con un impuesto causado superior al 3% de jos ingresos gravadns

¥ wmumlwmnm%nmmmmmhmmm&h
referida normativa

La Administracion de la Compaiia considern que: i) hasada en los resultados del estudio de precios de
lransferencias del 2014, &l gue concluyd gue no exislisn ainstes a los montos de impuesto a la renta de cse
AfO, ¥ nﬁmﬂdwmrmlm&umﬁdmdrmmmhummm
transacciones del 2015, ha conclundo que no habea impacto sobee 1 provision del Tmpuesto a la reata del
afio 2015. El estudio final estard disponible en fas fechas que requisran las autoridades Lreibutarias,

Otros asuntos - Reformas tribularias
¥n diciembre del 2015 fue poblicada la Ley Orgdniea de Incentivos a la Produecion v Prevencidn del
Frande Fiscal v su respective Reglamenlo, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orgianico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internn v su Reglamento, al Codigo Onginien de la
Prodocriin, Comeroio & [nversiones v a la Ley Reformatoria para la Eqpidad Tributana, que dgen a partic
de enero del 2015,
Las principales reformas estin relacionndas con los siguientes aspectos:
-  Reconocimicnto de impuesto diferide pam fines tribetarios.

Fstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurdidas por: 0 regalias, servicios

téenieng, ndininistrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocidn ¥ publicidad: i} remunerariones pagadas a los ejroutivns.

Extensin a 10 anos del perindo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en ol caso de
inversiones noevas v productivas en los seclores srondmicos determinados como industrias bisicus.
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE =013
(Expresado on délares estadounidenses)

Este plamo se extiende por 2 afivs mids en caso de gque dichas inversiones se realicen en cantones

fronterizos del pais.

Condicionantes pura la deducibulided de los valores registrados por deterioro de los activos
financicros correspondientes a créditos incobrables generados en ol ejercicio fiscal v onginados en

operaciones del giro ordinario del negocio;

domicilio del accionists de fa empresa.

= Sefija en el 35% la taga de retenciin en la fuente on remesas a paraisns fiscales.

Se astablece una tasa compuesta de Tmpuesto a la renta entre of 20% v el 25%. dependienda del

Actualmente, la Compaiis se encyentra evaluando los efectos de la aplicacion de Ia referida reforma

tributaria. en los cagog que sean aplicables.
Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impucstos diferidos activos v pasivos o= ol signienle:

=] = il

Im puestos diferidos gotivos:

i puesto diferido artivo e ze recuperard

después de 12 maves 154790
I puestos diferidos poesivos:

I puesto diferido pasiv o qpie se regeperari

denpuds de 12 mosen .01 0648 . lgd.o04

wal i i b i - ol =, .
Tuotal im puesto difer ide pasivo, aelo {3.01p . 0bH8) (z,053.904)

Movimicnto de la cvuenta impuesto difersdo es o siguiente:
Al x de enerodel 2014

Debitna resultados por impuestos diferidos
Al g1 de dicicmbre del 201 g
Lébitoa resultados por fm poostos diferidos

Al e de diciesmbree del zo1s
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BOPP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiente del impueste a la renta difenido sin considerar compensacion os o] signienle:

Jubllacion
Propiedades, Flanta patronal ¥
¥ e i Jiesabucin Total

Iem pmect o il icdios:
Al v de eneradel 2014 (2.153:23%) 144,634 {z. 008 609)
Ibite a resultados {48,460} 10,566 Aas.uuwd)d
Al g de diclensbre del sa14 fz.ia8.603]) i54.700 lz.044.901)
Déhito a resalizdos (820.375) {1553,790) [o75.168])
Al 31 de dicienibre del 2015 (3,018,068 - (3. 00g, 068}

— e —_———————————— e

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos e muestra a conlinuacion:

[rilidad antes cal impizesio a i penta
‘Tnsn impesitvi vigenta

Firemn fiscal de gastos no dedecibhies

Impuesto g la fenln cormicte
Thimm et
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BOPP DEL ECUADDR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en dilares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion V o e i
P! ubilimwinnes »
Salde o omi lppmrEEs i1k TSSO Loty ol fingd

A g
Pasivus corrienies
Bprarticine antulie (1) AN 477 175900 QAT
Farticipociie abirel (2] X - LT ailky {LEBLERAY Ly
i isnm vor e’ Wi ﬁﬁ\ JOULLzT {1E= 5430 P45

| S U Sape SR L
At sy
Pusivies corrdenles
Uittt spaciiliod | L) s ATII0 1 i) wom
Pt rpoasde lebaasl (35 AR A iy [L ST A LEELANS
] iz s My ___Hl ——E

a0 1602568 I T

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero v décimo enarto sueldos v fondos de reserva
{2) Corresponde al saldo por pagar a los empleadas por coneepin de la participacitu laboral del afo,

BENEFICIOS A EMFPLEADOS

El saldo de la provision pam jubilacién palronal ¥ desahucio al 41 de diciemhbre ded 2015 ¥ 2014, comresponde
al 100 del valor actual de Ia reserva matemdtica enleulada actuarinlmente por un profesional indepemlicnte

para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconlmaban prestundo servicios para l Compaiia,

Los principales supnestos actuariales usados fueron los signienies:

B 2014
Tasa de coomutacion actuarial R 3%
Tazz de martalidad e Tealnbea (1) T™ LESS 2000 1M 1ESS sons
Ineremento salwrial reportadn por la compainia % W.25%

Julilmlosa la fcha

(1) Corresponden a las lablas de monalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,
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BOPP DEL ECUADOR 5_A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2015
{ Expresado en dﬁl_nm estadonnidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido #f siguiente:

Juatalarpl Dezashycio
25 ity JUES g
Al 1 e enem 2144.608  bmLon8 paTry oA
Crates laboral poe seeviclos actoanales TS0 A5FA70 L1 g TR
Comtos Anancieroe 5411 Ha Mo angda 4840
Efecin de redworismen v lbnidacowe: antiapadas [ B oSl i3] {15.400) I
A de ciciember 2ab7am 2144535 Lobias el

Lus importes reconocidos en la cuenta de resullado son los siguientes:

In'ilacid Deabmein
o ] 25 - 1F |
Clasios pnr SrTOCios currientes Fun.O80  angOv0 1ob, A7 114,582
Urtos financens G54 Az fign 4inoHg Afng
Elevio de rodueriones v liquidaciones antelpadns [Bo.n8d) (62339} [ 5} fgRih
A 3l de diciembon _ Jaaofy b2z = vaanh Sl

CAFPITAL SOCTAL

Las aeriones comunes se clasifican en ol patrimonio. Fl capital suserito y pagado de la Compadia al 31 de
diciembre de 2015 v 2014 comprende 21,560,127 aceiones ordinaras de valor nominal de 17SS1 cada una
napertivamente.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACTUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Companin debye apropiar por lo menos d 10% de Lo utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta qoe ¢l saldo de dicha reserva aleance o 50% del capital susenito. La
reaerva legal no esti disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizado o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultndos acoumulados - Reserva Je Capital

Este rubro mcluye log saldos gue la Compania registn' como resuitado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000, e acuerdo con dispusiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse
en la purte que exeeda las pérdidag acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubiere; ulilizsde para absorber pérdidas; o dovuelte en ¢l caso de liguidacion de Is Compania. Fl saldo
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z015
{Expresado en dilarcs estadounsdenses)

de esta cuenta se reclasified a resultados acnmulados al momento de adopeitn de NILF, segin
disprsiciones legales vigentes.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcitn por primera ve de las “NITF-

Lo ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera “NIIF qne se registraron on ol patrimonio on la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Restltados Acumulados por aplicacidn mivial de "NILE", que ganéraron no saldo aereedor, éste posdidg ser
absorbido por los Resultados acumulados v por los del dllimoe cjercicio eoonomico conelwido, s los
hubiere.

Durante los afios 2018 ¥ 2014, s¢ han efecmado los signientes pagos de dividendos sobre las utilidades a
avcionistag de la Compania, los cusles han sido previnmente aprobados por la Junta General;

Z0i g
Saldoal 1 de enern L2210 647 2007015
Div idendox declarados 6803, 749 5.210,AHT
Driv islendos pagadas (z =z10.687) {2,037 .015)
Salda por pagar de div ilendos B8 93743 5 210,087
—_—— — —_—

EVENTOS POSTERIORES

Entre ¢l 41 de diciembre de 2015 v la fecha de emisidn de estos estadns Annnciens, oo se produjenon eventos
que, en opinion de b Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significalive sobre los estades
financierus o gque requideran revelacion,

Pagina 54 de 34



