BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidon v operaciones

Bopp del Ecuador SA_ (la “Compaiiia”) foe constituida el 5 de noviembre de 1934 en la ciudad de Quitn,
imscrita en ¢l Regstro Mercantil el 12 de dicicmbre de 1984 como una Compaidiia de responsabilidad

Mediante escritura piblica eelebrada el 3 de agosto de 20009 @ inscrita en el Registro Marcantil el 7 de
diciembre de zoog, Bopp del Ecuador se transforma en Sociedad Andnima_

Sn actividad principal consiste en la fabricacion v comercializacién lanto en el pais como en el exterior de
dos lineas de productos: pelicula de polipropileno y termoformado (envases plasticos). Sa principal
accaonista es Oben Holding Group 5.A C, entidad domiciliada en Pen.

i.as plantas de produccion con las que operan las lineas de producto estin instaladas en la ciudad de
{i];rm mpmﬂmﬁmud?ﬂmﬂmmm&m&hﬁmmmnm

Aprobacion de estados (inancieros

Los estados financieros de Bopp del Ecuador 5.4 porel aﬁﬂrermmldnd_pdedinemhmd: 2014, han
sido emiridos con la aulorizacion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia de fecha 31 de
diciembre de 2014

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de extos estados
financieros. Eslas politicas han sido discfiadas en funciém a las NIIF vigentes al 51 de diciembre de 2014 v
aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que sc presentan n estos estados Gnancierns,

Bases de preparacion de estadas financieros

Lus presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acnerdn con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por &l LASE (International Accounting Standaerds
Board) que ban sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcidn intepral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas normas mtrmacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercirios que se presentan.

Low estados financieros de la Compadifa han sido preparados sobre In base del costo histérco.

La preparacion de los estados inancierns conforme a las NILF requiere &l uso de estimaciones contahbles.
‘También exige a la Administracidn qoe ejerza su jmicio en ¢l proveso de aplicacion de las politicas
cunlables de la Compafiia. En la Nota 3 sc revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboraciin de los
eslados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esté proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.
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2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisitin de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones o las normas exislenies que no han entrado en vigencia v que 1o Compadiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacin obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indieadas a continuacin:
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La Administracifn estima que la adopeidn de las cnmiendas a las NIIF ¥ las nuevas inlerpretacionas antes
descritas no generard un impacto significativo ea los estados financieros en ol afio de su aplicackin inicial.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financleros se preparan en la moneda del amblente econdmico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados Gnancieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadonnidenses que corresponde 2 la moneda funcional y de presentacidn de la Compatfiia.
Efectivo

Incluve el efectivo disponible (caja) v depositos a la visla en institociones financieras de lbre
disponibilidad.
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Activos v pasivos financieros
2.4.1 Clasificacitn

i

La Compafiia clusifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aclivos (inancieros a valor
rammj:dtnmﬁ&umnmyﬁdﬂn',‘pﬂmwrmme’.‘MMﬂnﬂmhﬂm
m vencimiento”. Los pasivos financierns se clasifican en lus sigoientes categorias: “pastos financieros a
valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas™ v "otros pasivos financiercs”. hdaﬂﬁmu&ndewmlt
&dmpﬁmmmﬁudqmmhsammummm La Admimistracién
determina la de sus activas ¥ pasivos Enancleros a la fecha de su reconocimiento inicial.

1L
]

Al g de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantuve activos v pasivos financieros en las categorias de
“pritstamod ¥ enentas por cobrar® v de "otros pasivos financierns” cuyas caracteristicas se explican a
eontinuacion:

(2) Préstamos v coeniss por cobrar

Represcnmdos en ef estado de simuacion financiera por las coentas por cobrar clientes, a entidades
relacionadas y otras cuentas pur cobrar son activos (nancieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el active
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1o fecha del estado de

sitnacidn Anunciera.

{b) Otros pasivos financieros
Representados en &l estado de situavion financiera por los préstamos con instiluciones financieras,
mpnrpaga:ammdﬂu relacionadas, provesdores v olras cucntas por pagar. Se incluyen en el

pasive corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiery.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Breconocimienio -

La Compafia recomnce nn activo o pasivo financiero en ¢l estado de simacion  financiera a Ia fecha de la
negociacidn v s reconocen cnamlo se cumpromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inieial -

Las activos v pasivos financieros son mmﬁdminkﬁmuulnﬁhnm-ﬁemhmlquhm
atribuible a la rransaccion. que de ser es reconncido como parte del active o pasive; siempre
que <l activo o pasivo financicro no es como de “valor razonable a través de pérdidas v
gAnancias”. EmmﬂmtﬂdﬂrmmﬂmNmmﬂthmmmﬂmlﬁmmmndmﬂbu
a conlinuacidn:

T TTTT
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Medicidon posterior -

a) Cuenitas porcobrar: Posterior 3 so reconocimiento inicial 32 miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las signientes coentas
dentro de esta categorias

(i)  Cuentas por cobmr comerciales: Corresponden a los montos adendados por dientes
namml&syddmﬂnfpnrhmd:pmdmmdﬁpdxﬂndnm*pmpﬂmny
rermoformado en el eurso normal de los negnein® v s& presentan a su valor nominal menos los
cobros realizados, S¢ reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorlicado
pues no generan intéréses ¥ son recuperadas hasta 180 dias, se comisnza a realizar la
aplicahilidad de estimaciones de deterioro para cuentas por cobrar superiores a esa fecha.
Estas coentas se registrun a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizadao.

him:hhﬂuwﬂmmm.m#nms.ﬂh Oppfilm Perd S.A., hl:lﬂmdeﬂhﬂe
Spa. PackFilm de Venemela C A, PackFilm Lida. Colombia, Macroport Internacional Lida.
(Brasil), Packfilm Centroamérica. Bopp Argentina S.A_, Bopp Chile 5.A., porla venta de
produocto terminado o por servicios prestados en el cprse normal de los negocios. Sise
esperan cobrar en un afio o menos se clagifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activod no corrientes. La Compaitiia vende so produccitn a las compafiias
relacionadas a 9o dias, pero &l pago de las relaclonadas se ko realiza a mas de 180 dias.
Existiendo cartera de hasta 360 dizs de vencida, la Compafifa no realiza estimaciones de
deteriom por estas cucntas 2 cobmar debido a que mantiensn compromisos de pago exigibles
&n cualquirr momento,

(i)

(iif) Otras coentas por cobrar; Representadas principalmente por coentas pur cobrar empleados v
oiras menores que §¢ liguidan en el corto plago. Se registran al valor del desembolso realizado
que ¢ ¢l equivalente a su coslo amortizado, pues no generan intereses,

b} (tros ivos inancierns: Posterior a su reconocimiento indcial se miden al eosto amortizado

aplicandn &l método de interds efectivo. En egpecifico, la Compaiifa presenta las siguientes coentas
dentro de esta categoria:
i) s Se registran inicalmente a su valor nominal que no

mﬁumkmnhrmﬁhmmmmmm:mmf#nmmdmﬂu
#xisten costos de trantacciones significativas incarmidos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones ulilizadng en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de resultados integrales, hajo el

rubro de gastos por intereses, los intereses pendientss de pago se presentan ¢l estado de
situscion financiera, bajo el mismo rubro.

i) Proveedores ¥y otras cuenlas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de provesdores locales o did exterior en ¢l cirso normal de los negocios. Sc
reconocen a su valor nominal gue €5 equivalente a $8 costo amortizado Pes RO generan
intereses v son pagaderns #ntre 30, 60 v 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
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SCAN MAVOres 2 12 Meses, 32 presenlan como PASIVOS IO COIMenies v grneran Intereses, (que s¢
reconocen &0 &l estado de resuitados integrales bajo ¢l rubro de gastos por intereses.

; g: Corresponden 2 obligaciones de pago
pnnmpu]mr.'nm 'pnr dam‘lns miqmndas p-urln compra de inventario. Se registran a su valor
nominal que cs equivalente a sn costo amortizado, pues no devenga intereses v se lquidan
hasta en oo dias,

2.4.3 Deterioro de activos financierns

La Compaiifa establece una provisidn para pérdidas por deteriorn de sus cocnlas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes quoe se le adeudan de
acuerdo con los términos ariginales de las coentas a cobrar. La existencia de dificoltades financieras
significativas por parte del dendor, ka probabilidad de que &l dendor entre en guicbra o reorganizaciin
financiera y Ia lla o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s= ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 no fue requenido ¢l registro de provisiones por deterioro.

2.3 4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiern se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flojos de efectivo del active o si
la Compaifiia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios dal active,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contralo se han
ligmidada.

Inventarios

Los inventsrios se registran al costo o a su valor neto de realizaciin ¢l que resnlte menor. El costo de los
terminados ¥ de los productos en proceso comprenden las malerias primas, Ia mano de obra
directa. los gastos indirectos de fabricacién basados cn una capacidad operativa normal y otros costns
imcurridos para dejar los prudum #n las ubicaciones ¥ condiciones necesarias para su venta, netos de
descnentos atribuibles a los inventarios. Fl costo de los inventanios v de los productns vendidos se
determina usando el mélodo de promedio ponderadao. El valor neto realizable es el precio de venta
cstimado en el cursa normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién,

Las importaciones cn trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacin.

Propiedades, planta v equipo

mFrnpnﬁdmpm?ﬂmmeﬂmm“nwmmuhdHr
pérdidas por deteriorn, &n ¢aso de producirse. El costo incluve tanto los desembolsos directamente
atribuibles a ls adquisicién o construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando & probable qoe beneficios econdmicos fuluros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compadila y lus costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros

desembolsos posteriores cormesponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en resultados
coando son Incurndos.
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Los terrenos no s¢ deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipas, es calculada
Iimeaimente basada en la vida 0l estimada de dichos bienes o de componentes significativos identificables
gue pasean vidas ftiles diferenciadas, menos lus valores residnales, Las estimaciones de vidas atiles v
valores restdusles de los actives fljos son revisadas, y ajustadas =i o8 necesario, a cada fecha de cierre de los
estados Gnancieros.

— Las vidas dtiles estimadas de propiedades, plantas ¥ equipos son las siguientes:

— Iino de bicnes Nirmero de afios

. Edificios 45750

—y Maquinarizs v equipos 5

ey Muocbles ¥ cosenes 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos s

Las pérdidas v ganuncias por 1a venta de propiedades. planta v equipn, s& caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en Libros de propiedades, planta y equipo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmeadiatamente hasta su valor recuperable

=7 Deterioro de activos no financieros (propiedades planta ¥ equipos)

Los activos sujetos a depreciacijn se someten a proebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que i.ndiunﬁm podria oo recuperarse su valor en Hbros, Las pérdidas por deterioro
cormesponden al monto en &l valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor
recupetable de mmmﬂmma myonto mqmunhmﬁi&:mmnm
valor en uso. Para efectos de la evaluscion por deterion, los activos s& agrupan a los niveles mas pequesios
en kos que generen flujos de electivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros
de activos no financierns && revisan a cada fecha de derre de Jos extados financierns para verificar posibles
reversiones dd deteriom.,

W W

el

En &l caso que &l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

2.8 Impucsto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta del afio comprende el impuoesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto se
reconoce en ¢l estado de resultadns integrales, excepto cuando se trata de partidas gue sc reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impaesto también se reconoce e oros resultados

mtegrales o directamente en el patrimonio.

{) Impucsioalarcnta corriente: Fl cargo por impucsto a la renta corriente se calenls mediante 1a tasa
de impucsto aplicable 8 las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en qoe se devenga
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(i)

con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesta del 22%, de lus vrilidades gravables, la cual se reduce al 12% #i las vtilidades son
reinvertidas por el contribuvente.

Lmpuesto i Lo renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales qun surgen entre las hazes tributarias de activos
¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesio a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
sitpacidn financiera v que se aspera serdn aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasvo se pagne.

Fl impuesto a la resta diferidos activos salo se reconocen en la medida que sea probable que se

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista ol
derecho legal exigible 3 compensar impuestos activos cormientss con impuestos pasivos cortentes ¥
roando los impuesivs a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma antoridad
inbutars. Los impuestos difendos actbeos que se generan de los derechos pot amorbizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recupararin en &l tempo,

El impuesto diferido estd ealeulado considerando el decremento progresive de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.0 Benecficios a los empleados

.faj

{b)

Beneficios de corto plazo:

Sc registran ea o robro de provisiones ddl cstado de situacién financiera v comesponden
poncipalmente a:

)  Laparticipacion de los trabaisdores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impoesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacion
conatoriana vigenle. Se regisira con cargo a resultados v se presenta como partye del costo de
ventas ¥ los gagtos de administracion v de ventas en funcién de 1a labor de la persona
benefictaria de este beneficio.

i)  Vacaelones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i) Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion

6in patronal ¥ desabucio (po fondeados): La Compafiia tene nn plan de
jubilaciém patronal, pormado por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuendo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desabucio
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sulicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con ef veinlicineo
por cienlo del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal v de desshuocio con base
en estudios actnariales practicados por un profesional independiente v s¢ réconoeen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afio aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v
representa ol valor presente de las oblizaciones a la fecha del estado de situacion fimanciera, ¢ cual
&5 oblenido descontando los (lujos de salida de efectivo a una tasa de §.68% anual cquivalente a fa
tasa promedio de los bonos de gobierng, publicada por ¢l Banco Central del Fenador que estin
denuminados en Ia misma moneda en Lz que los beneficios serdn pagados v que tienen léminos gue
se aproximan a los terminos de las obligaciones por pénsiones hasta su vencimisnto.

Las hipdtesis actuariales inchrven variables como son, #n adicidn a la tasa de descnento, tasa de

mortalidad, edsd, m.aﬁmdnmmummnm [uluros de remuneraciones,
tasa de rotackin, cntre ofTas.

Las gananciss v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos acmariales se cargan a resultados en ef periodo en e qué surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajandn para
Iz Compafiia.

210 Provisiones corricntes

=11

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiia registra provisiones cuando (i) la Compaifiia tiene una
nhligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resullado de oventos pasados, (if) es probable vava a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (ii1) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconucidos como provisida son la mejor estimacidn de la Administraciin, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Reconocimientn de ingresos

Lis ingresos comprenden el valor ruzenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos én el
eurso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones v descnentos
otorgados.

Los ingresns son reconocidos on ia medida en gue es probable que los beneficios ccondmicns fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaifia hace entrega de ses productos al

¥ o0 consacuencia transfieren, los fesgos v beneficios inherenles a la propicdad de esos bienes
v oo manticne ¢l derecho a disponer de ellos, ni a2 mantener un control sobre los mismos.

Los ingresos por venta de productos se reconocen enando la propiedad de los bienes v sus riesgos
asociados se trunsficren al comprador presentando al clerre del afio productos facturados que ain no han
sido transferidos ol comprador presentindose cn f pasivo ¥ 82 reconoce en el ingreso con la transferencia
ded bien en &l corto plazo en un Hempd 1O Mayor de res meses.
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La Compaiiia genera sus ingresos principaimente por la venta de pelicuta de polipropiieno ¥
termoformado. pﬂdumzquhmmmﬂirhmtumnﬂﬂnp:'hmudm
dirertos v a sus distribuidoras relacionadas Opp Film Argentina S.A, Oppfilm Perd S.A., Packfilm de Chile
Spa, PackFilm de Venezuela CA., Pack¥ilm Lida. Colombia, Macroport Internacional Lrda, (Brasil),
Packiilm Centroamérica, Bopp Argentina 5.A., Bopp Chile 5.A., que los comercializa en cada pais,

212 Distribucion de dividendos

.

La distribuciba de dividendos a los acrionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio v se reconocen
como pasivos enfrientes oo los estados financieros en ¢ periodo en ] que los dividendos se aprochan por
los accionistas de la Compatiia.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATTVOS

La preparacibn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supnesing que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notes relacionadas. Las
~slimaciones realizadas v supuestos stilizados por la Compafia sc encuentran basados en la expericncia
histdrica, cambivs en 1a indnstria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargp, los resultados fnales podrian diferir de las eslimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia sttmacidn financicra ¥ los resultados de la Compadifa v/o las que requieren un alto
grado de jmicio por parte de la administracion.

[ax principales estimaciones v aplicaciones del criteno profesional se cncuentran relacionadas con los
siguientes concaplos:

. Estimaciones para determinar #l valor neto de realizacion de los inventarios: Es realizado

considerandn aspectos como In mtacidn del produetn, caducidad, proveceidn de ventas v estado
fisico del mismo.

. Provisiones para cstimar & deterioro de sos coentas por cobrar comerciales v otmas cnenlas por
cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en los plagos de
crédito establecidos,

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el cilenlo actuarial de
Jubilaciéa patronal ¥ Desahocio para lo cual utiliza esmdios actuariales practicados por
profesionales independieates. (Nota 2.9).

. Propiedades, planta v equipos: en la determinacitn de las vidas dtiles utilizadas para la
depreciacitn, asi como el valor residual y el método de depreciacidn utilizado, mismos que se
evaliaan al eierre de cada afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizada la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ol valor en libros v 1a hase rribotaria de los actives v
pasivos (fundamentalmente cfectos de 1s adopeion de las NTTF) se revertizan en o futuso.

THTT AT T TN MWW W W W
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ROPP DEL ECUADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado cn délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de niesgo Ananciern

Las actividades de la Compaiiia la exponen 2 nna variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el nesge de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
lus flujos de efectivo ¥ riesgo de precio), resgo de crédito v riesgo de liqguidez. £] programa general de
administracion de resgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
[inpncieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de la Caompariia.

(g} Riesposde mercado =
Ri 3 tino 4 bi

XNo se evidenria un riesgo probable de cambio resultante de la oxposicion de varias monedas,
principaimente debido a que las actnidades comerciales de importacion, cobro ¥/o pago de cucnias
por cobrar v por pagar de la Compania se registran en délares amenicanos.

S iod

La principal exposicién a la variacidn de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
abastecimiento de poalipropilens a sus dos plantas.

La Compaififa en Ecuador se abastece de polipropileno provenientes de productores del mereada
internacional (EE.UU, Brasil, Arabia Sandita), sia suscribir con los prodoctores compromisos de
abastecimirnto a largo plazo en los cuales of precio se fija anualmente en foncion de la evolucidn v
proveccion de los precios del mercado intermacional, pero acostumbra a realizar compras
consolidadas para el grupo, lo que tr2e como consecuencia lograr mejor precios internacionales por
volumen de compra y pago de contado. La compaiifa suele lener stock en bodega para al menows 60
dias de prodoccitn. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable, Durante ¢l
2014, 1a Compaiiia comprd aproximadamente 15,700 toneladas de polipropileno.

Riesgo de tasa de intenés sobre el valor razonable v los flujos de efective

El riesgo de tasa de interés para Ia Compafifa surge de su endendamiento a largo plazo, el
endendamiento a tasas (fjas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endendamiento a tasas fjas expone la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre ¢l
valor mzonable de sus pasivos. Sin embargn la compafiia mantiens prisiamos intermacionales v
locales a tasa fija. Duranle 2014 v 2003 ol codendamiento de la Compania que devengd tasas de
mirres fnas aseendio a US55,217.046 (2013 USS59,838.047), v de los coales TS5474.173
ourresponden a endeudamiento a largo plazo de afio 2019,

La Compaiifa analiza su cxposicion al riesgo de tasa de inlerés de manera dindmica. Se simulan
varias siteaciones hipoléticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternutive ¥ cobertura. Sobre la base de
estns escenariod, la Compaia caleula ol impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a Ia baja volatilidad de las lasas activas referenciales de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
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42 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafifa al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
conlinuar eomo cmpresa o0 marcha con ef proposito de generar rétornos a sus acciomstas, beneficios a
otros grupos de inlerés y mantener una estructura de capital dptima para redueir el costo del capital.

interts en ol mercado emuatorano 0o s realiza anilisis de senstbilidad al respecto (2014: Tasa
activa referencial aproximada del 8 36% - 2013: 8.20%).

Riesgn de crédito-

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efsctivo, depositos én bancos e instituclones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes locales y del exterior, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de
banens e instituciones financieras, solo se acepla a instituciones cuvas calificaciones de fesgn
independientes determinen niveles de solvencia que garunticen estabilidad, dindmica v respaldo a
las inversionecs de la empresa. Las ventas se realizan ol 6% a clicntes locales con plams de hasta 9o
dias, logrando una cartera sana. Internacionalmente las exportaciones se reafizan a clieates directos
oon plams de hasta 00 dizs, v con entidades refacionadas con plazos de hasta 180 dias o mis sin
tener fesgp de incumplimientos.

Riesgo de liquidesz-

La principal foente de liquidez son los fhmjos de efectivo provenientes de sos actividades
comerciales, Para administrar la liguidez de corto plazn, 1a Compariia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses

Los excedentes de efective mantenido por la Compafifa ¥ saldos por cocima del requerido para la
administracidn del capital de rabajo se administran pre-cancelando las dendas por prostamos
dqmiridns para la compra de maquinaria de termoformado en el 2004 v 2013

El coadro a conlinuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiita remanentes 3
Iz fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de sa vencimiento. Los montos rovclados
cn el cuadro son los fiujos de efective no descontados.

Means de Entre 1y 2 Entresys
Al =0 dic dicsembee de 2044 anig oy afiod

Préstames vun institusonss fnaacens £,317, 040 =
Proveedores v otrs fuentas por pagar o BTH THE
Entidsdes relacionndad o,k a4 2

Al 31 de diciembre de 2004
Pristamios eod institissani Anancisssa o898, 07 474373

Provesdones v ptnis cuettss Dor pagar S TTLSES -
Frtidades redacionnded 7530300
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Consistente con la industria. la Compafiia monitorea su capital sobre la base ded ratio de apalancamiento.
Este ratio se calenla dividiendo el capital mtal sobre las obligaciones financieras.

Los ratios de apalancamaento al 31 de dicdembre de 2014 v 2013 foeron los sigoientes:

Talal prestamos con entidades financieras

Menos: Efective

Deuda neta

Total patrimoaio
Capital toral

Faria de spalancasmisnio

e I 24
5217040 10,314,120
{672.171) (344.350)
4344 875 0,068, 761
33-473.568 12.597.040
30028 449 42065 8o
e =%

Fl decremento co of ratio de apalancamiento en ol 2014 se origina principalmente por ¢l pago anticipado

de denda a corto v largo plazo,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos (inuncieros

A enntinnacion e presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financierns al clerre de
cada ejermicio;

Coxrienie i corrienie iprhenis T puarpienie

Jpivos [inEnceros medidos
ul cowto
Eectivy b ol e
Aativas financieros medidos
al cosio wmorticado
Lenias v deamendos por cobear:
Ulhenies TR W 0555 Gt -
Carihides relasmmondas L.ms bon - Lol &
1 SnenIs T ke ] A5HT0
Tobal scimos Inemscheroe Ei :,.3 :ﬂ = o

e ——
Pasivie oanckeros medidot
al cewtn amortizedo
FTEMATEG. M0 ISTRsCoss ioanceis 5217006 G g O 4TITT
Provgedures ¥ olras cOEntas par pagar 2678786 1,77
Cuenins por pagne & comdides relacivnalas A0 A0 200 -
Tioldal pasivos Hnapcicros 7 8

mﬂ'&'l-l-?L 474,971
e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
[Expresado en dblares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en hbms de coentas por cobrar erientes, efectivo v equivalente de efectivo, v olros actives v pasivos
financierns es equivalente al valor mexonshle debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Low enstos v gastos operacionales agrmpados de acuerdo a su naturaleza son los siguicntes:

Ciasto CRamive g Cashos die

i e Yeoing sdmenlatracon [E5 A Total
Furmerzasan Lhorsl Mot i) LEEETTL EETINE Sk LATLLE
igmmeresanes 7 benetins il LTERTEE LTz b 034530
! Lompsrywne O Ry FOET. ] LATRARS
(e - a3 i
m{m :E!l e ) v, A5k = = 050.057
Ragrnil e P e Embalaje 2 0, 5 BT 1428 300
ASleianimicnia [T g - | 2R TS
Fegurmn Bl R ek = A%
Fitres costos ¥ gastas —bie o MEASY. . u0asBe.  _L;Esds
'm.-lIH-.EIE 'Hﬁﬁ ﬁ:u Eﬁulﬂq
piati
Counsumip e materizs primas ST = 3. D02 TS
Periicipacitn bl {Xot 155 s g T By B ppiy
Eomminermrcney v megeoos woraies 450458 [T =<t o | P
Hrmswraraie - LRy - LATLEDG
e e H T 2 - il s Rl
Fubhiadsd v promcores: S OG5
Seobviieid Biment LB gioh R, TIE - LTS
mﬂm“} LEIT 454 EESa A1 ] LRgR.N5S
SurmeiErTag di Fislakse 217007 4,084 ) 2.22h, 025
MNanzomimsssae ARE.ETR 35,206 o aER AT
27,190 48,454 = qa7,5Hs
ﬁﬁﬁ?—l!i ilﬂh“ﬂ 'I.ﬁﬂ ill‘hiﬂ.ﬂ-&h
OTROS INGRESOS. NETO
Indempizacidn por reclamos de Seguros = 415,500
{iros m 73.725

63,354 485,231
T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DE =013
{Expresado en délares estadounidenses)
EFECTIVO
Composicion:
FLEIT ] 00
Efectivo &0 caja LBy T
Bancos (locales v extranjerys) 670571 T19.748
G7a.1T1 344,359
]
INVENTARIOS
Composicidn:
alid 2013
Materiny primas y materiaies 4,796, 8ue 3130470
Productos &n proceso 5ha,264 41,700
Productos terminados 1.600,214 1,480,204
Bepuestos ¥ BECEsorios 1054, 354 L5075
importaciones en rinsifo M — s
—lamns e

Al 11 de diciembre del 2014 ¥ 2013 existe una garantia prendaria rotativa de inventario de materia prima
por un valor aproximado de US$12,486,000 (2013: US$9,500,000) que garantiza |as operaciones de

credito detalladas en la Nola 12,

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicidn:
Venian Cuenlas por cobrar
2019 2003 ULl pLiehic
Clientes naclonabes 24,850,526 B3R 207 {704 506 B,031,545
Clienbes axterior a0, 118 407 21200 RS 160y 4u T.53L460
1L307.978 10563005
Prowiamn por deterionn [ Motz 16) [L85.500) (igz.3m9)

ﬁuh—:ﬂ S'FM.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La antigiedad de Ias cucntas por cobrar a clientes, es La siguiente:

Dias 2014 2013

0= i 10, R 6y 10,211 AR
0= 120 320,840 9,039
120 - 180 - (]
181 - 360 175 49,291
Ab0 Y ks —_—is, 307

S T
Movimientn de Iz provision por deteriora:

Zoig 0%
Saldo a2l 1 de cnero b Lip Al ] A2 80
Provisidn del ana {31438) 114,350
(=) Uilizaciones (204307 -

‘Elldnllaldh_]iéh&ml}re 145,511 197.979
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
[ Fxpresado en dolares estadounidenses)

FROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

Las propiedades, planta v equipo de la Compafiia se presentan a continuacion:

Mapirsran Mlipelden ¥ Krprpas e Arfro
De=ipoiid i Elifuia amEpEmi daiss Fampcin Sahiaioy pdes L= Tohal
a1 e digiembirr e Bieis
Cingn biwierior P ] i 2 et 1ol Y 2 AL ELET L BT M

s | el ——C B . T R — T

E —————— & 8§ |

Moutsmieson 3oy

Adkrammes ] - a m iy P it s 1353 R A
I rre e - . TATLE ' - gz man|

T L PR - Lyt fgs {ubtg.adc) [l isg=] (s ] = LBites)
Vot oo Ehersa al 4 thet —

S, il ) —ant, LSS R -5 1na Hap ELk SRRl
15 e droembre det dhis g

iz brdneriemy p=a e 1--ﬂ..lun 215-11:“::: l.n.lul- :ul_m w3 mly EETTR ) ¥R o
B o E e ) i B )
L'asir o v '%EE l'-l-ﬂﬁl g ﬁ h# ﬁ-nul iﬂ
onimimmis ooy

LT | L= Raig L=y n. g iR
Wenlas [ - T (=T 0]
Depracaztn de et - L . - R
| arnisremoos - ' DL . < = ET T

Pepredaciin oo Hi - T TH] lgrlgiag | i Loegpl ¥4, =k - L ol
Woaliet e Thoree ol n B8

omerie et st Galed | seesw g mmy sam mne e
T e ey e

Tmn i 1nELTEE l-ﬂ.-'l'ﬂ “ah-im T'l.lﬂ e (el EL ] R koo
Dnpmas it iigaasn) (e X1 Sy Lok o B
Ve e Hheas LOELTIE # ﬁ Illi % LT piLTini il Iﬁ.ﬁ

{1} Corresponde principalments a compras de maquinaria ulilizadas para el proceso productive de la
Compafis.

{2) Corresponde ala venta de un Torno.

{3} Ala:de diciembre del 2014 existen gravidmenes sobre la maguinaria por aproxXimadamente
UsSSa 450,000, porlas operaciones de crédito detalladas en la Nota 12,
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BOPP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

- S
Loferds syl
Institucion (1) 004 2015 2014 =03
k] k1
A perio plazo
Clabonk, M.¥. Surursal Esusdor .4 B2 2,500,000 0, DI
fianco Bolivariano 5.4, a5 Ha L3i6.018 3,500,000
Raneo Intermnacional 5.4 ] B2 e = D 1,340,585
EFG Bank =0 T - L.796.7:8
ERELELE ] QTR TOT
Entereies puor prer i G3aan
5.21?;:-E mﬂﬁg-r.r
& large plazo
EFG Bank 2.0 .43 - 2 e Boo
2, 8 Boo
Mlenus - Porcidn cormente - f;ﬂﬂﬂ.ﬂﬂj
TN

(1) LaCompafis sarantiza dichas obligsciones con hipolecas abiermas sohre determinados bicnes
inmmebles e myventario rolativo de materia prima de acuerdo con lo qoe sc presenta en el siguienie

detalle:
Ensidad Tipede Crvamen Tipo de ienes i |
Baneo Intermacineal L4 Laranta prembria = Mlayuinaria 24T
= [nventaria materia prima ATHA,R43
Baneo Bolivarhoo 5.4 {arantis prendacs = LA b o leria prims L
Citibomk N4 Sacwrsal Eenador (rurnmfia pregdariy [ ervenir Mt proma 1500000
R
Los vencimientos aneales de fos préstamos financieros a largo plaeo, comprenden-
Alos 2004 2013
2015 - 474173
- TRATY
— L —_——
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BEQPF DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compogieiin,
2004 =013
Proverdores lociles 1564,655 281356
Provesdores del exterior T 203 L3586.871
Otros (1) 331928 S01.715

lﬁ?ﬂizﬂﬁ 2.??13?

(1) Incloyen anticipos de clientes por compra de prodoctos, cuentas por pagar por concepto dé fletes a

nivel local ¥ del exterior v otros acreedores varios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente 5 un resumen de las principales ransaceiones realizadas durante los afios 2014 v 2013 con
compaiiias ¥ partes relacionadas, Se incluyve bajo la denominacidn de compaiiss relacionadas a lag

compafifas bajo control comen:

{(z) Transacciones

ailkd prLl R ]

Vemiaz de producto jerminade a valor FOR
Packfitm Lida. Colombia 251070073 3275938
Uppdilm Argenting 5.0 1,204,101 20,738
Packfiln de Chile 5pa H 26240
Bopp Chile S.A 18.057 =
Macropon Lida, 1874930 1,504,405
PackFilm Centroamérica - 168, 486
Oppfilm Perd 5.5 - 165215
Fletes y scguro en exportacionss
Pacldilm Lida. Colombia 111,844 12500
Dppfilm Argentina S.A LLATS 13756
Packfilm de Chilc Spa = 2.6ag
Bopp Chile S.A. 563 -
Mazeroport Lida, fuy,180 i, 2oy
PackFilm Centroamsries = 1F435
Oppfilm Perit 5.4 - 14454

12&:!452 Py
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'R R

'

F 2014 zo13

a Cropfiln Argentina - 2580 207

FI ————————— l—qné%

' Compras de inventario

F Crppfili Perd 8.4, 13,441, 5222 16,403,385
Packfilm Lida. Colowmibia b, 578 5
Dopp Chile Ayl 1oy 443293
fopp Argenting SA. 15150 Lo, b7
Opphilin Arpeotina 5.4 g1 60y SR T

Li.ﬂﬂlgﬁu IT.‘E!EE.HH'.I

Servigios de asistancia ticnica recibidos
Opplilm Pera 5.A, RELOTT g 308

Comskon en Veptag

Fadkfilm Centro América i B 0, 70

. 801 LT
(b) Saldos
i FaESES 2013

Cuentas por cobrar comereinles

Packfilin Lida Colombia 1,500,652 LE1g.558

Bupp Chile 8.0 B Gy

Packefim Vel CA B = - &)

Sacropornt Internacinnal Lada, 2,47%,a08 2,456,929

Facklilm Cemtro América - 110,055

Lipplilm Pemi 5.4 76,887 273,661

45350577 1.955.428

Cooelitns Dol Dgesas

Oppéim Peri 5.4 29522 3933905

Pack¥Film Centmamerics 1,550 LA

Bopp Chile 368 443223

Bupp Argenting 5.4 = 26105

Oppfiim Arpeniies 5 4 TO,200 lipde. i

D por popar aocionistas gxs08y Zag7on5

n.&mﬁﬁ T B0, 00

WYY
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldoa por cobrar ¥ por pagar a compafiiss refacionadas no devengan intereses v no tienen plazos
definidos de cobro v/'o pago, pero se estiman cancelar v/o cobrar en &l corto plazo, ¥ s& mantienen
compromisos de pago,

Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Administracidn de 1a Compafiia incluye 3 miembros claves que son: Representante Legal, Gerente
Divisidn y Gerente de Planta,

Los cnstos por remunéraciones del personal clave, se detallan a continuacién: Representante Legal,
Gerente de Division v Gerenle de Planta.

b= o alEy
Sueldos 236,440 F= R
Beneficlos a corlo plazo o8, 772 _x7.884

. _— ]

IMPUESTO A LA RENTA
Composicion del impuestio a la renta:
2oL Jaiaiid
Impucsto a l renta corrients 1, (gl b7 L3288 B0
[mpussto a la renta diferido 315,204 (a47.511)

[ Ll
|..-:i1,=;lf-:|._ - I.ﬂq.l&-l'.'l

Conciliacidn tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los aftos tecminados al
g1 de dictembre:
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i it k]
Utilidsd ded afio antes de participaciin bhoral ¢
impoedo a la reots 8.Bo7.434 EREL 04

Menus - Participacion a los srabajadores (1ga0388) (882610
Utilidad antes de impeesto a la renta 7485315 5001488
Menos - Ingresos cxentos (1) - [26.804)
Menos - (i Deduociones - (14,808)
Mis - Gastee no deducibles (2) zus.Bog 274555
Base tributaria 3% iy e s | I3z
Tass impesativa 22% =%

Tmpuesto a la renta calculade 1.4596.667 1,151,555

Anticipo minime de impuesto & b renta LA VA (54931
Impaesina la rents cansado (gasio del 2nn) 1 et by LISLESS {3l

(1)  Corregponde principalmente 3 indemnizaciones por seguros excepto luero cesante, menos los gastos
hecesarios para la generacion de los mismos.

{z) Incuye principalmente provisiones relacionadas 3 jubilacibn patronal, desshucio. impuestoa la
sabida de divisss, sntre otros.

(3) Enenernde 2015, la Compaiiia efectod una declaracitn sustitativa correspondiente al efercicio
fiscal 2043, debido a que no consident como deduribles “Gastos indirectos asignados desde ol
exterior por partes relacionsdas™ un monto de USSér3z.975.

Adicionalmente, a partir del afio 2o1o, ¢l contribuyente debe determinar wn anticipo minimo de impuesto
n lo renta v, comparar este valor del antieipo con el monto del Impuesto a la renta; ¢l mayor de los dos
valores constituird un pago definitive del Impuesto a la renta causadn, el cual se deberi exponer en los
resuitados de dicho afio; siempre v cuando 1s Adminitracion de la Compaififa decida no solicilar al SRT la
devolucion del exceso pagado por el anticipo, en Jos términos v condiciones descritos en la legislacion

vigente.

Durante el 2014 ¥ 2013 la Compasiia registrd como gasto de impuesto a la renta corriente ol valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilrdades gravables puesto que este valor fue mayor al
anlicipo minim del impuestn a la renta comespondiente.

Situacion fiscal

Los afios 2011 4 2014, estin sujetos 2 una posihle fiscalizacion.

Legislacion sobre Precios de transferencia

1.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realivadias con partes relacionadss. Por su parte el Servicio de Renlas Internas solicita se prepare v remita
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por parte de La entidad un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayvan tenido operaciones con partes relacionedas domiciliadas en & extenor, o
locales 3 partir def afio 2013, en ¢l mismo periodo fiscal v cove monto acumuladoe sea superior a
856,000,000 (estudio de precios de transferencia v anexo de operaciones) o U583,000.000 (anexn de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes dé junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaraciin de impuesto a la renta anual declare l2s operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ cgresos,

La Administracién de la Compafiia basada en: i) los resultadas del estudio de precios de transferencia del
2013, ¢l que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese ado, v 1) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores Inbutarios para las rransacciones del 2014,
considera que no habeih impactn sobre la provisidn de impuesto a la renta del afio 2014. Fl estudio final
estari disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

ros asuntos - Reformas tributarias -

En dicismbre del 2014 fuc publicada la Lev Orginca de Tneentives a la Prodnecion v Prevencidn del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partit del 2015, y que establecen reformias al Codigo Orginico
Tribwtario, a la Ley Orginica de Régimen Tribulario Interna v su Reglumento, al Codigo Orginieo de la
Produseidn, Comercin e Inversiones v a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaca.

Lag principales reformas son:

Estahlarimiento de limites para la dedncibilidad de los gastos incurridos por: i) servicios néenicos,
administrativos ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; v, i) remuneraciones
pagadas a Jos gpormtivos.

Las gananrias obtenidas por sociedsdes o personas nalurales no residentes en el Ecuador producm de
la enejenacidn de atciones v otros derechos representalivos de capital, ze encuentran sometidos al
pago-de Iimpuesto a la renta en un porcentage del 22%.

- 5i el accionista de la Compafifa reside en paraisos fiscales o reglmenes de menor impasicién, la tarifa
de Tmpnesto a la renta serd del 25%, v en el caso de que su participacidn sea mayor al so%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compadifa.

La tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraiscs fiscales serd del 35%.

- El lmpuesio a la Salida de Divisas (15D) se cansa en las operaciones de acreditacson, depdsito, chegue,
transferencia o giro hacia el exdenor, v ol pazo se efectia cuando se produrra cualgmier mecanBmo de
extinciin de obligaciones.

Actualmente, la Compaiifa se encoentra evalnando los cfectos de la aplicacion de la referida reforma
tributaria, en los casos gue sean aplicables.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos actives v pasivos es el siguiente:
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il =13

Iempeesios diforidos arthms:

Tmpmes=ho difenido sctivo quo §6 fecuperans

despads da 18 Mk 154,700 144,004
Linpuestog diferidos pesivos;

Tmpeste deleride pasion que s resperara

despds de 12 ey z.1a8.694 2,153,733
Tiotal imnpasestis eliferidp pagiva, netn H‘Hi'ﬂﬂ] ['.r.-hns,bnq-r
Movimiento de la cuenta impuesto diferido es el sigoiente:
Al 3 de enero ded 20073 (2,256,120)
Crédito a resultados por imnpuestes diferides 511
Al 31 de diciembre del 2013 {2.008,604])
Denio a repilindos por mpocsios diferidos (35.205)
Al 31 de diciembre del 2014 2,043,900 )

Fl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilackin
Prugiedades, Planta patronsl v
D dusalbui Total
Impnerstos diferidea:
M1 de emern del 3ena {2380 35 i Ty (B BL_.)]
Creditn 2 resnitados 23403 16,340 247512
Al 31 de diviesnbre del oz {z.153.293) iddaliag LR
Dediitn 2 ressitados Laz.4h0) 10,166 (33.264)
Al 33 de dacstmnding chel 3wy {:M 1S40 (2.043.90]
La relacidn eéntre el gasto por impoesto v Lo utifidad anles de impuestos se muestra a continnacion:
2004 20LY
Uilidad antes did impoe=an a la penta ".J.E-Elala E|m1,4&5
Tasa immpositiva Vigenke % el
1,440,950 1,100,327
Ffecto fiscal de gostns no deducibles ybry 188,503
lmpeeio s fa MEALS Corriente 1 Gl ity 1,386,830
_— - e
Taxa cieciiva 23N 2%
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PROVISIONES

Composichin v movimisnto:

Faged) nideacones v

Saldo al iniely Inereisiios o Foe EAPDTCToE Saldo af Gieed

AS0 20LE
Pt Cesroinnm reenim PO Cobrk denles 0T - [z 808 Jas
Tantwos SoErientra
Pesrelboins sosinks (i) AT ST A0 [B2 =) =)
Puriiripacion laboral (2} B i LASLIES (AR, Bad] LI
Froa st acaciones R - .+ — .« E— .- | R — - .

l.I.E'." e, AR AEL- 5 1] -_n_-iﬂ
LT LTL
Provisiin detirionm qmneas por tehear lieete Rz ully 18 s e ra
Padivies currieniies
Pafrfe s seacles (8] 158 0 e TiFLeal} B e,
Pt dabeawl 18 b L AT LUER T P sg) m hanh
PFranveisim varacinnm — 10 - on gl

L1488 LR Ao i gqul} 1 Ililaa

(1) Inclove provisiones de décimo tercero v décimo cusrto sneldos v fondos de reserva.
{2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio,

BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAYO

El saldo de Ia provisidn para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde
al 1o0% del valor acmal de la reserva malemitica caleulada actwarialmente por un profesional independiente
para todos los Urabajadores, que a dichas [echas se encontraban prestando servicios para la Compadis

Los principales supucstos actuanales nsados fueron los siguientes:

alls =013
Tasa de conmutachin scieinial eS8 S.00%
Tasa de mortalidad e invalides (1) TMIESS 2000 IM IESS 2oua
Jubilados a la fecha -
Antigiedad para fubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eenatoriano de Seguridad
Social en ¢l afio 2002,
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El movimiento de la provisiin para la jubliacion patronal v desahncio en o pasivo ha sido el siguicnte:

dubilaritn Desshaicia
=M H1FHE | 2014 JEHL
Al 1de enero 1,871,004 ig7sn8 TH7 AR GyA.aey
Cistris par serdcios corrlentes A5 07D taa. Tal 154,511 103,953
Cuosins por interees n5es 1448 £571 Ladg
Cipstns poe Servicion posming TRIST 55,00 JLI4 E SR ]
Aernrrines (62 33 2581 fogy) _ (34.047)
T SEAE IR X e I L

Los importes reconocidos en la cuenta de resnitado son los siguientrs:

Julalarin Dbt
g 2013 =: T} 2013
E&hnpwmﬂﬂm ara Oy yza, 748 184 813 102,583
Costos por inteneses 1545 13448 4771 1.2849
Uiphos por servichas pasadog TRIAT Sthaayy 3L 134 R
Reversitm de reservas de trabajadares salidos (6230} (e0.50) imgz1) (24057
A 31 de diclemnbre T

CAPITAL SOCLAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Kl capital suscrito y pagade de 1a Compatifa al 31 de
digiembre de 2014 ¥ 2013 comprenda 21,563,127 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una
respectivamente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADNS
Besenva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital snserito. La
reserva legal oo extd disponible para distribacidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas

Resuitados acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registed como resultado del proceso de conversitn de lus
régistros contables de sucres a dolares sstadounidenses realizado por cxigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ¢l saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluido, i las
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hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la compafiia, El saldo de
euta m:entaserunhmﬁﬁ&a resultados acumulados al momento de adopeidn de NIIF, segin disposiciones

Los njmtmprwenimtﬁ de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "N1LF® que se registraron en ol patrimonio en la cuenta Resuitados scumuiados, subcpenta
“Resultados Acumulados por aplicacion inicial de “NIIF®, qoe generaron un saldo acreedor, éste podrl ser
Ehshuhr?tdn por los Resultados acumulados ¥ por log del dltimao ejercicio econdmico cencluido, silos

) L

Durante los afios 20104 ¥ 2013, s¢ han afectuado los siguientrs pagos de dividendos sobre las ulilidades a
acclonistas de la Compaia, los cuales han sido previamente :pmhdus por la Junta General:

2004 2013
Saldo al 1 de enero 2057005 .
Dividendos declarsdos 200,887 638 osH
Dividendos pagados {2.937.015) {3.491,033)
Salde por pagar de dividendos 521 o, 87 23701

EVENTOS POSTERIORES
Fmdm&m&muyhmum&mmmﬁnmm.ms:mmmm

que, en opimin de la Administracion de la Compadita, pudieran tener un ofecto significalivo sobre los cstados
Enancieros o que requicran revelacion.

L



