Quito, 19 de marzo de 2015

Sefior

Galo Pico
REPRESENTANTE LEGAL
BOPP DEL ECUADOR S.A.
Presente.-

De mi consideracion:

En mi calidad de Comisario y en cumplimiento a lo previsto en la Ley de Compaiiias,
presento a usted, sefior Gerente, y por su intermedio a los sefiores accionistas, el
informe sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion que ha
presentado a ustedes la administracion, en relacion con la marcha de la Compaiia por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2014

1. INDICADORES ECONOMICOS EN EL ANO 2014

En el afio 2014, se ha presentado un descenso del 4.5% en la tasa del Producto Interno
Bruto (PIB), y segun las proyecciones para el 2015, puede liegar al 3.5%.

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el afio
2014 tuvicron relativamente una disminucion frente al promedio de las tasas del afio
2013, pues en el 2014 la tasa activa promedio fuc de 7.31 %, la pasiva tuvo un
promedio de 5,22 %, niveles aceptables que no impiden el desarrollo economico.

De acuerdo al ultimo reporte publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) la inflacion anual registrada fue del 3.67%, lo que representa un incremento
frente al 2.70% registrado en el 2013.

El salario basico unificado para el 2014 se establecié en USD340 v para el 2015 en
USD354.

2. ANTECEDENTES

BOPP DEL ECUADOR, es una empresa cuyo objetivo es la produccion y
comercializacion de dos lineas de productos: peliculas biorientadas y envascs
termoformados de polipropileno, atendiendo tanto ¢l mercado local como el del
exterior.
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Desde su creacion ha demostrado progreso, avance, gracias a la planificacion y
ejecucion de sus programas de orden técnico, comercial, financiero y administrativo,
permitiendo un crecimiento gradual.
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GENERALIDADES

He obtenido de los administradores toda la informacion, documentacion y registros
sobre las operaciones que juzgué necesarios para analizar y emitir mi opinién. De igual
manera he revisado el Balance General de BOPP del Ecuador, al 31 de diciembre de
2014 y su correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esta fecha,
sobre los cuales procedo a realizar este informe.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tengo a bien
mformar a los Sefiores Accionistas de la empresa BOPP del Ecuador S.A., que
cumple con todas las disposiciones de la Junta General para el periodo 2014, asi
como también la aplicacion de leyes, reglamentos. acuerdos, resoluciones,
estatutos v de procedimientos relacionados con las distintas obligaciones y
transacciones propias de su actividad.

Los libros de actas de Juntas Generales de Accionistas y Directorio y en
general los libros sociales se conservan de acuerdo con la Ley.

La Superintendencia de Compaiiias, mediante ResolucionNo. 08.G.DSC.010 del
31 de diciembre del 2008, establecié un cronograma de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFS). De acuerdo a este
cronograma, ¢l 2011 es obligatorio para la Compaifiia BOPP Del Ecuador, el
2014 corresponde al cuarto afio de aplicacion de la normativa, cuyos estados
financieros son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn
Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board

Los estados financicros de la Empresa BOPP Del Ecuador, cortados al 31 de
diciembre del 2014, reflejan la validez de las transacciones economico-
financieras ¢jecutadas en el ¢jercicio 2014 y responden fielmente a la correcta
aplicacion de principios contables, Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NIIFS
y disposiciones legales y de procedimientos internos, tornandose en informacion
muy confiable.

Las cifras presentadas en el Estados de Situacion Financiera y el Estado de
Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2014 por la empresa ¢n mi opinion
presentan razonablemente la situacion econdémica v financiera de la empresa.

Activos

La cuenta Caja Bancos refleja un descenso del 5% en relacion al 2013.

Las “Cuentas por cobrar” hay un incremento en USD 3°457.217 lo que equivale al
33% mas con respecto al afio anterior.



Las Cuentas por Cobrar con Compaiiias Relacionadas se disminuyeron en USD
881.749 correspondiente al 18%

Los inventarios bajaron en un 5.% equivalente USD 484.369 con respecto al afio
2013, reflejandose de esta manera el buen uso y control de este activo.

El Grupo “Activos Diferidos™, se disminuyé por el efecto de los Impuestos
Difendos.

Pasivos

El Pasivo Corriente en el 2014, refleja una disminucion con relacion al afio anterior,
sus rubros principales que reflejan variacion son las “Cuentas y documentos por
pagar Proveedores del exterior USD 5°287.944; igual manera se evidencia un
decremento del 47% en las Obligaciones Bancarias Locales de USD 4°621.901

La cuenta Pasivo Largo Plazo del exterior refleja una notable disminucion del
100%.

En el Pasivo Largo plazo del ejercicio economico 2014, el rubro “Jubilacion
patronal” y el rubro “Provision por desahucio™ aumentaron en un porcentaje del
16% con respecto al gjercicio del afio anterior. Adicionalmente el rubro Impuesto a
la Renta Diferido, efecto de la aplicacion de las NIFFS, se disminuye en €l 6%,

Patrimonio.

El total del patrimonio para el afio 2014 aument6 en un 7%, la variacion es por el
efecto de la aplicacion de las NIFFS, agrupado en el rubro de las Reservas, y por el
aumento en las utilidades del ejercicio.

En sintesis, la posicion patrimonial de la Compaiiia es buena y constituye la base
para adquirir nuevos metas.

Ingresos y Gastos Operacionales.

Los ingresos aumentaron un 12%, para el afio 2014, respecto a los gastos de ventas
en relacion a los ingresos reflejan una disminucion del 10.72% y un incremento de
los administrativos en 5.61%.

Utilidad operacional.

La utilidad resultante de la operacion propia del negocio, aumento en el 24.02%, es
decir USD 3°263.820 con respecto al afio 2013,



Utilidad neta del ejercicio.

La utilidad en el afio 2014 se incremento en ¢l 13.56%, antes de la participacion a
los trabajadores y pago de impuestos.

En conclusion, los ingresos, costos, gastos, y utilidades logradas por BOPP en el
2014, evidencian que existe control en sus gastos, lo que se confirma que la
empresa realiza una buena gestion, que le permite continuar caplando
oportunidades de mantenerse en el mercado y diversificar positivamente sus
operaciones.

Indicadores Financieros.-

Factor liquidez:

_ LIQUIDEZ
INDICADOR .
 FINANCIERO 31-dic-14
Liquidez corriente 130
LETEDs S 0.80

Liquidez corriente- El ratio de 1.30 resultante de la relacion de los activos
corrientes frente a los pasivos comientes, define la capacidad que muestra la
empresa para solventar los vencimientos a corto plazo, su pago se cubriria
integramente quedando un adicional de 0,30 centavos de dolar, relacion que
demuestra la posicion financiera aceptable del corto plazo.

Prueba dcida.- Este indicador que es mas riguroso, revela la capacidad de la
empresa para cancelar las obligaciones corrientes sin considerar los inventarios,

La baja liquidez del inventario se debe a que se vende a crédito, lo que significa que
se vuelve en una cuenta por cobrar antes de convertirse en efectivo

Factor solvencia:

; SOLVENCIA _
' INDICADOR N

| FINANCIERO || i
Endeudamiento | 3421
Apalancamiento 60.72

Endeudamiento del activo.- Este indice mide la relacion entre ¢l capital de los
proveedores v el capital propio, en este caso ¢l porcentaje de 034 de



Endeudamiento del activo.- Este indice mide la relacion entre el capital de los
proveedores v el capital propio, en este caso el porcentaje de 034 de
endeudamiento del activo es bajo, la empresa al 31 diciembre 2014 dispone de una
adecuada capacidad de endeudamiento, el nivel de autonomia financiera con los
acreedores es bajo.

Apalancamiento.- En la empresa, durante el ejercicio econémico 2014, se ha
conseguido 0.61 unidades monetarias de activos por cada unidad monetaria de
patrimonio, existe apovo de los recursos internos propios de la empresa y se acude
también a recursos de terceros.

Factor de Gestion:
i GES'I'Iﬁ[\___ = _‘|l
INDICADOR :
FINANCIERQ 31-dic-14
Rotacion de activo fijo 110
| Rotacion de CxC 58
l

Rotacion del activo fijo.- Este indice muestra que tan eficiente es la empresa con
la administracion y gestion de sus activos.

Los resultados de este indicador sefialan que, por cada délar invertido en activos
fijos, se generaron (.10 dolares en ventas en el afio 2014.

Esto significa que la empresa sustituye sus activos 1.10 veces al afio, es decir
cuanto mayor es la rotacion de los activos totales, mayor es la eficiencia con la que
se han usado sus activos, muestra que sus operaciones han sido eficientes desde ¢l
punto de vista financiero.

Rotacién de ventas.- Se puede observar que en el afio 2014 la eficiencia en la
utilizacion del activo fue de 5 délares con ochenta y dos centavos por cada unidad
monetana de activos. Lo saludable es que la cartera se recupere en el menor iempo
para no congelar la inversion en cartera.

Factor rentabilidad:
' ~ RENTABILIDAD ]
INDICADOR :
FINANCIERO Shely |
Margen Bruto 24.00%
| Margen Neto | 9.00%

Margen bruto.- El indice obtenido de 24%: permite conocer la rentabilidad de las
ventas frente a los costos de produccion, costo de mano de obra, materiales y costos
generales, es decir que en el 2014 por cada dolar que la empresa vende genera 24
centavos de dolar de utilidad bruta o que 1 24.00% de las ventas es utilidad bruta.



Margen neto.- Una vez que se ha cubierto los costos y gastos tanto operacionales
y no operacionales, se obtiene un margen de utilidad neta equivalente al 9% el cual
determina que por cada dolar de ventas, se obtiene una utilidad de 9 centavos de
dolar. o que el 9% de las ventas es utilidad neta.

CONCLUSIONES

1.-  Por los resultados obtenidos en ¢l 2014 se evidencia que la empresa maximiza
sus recursos financieros para garantizar la continuidad de las operaciones y las
oportunidades de inversiones futuras, reflejando su posicion que le permite
mantenerse en el mercado,

2- La situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, nos muestra que es una

empresa con niveles presentes vy futuros de solvencia, liquidez, endeudamiento.y
rentabilidad.

3.-  Sus niveles de organizacion, reflejan las condiciones de mejora continua vy su
desempefio sobre la posicion de la empresa en cuanto al riesgo y al rendimiento.

Atentamente,
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- g e —
Leda. Alexandra Micho
CPA 21.755

RUC 1707945349001

ANEXOS: Balances



BOPP DEL ECUADOR S.A.

ANEXO 1-A
VENTAS NETAS
Periodos: | 2014 | 2613 wiz |
VENTAS NETAS
Ventas locales 443503973 36,604,104.8 314255333
Exportaciones 2060754213 | 21,333,944.14 16,260, 319.80
64.957,939.41 57.938,052.92 47.685,853.11
| Porcentaje de ventas a crédito | % 0 00 #0 00 0.
DETALLE DE COSTOS Y GASTOS
COSTO DE MATERIA PRIMA UTILIZADA
Inventario inicial de Matenias primas 261524997 1,509 815, T8 2. 190.204.106
Compras de Matenias Primas 38,1001 30507 129096 01959 28,285 464 90
Inventario final de Matenas primas 4,216 20138 161524997 359980578
TOTAL COSTO DE MATERIA PRIMA UTILIZADA 36,490 353.66 33.980.,615.40 26,875.843.28
Porcentaje de compras a crédito | % ). 0 [ ol 50
MANO DE OBRA DIRECTA 3.755,789.91 | 3ASSI9827 | 317,149,589
COSTOS INDIRECTOS DE PRODUCCION
Costos que representan desembolso
Mano de obra mdirecta HELT () Ok 0,00
Materiales indirectss 2.569.276.92 2,365,396 50 2ITLI0LT
Serviciog bisicos 2 465 463,10 | B84 405 51 1.95.126.23
Mantensmienio v seguros 1. 552 260 61 1 167.707.49 F316.007 55
Otros 472132405 SB6. 174,31 1 19.553.76
(00 .00 000
(130 0.00 .00
0.0 0.00 0 .00
Parcial 7.059,134.68 6,003,683 81 5.407,791.28
Costos que no representan desembolso:
Depreciaciones 203770081 1,827,453 .99 1,718,535 93
AmOrzacionss 000 0,00 .00
Otros 0.0} {3,103 L]
TOTAL COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 9.,096,835.49 7.531,137.830 7,126.325.21
COSTO DE VENTAS
Materias pnmas consumidas 3649035366 | 3398061540 | 26875843.28
Mano de obra directa 3.755,789.91 345839827 331734959
Costos indirectos de fabricacion 9,096,835.49 7.831.137.80 712632521
COSTO DE FABRICACION 4934297906 | 45270,151.47 | 37319518.08
(+) inventanos imaasles de producios en proceso 69) 659 85 |, 047378 85 1.348.197.70
{-) inventarios finales de productos en proceso 69,263 .54 691 699 85 1,047 .378.85
COSTO DE PRODUCCION 4946541537 4562583047 3762033693
(+) inventarios iniciales de producios termmados 1 491,674 64 1, 46905395 1,342,109.81
(-) inventanos finales de productos terminados 1601, 81407 14767464 1. 46905395
COSTO DE VENTAS 4935727594 | 45,601,209.78 | 37.493.392.79




BOPP DEL ECUADOR S.A.

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

(Gastos que representan desembolso

Remunezaciones y beneficios socmles 2,112,02925 199587675 1,826,253 54
Servicios bagcos 144,380 07 o0 TGS 09 165 /i
ManiEnimenio 9,103 54 23.295.65 1004213
Segurs 1320257 48,434 25 34,941 72
Honoranos y viibeos 1,080 601 .85 111362938 499 (124 94
Cuolas ¥ SUSCIIPCIOnes 9,65232 20,158.12 20,158.12
Arnendo y gusrdiania 2502684 30812 14 3,B12 14
Otros 681,210.2 $48,388.8 440.304.2
Parcial 410420663 | 3,88233125| 2,960,748.04
Gastos que no representan desembolso:
Depreciaciones 1238504 15.600.03 0,00
Amortizaciones i 00 0.00 0,00
Otros 000 .00 0.00
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 4,116,562.57 3,897,931.28 2,960,748.04
GASTOS DE VENTAS
Gastos que representan desembolso,
Remuniéraciones v beneficion sociales
| Promocion v publicidad 12.106.05 2100477 3948595
Servcios basicos
Mantenimetnio v seguros
Amiendo v guardianin
(Otros 1.227.163.05 1,367.044.02 1,113,364
Parcial 1,239.269.10 1,328,138.79 l,152,802.59
(rastos que no representan desembolso:
Depreciaciones 0,00
Otros 0,00 0,00 000
TOTAL GASTOS DE VENTA 1,239,269.10 1,388.138.79 1,152,802.59
TOTAL GASTOS DE OPERACION 535583167 5.286.070.07 4.113,550.63
GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
|GASTOS FINANCIEROS |  14987307] 16559120]  1,289.6617 |
|[OTROS EGRESOS | 0.00] 1547367 | 0,00 ]
|OTROS INGRESOS ] 61,3333 | 504,707.0 | 91,327.9
[PARTICIPACION DE EMPLEADOS Y TRABAJADORES | 1s2ti500] ss261600] 78353142 ]
|{IMPUESTO A LA RENTA L7algeroo ) 104132000  s0137200]
[UTILIDAD NETA | 575435842 3960,156.43 | 359567251 |




