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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Bopp del Ecuador Cfa. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Bopp del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2002 y 2001 y fos estados de de patrimonio de los socios y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas xeqmeren que una andxtor(a sea dlseﬂadn y realizada para obtener certeza

de si los estados fi no errores il Una ludxtorla incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las i Yy P das en los
estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de bilidad utilizados y de las
estimaciones unponantes hcchas por la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacion geneml delos
estados fi i que nuestras i proveen una base razonable para nuestra
opinién.

Al 31 de diciembre de 1999 la Compaiifa registré como otros mwos las pérdidas en cambio generadas

durante ese affo producto de la lizacién de pasivos di dos en moneda jera, para ser
amortizadas con cargo a resultados en un periodo de lmstx cmco afios tal como lo facultan las disposiciones
legales vigentes. Sin embargo los principios de que tales

diferencias en cambio sean imputadas a los resultados del afio en que se originan. Si las pérdidas en
cambio se hubieran registrado en los resultados del affo en que se originaron, la utilidad antes de
participacion a trabajadores e impuesto a la renta del afio 2002 hubiera aumentado en US$1.6 millones
(US$3 millones en el 2001). Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2001, hubieran disminuido otros
activos y el patrimonio de los socios en US$1.6 millones.

En nuestra opini6n, excepto por 1o que se menciona en el pérrafo precedente, los referidos estados

en todos los aspectos importantes, la posmén financiera de Bopp det
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el resullado de sus upmclones ¥ sus flujos de ca_|a
por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con pri
en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y préctlcas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

En base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, durante el afio 2002, la Compaitia adopt6 el método de
participacion para el registro de la inversién en su subsidiaria. En razén de esta circunstancia, la Compaiifa
reestructurd los estados i por el afio i el 31 de dici del 2001, para dar efecto
retroactivo al cambio en el método de contabilizacién de inversiones.
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La Compaiiia prepara sus estados financietos en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Nofifias Iterndcionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y
flujos de caja de Bopp del Ecuador Cia. Ltda. de conformidad con principios de contabilidad y practicas

| das en paises y iccil i a los de la Reptblica del Ecuador.
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Restablecido

ONIO DE il Notas 2002 2001
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar 10,18 3,501 6,494
Cuentas por pagar 11 4,349 2,954
Participacion a trabajadores 12 276 90
Impuesto a la renta 13 28
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 3455 2417
Total pasivos corrientes 11.609 11955
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 .9 _.452
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 16
Capital social 560
Reserva de capital 9,194
Reserva facultativa 27
Reserva legal 41
Utilidades retenidas 2,031
Patrimonio de los socios 11,853
TOTAL 23558 22.816




BOPP DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

‘GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados
Ingresos financieros
Amortizacion de diferencia en cambio
Baja en cuentas por cobrar
Baja de activos fijos
Ingreso por ajuste de inversion

al valor patrimonial proporcional
Otros ingresos
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

12
13

386
(1,242)
1,586

308

276
191
467

Restablecido
2001

(46)
(500)
3401

644
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BOPP DEL ECUADOR CIA. LTDA,
E£STADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
{Expresados en miles de U.S. délares)
Aportespara Reserva
Capiual Futwas e Reserva  Reserva  Utilidades
i Futuag ¢ " o
Saidos al 31 de diciembre del 2000 reportados previamente 560 407 907 2 7 2 10364
Ajuste de inversicn al VPP - NEC 20 _ — — _ & 8
Saldos al 31 de diciembre del 2000 restablecidos 560 07 9074 2 7 an 0446
Utldad neta reporiada au 400
Ajuste de inversitn o} VPP - NEC 20 16 16
Utlidad neta restablecida 50 450
Dividendos pagados 00) (200
Devolucidn de sportes @on o
Ajustes do alos anteciores 120 120
Transferencia _ _ u a4y
Saldos al 31 de diciembre del 2001 reportados previamente 560 9,194 27 21 4 10288
Ajuste do inversién al VPP - NEC 20 — _ 128 28
Sados 2l 31 de diciembre def 2001 restablecidos s60 9,19¢ 27 21 607 10409
Utilldad neta 1444 1444
Transferencia — - 2 0) —_—
Saldos al 31 de diciembre del 2002 360 [ ot a2 4 201 L5y

Ver notas a los estados financieros




BOPP DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Ingresos financieros

‘Ganancia en cambio realizada, neta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto p: i de activi de

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto

Venta de inversiones a largo plazo

Adquisici6n de otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar, neto

Devolucién de aportes de capital

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucién neta durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continiia..)

9

{3,349)

3.349.

L ke B

Restablecido
2001

18,730
(14,488)
(599)

1

(4,494)
(407)
200)

(5.101)
(1,065)
1,360

225




BOPP DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA {Continuacién...}
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. délares)

2002
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,444
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto p i de activi de operacié
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,817
Provisi6n para cuentas dudosas 67
Baja de inversiones
Baja de propiedades, planta y equipo 308
Amortizacion de otros activos 12
Amortizacién de diferencia en cambio 1,586
Ingresos por valor patrimonial proporcional (77)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (108)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios - (1,013)
Cuentas por cobrar largo plazo (4,000)
Cuentas por pagar 1,395
Participaci6n a trabajadores 186
Impuesto a la renta 82
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1039
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 3,188

Ver notas a los estados financieros

Restablecido
2001

450

2,12t




BOPP DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bopp dcl Ecuador Cia. Ltda. esta consmunda en el Ecuador ysu uctmdad principal es la fabricacién y
d dos con base en el p p

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dlar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Ver Nota 3) en ia Republica del
Ecuador, afecta la comparabilidad de los importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las idas por la F ion Nacional de C:
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaﬂlas del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto en lo que se refiere a la consolidacion de
estados financieros como se explica en la Nota 9. Las mencionadas polmcas requleren que la

Administracion realice ciertas bl algunos ala idad
econdmica de la entidad, con el ito de dt inar la i6n de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Admlmstmclon, ta]es
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la i al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaifa en la
preparacion de sus estados financieros:

Cajay sus Equivalentes - Represenm el efectwo disponible y saldos en bancos ¢ inversiones a corto
plazo al liquidos, con de 3 meses 0 menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes yala
entrega de los productos.

Valua de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccmn que no excede a Ios valores de
mercado. Las i i en transito se a su costo de icio

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,

planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinaria, muebles, enseres e instalaciones y 5 para vehiculos

-8-




¥ equipo de ion. Las adici de equipos de i6n a partir del 2002 se deprecian en
3 afios

Yaluacién de idn en C fifa Asociada - Se gistrada al costo de
més las ganancias (o pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se

iene la i ion, di alas ias o pérdidas se llevan di al

patrimonio de los accionistas.

Durante el affo 2002, la Compafiia, en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes,
adopté el método de participacién para el registro de la inversion en asociada. El efecto del referido
registro en el afio 2001 fue el de incrementar utilidades retenidas en US$128 mil. El efecto
correspondiente al afio 2002 fue el de aumentar la utilidad neta del afio en US$77 mil.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcion a su devengamiento (Ver Notas 12y 13).

Provisidn para Reparaciones Mayores - Corresponde a reservas creadas en base a estimaciones de la
Gerencia para futuras reparaciones de maquinaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta il i con el p je de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31 ...

2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Clientes locales 3,046 2,134
Clientes del exterior 3,955 4,759
Provisién para cuentas dudosas {194) {27
Total 6.807 6,766




El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:

2002 200t

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 127 59
Provisién del afio _67 68
Saldos al fin del afio 194 127
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2002 200t
(en miles de U.S. ddlares)

Productos terminados 800 644
Productos en proceso 693 231
Materias primas y materiales 869 1,821
Importaciones en transito 1,818 209
Provision costos por ventas anticipadas (1) (422) (160)
Total 37238 2745
1 ¢ de al costo de prodi dos y no ds had

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2002 2001

(en miles de U.S. délares)
Compaiiia relacionada - OPP Film de Pert 187
Anticipos a proveedores 280
Anticipos de impuesto a la renta (Nota 13) 54
Gastos pagados por anticipado 45 19
Empleados 6 15
Otras cuentas por cobrar 126 500
Total 364 868
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 10,170 12,229
Adaquisiciones 95 62
Bajas de activos fijos (308)
Ventas y/o retiros )
Depreciacién (1.817) (2,121)
Saldos netos al fin del afio 8,135 10,170

CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde a una cuenta por cobrar a OPP Film de Perii (Compaiiia relacionada), con vencimiento
hasta diciembre del 2005 sin intereses.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

La Compaiiia mantiene la siguiente inversion en subsidiaria:

% de Valor
Tenencia Nominal Saldo Contable
Compaiiia 2002 2001 2002 200t 2002 2001
... (en miles de U.S. délares) ...
Printopac 5235 225 2% 28 TR T

Los estados financieros de Bopp del Ecuador Cia. Ltda. por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2002 y 2001, no se presentan consolidados con Printopac, compaiiia relacionada en la que ejerce
un control significativo tal como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente
aceptados, en razén de que tal requerimiento es exigido por disposiciones legales a partir del afio
2003. De haberse dola ionad: idacién, al 31 de dicit del 2002 y 2001 los
activos hubieran do en US$455 mil ap

STl




10. OBLIGACIONES POR PAGAR

Un resumen de obligaciones por pagar es como sigue:

Préstamos de terceros con una tasa promedio anual del 12% y
con vencimientos hasta octubre del 2003

Obligaciones canjeadas con CDR’s de terceros
con vencimientos hasta noviembre del 2003 sin intereses

Sobregiros bancarios

Obligaciones vencidas con instituciones bancarias locales (1)

Obligaci con instituci ias locales con una tasa
de interés promedio anual del 18% (14% en el afio2001) y
con vencimientos hasta diciembre del 2002

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo, Nota 15

Total

(1) Corresponden principal aobli
las cuales se

vencidas con

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. délares)

1,300
1,120

331 282

394 4,046

194

356 1972

2301 6494

Filanbanco (Banco en liquidacion),
e dici

bre del 2002. Estas

obligaciones fueron canceladas durante el afio 2003.

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con di

en proceso de it on al 31 di

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. délares)

351 410
3.998 2,544
4349 2934

legales, los trabajad tienen derecho a participar en las

utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
N Ia " AT P

impuesto a la renta. Los de para

a dores fueron como

sigue:
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13.

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 90 52
Provision del afio 276 90
Pagos efectuados 90) (52)
Saldos al fin del afio 276 20

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 1,636 508
Ingresos exentos an
Amortizacién de pérdidas tributarias (73)
Gastos no deducibles 79
Otras deducciones (290) il
Utilidad gravable 1,275 579
Impuesto a la renta cargado a resultados 191 104

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fireron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 4 (90)
Provisioén del afio 191 104
Pagos efectuados (109) (68)
Saldos al fin del afio 28 [€2)]

13-




15.

. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Provision para reparaciones mayores
Intereses

Retenciones de impuesto a la renta
Otras cuentas por pagar

Total

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Obligaciones canjeadas con CDR s de terceros con

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

2,720
79 1,692
37 69
_619 656
3455 240

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. dblares)

vencimientos hasta noviembre del 2002 sin intereses 1,658
Obligaciones por pagar a bancos con vencimientos en marzo

del 2004 e interés nominal anual de 12.5% 432 766
Total 452 2,424
Menos, imi corrientes de obli a largo plazo 356 1,972
Total 26 452
Los imi futuros de las obligaci a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31
Afios 2002 2001
(en miles de U.S. délares)

2003 356
2004 96 96
Total 9% 452
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16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - E) capital social autorizado consiste de 8,000,000 de participaciones de US$0.07
valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. Ei saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que ¢l 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales i con i lacionadas, se d como sigue:
2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Compras —66 15
Ventas 1231 5,082

18. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:
2002 2001

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Propiedades, planta y equipo 5215 3215 Obligaciones por pagar

Documentos firmados 1977 154 Proveedores del exterior

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 3 del
2003) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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