FEGOALITO S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL31 DE DIQEMERE DE 2015

[(fras expresadas en miles de délares estadaunldensas)

NOTA 1.- OPERACIONES

Esta empresa fue constituida medlante escritura pablica celebrada en 3 provincia del Azuay,
Cantdn Cuenca, Repdblica det Ecuador 2l dia diez v siete de septiembre del afig 2012 ante el
Or. Eduardo Palacios Mufioz Notzrio Noveno del Cantdn, minuta inscrita en el Registro
Mercantil el dia 27 de Septiembre del afio 2012 bhajo el numeral 657

la compafia tendra como objeta la importacidn, compra, venta, comercializacion y
distribuciin de todo tipo de repuestos pam vehiculos, camlones v tracto camiones, la
impertacign, exportacidn v comerciahzacion de llantas, aros, tubos de todo tipo, tintes,
pinturas, esmaltes para vehlculos, la explotacion publicitana comercial de esta actividad,
pudiendo adqguirir, arrendar y permutar pradios urbanos y rurales para tal efectn, la industria
de productos publicitarios en todas sus atapas, hasta su comercislizacidn ¥y exportacldn, la
importacion ¥ comercializacion de todoe tipo de praductos, maguinaria, implementos que
tengan relacion con su objeto social, Iz importacidn de magquinarias, equipas, repuestos y
ACCESONIOS, INSUIMeSs ¥ SUMinistros necesarios para 1a industria autemotriz, el establecimiento
de almacenss para la compre, venta y distribucion de articulos, artefactos, equipos,
instalaciones ¥ mercaderias de uso personal, domestico, empresarial, turismo, agricola o
industrial de fabricaclén nacional o extranjera, asi como repuestos v accesarios, la compra,
venka, fabricacion, industrializacién, cormercializacion, importacidn ¥ exportacidn de articulos
de cuera, madera, juguetes, artesanias, cerdmicas, pinturas y sus respectivos accesorios, la
impartacion, distribucian y venta de electrodomésticos, magquinas y equipos manuales,
electricos y electrénicos para el equipamiente de oficinas, industrias, haoteles, barss,
restaurantas, etc., asi come jos materiales v suministros necesarios para el funcionamiento
de fos mismas, la importacicn, Distrbucian, comercializacidn v exportacian de tods clase de
articulos de ferreterla, eléctricas, telefanicas, industriales, artesanales v rmateriales para la
construccicn, la imporiacion, compra, venta, distribucidn y comercializacidn da equipas de
seguridad y preteccian industrial, etc, @ importacién y comercializacién de mercaderias
nacicnales ¥ exiranieras en &l rame de bazar, la realizacion de operaciones de comisién,
agencias y representaciones de los articules mencionadas anteriormente, podra tambien
raglizar actividades de capacitacion, mantenimients de todo tipo de vehiculos, limpieza,
decoraciin y cansultoria, con €l bien de cumplir con el chjeto social, tambien podra adquirir y
cometclalizar bienes Inmuebles. Tales cama predios rusticos o urhanos, construccion de
hienes inmuehles para cficinas, bodegas, departamentos, blenes de propiedad horizontal,
parz el cumplimiento de su objeto social podrd adquiric e ef mercado interno v almacerar
en depdsitos propios praductss agrogquimicss, 2eeites agricolas y demas derivados destinados
para esta actividad, celebrar contratos de representacitn, agencias. Mercaden, distribucion y



en general de toda clase de hienes de firmas naciohales o extranjeras que tengan relacion
con su objeto. Adguirir acciones a participaciones =0 Campafias ya constituidas, la
perticipacion en la constitucidn de otras compaiias que tengan fines similares al suyo, sea
tomo socio © accionista, la compafiia podrd celebrar tode acka y contrato relacionado con su
ohjeta.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Declaradén de Cumplimlento

Los estados financieros al 37 de Diciembre del 2015 han sido preparados de conformidad can
las Normas intemacionales de informacion Financiera (NIHFL.

los astados Anancieres de FEGOAUTA S.A, al 21 de Diciembre del 2015, fueron prepatrados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Normas
Internacicnales de Informacian Financiara,

A continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas en la preparacion
de estados financierps, Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definldas en
funcidn de las NHF vigentes al 31 de Diciembre del 2015,

2.2. Base para la preparacdon de los estados finanteros

Loz estadas financiercs de FEGOAUTO S.A., al 31 de Diciembre del 2015, comprenden el
astado de situacidn financiera, & estado de resultade integral, de camhios en 2l patrimonic y
de flujos de efectivo por el afla terminade en esta fecha. Estos estados financieros han sido
preparados de acterdo ton las Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF).

2.3, Registros contables y unidad monetaria

Les estadas financieros y los registros de |a Compafila se presentan en dolares de los Estados
Unidos de Amadérica, fa moneds oficial adoptada por lz Repdblica del Ecuador a partir de
marzo dei afio 2000.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aquelias activos financieros liguidos, depdsites o
inversicnes financieras, que se puedan transformear rapidamente en efectivo ¢n un plazo
tmferiar a tres meses. Los sobregiros bancarios son presenfados como pasivas corrientes &n al
estado de situacion financiera,

2.5. Actlvas financiaros
Incluy= las cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar,

Las cuertas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar san activos financienos con
registro a valar nominal, que na cotizan a un mercado active.



Las cuentas comercizles por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacian. Dicha provision se constituye en funcian de un andlisis individual de
fas cuentas.

Las cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimlentos supericres a 12 meses desde la facha del estado de
situacion Fnanciera, que se ¢lzsifican como activos no carrientes.

2.6, Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adguisicion o valar nete realizable, | menor.
Los inventarios de Marcaderias se encuentran valorados al costo de promadin de compra,
2.7. Propiedad, planta y equipo

2.7.1. Medicidn en el momenta del reconocmiento

Las partidas de propiedadss, planta ¥ eguipo se registran inicizlmente por su costo.

El costo de prapiedades, planta y equipe comprende si precio de adguisicién mds todos los
costos directamente relacionados con 13 ubicacion del active, su puesta ep condiciones de
funcioramiento v 1z estimacian imdisl de cualguier caste de desmanteiamiento v retiro del
elementa o rehakilitacion de la ubicacidn del active.

2.7.2. Medicion posterior al reconodmiento: models del costo

Después del raconacimienta inicial, |25 propisdades, planta y equipo son registradas al costo
menas |a depreciacidn acumulada, los tuales no difieren significativamente del costo
revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo que se
producen.

2.7.3. Métpdo de deprecladdn y vidas wtiles

El costo o valar revaluado de propiedades, planta v equipa se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta v se ha cansideradao la vida til de 105 rmismos, los autorizados en la Ley
Crgdnica de Régimen Tributaria Interno, los Activos Fijos estdn registrados al coste de

adguisicion,

A rontinuacitn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas dtiles usadas en el célcule de [a depreciacton:

% ida VL
Muebles y enseres 10
Equipos da Computacion 3317

Vehiculos 20



Magquinaria y equips i{n

2.7.4, Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vents de una partida de propiedades, planta v
equipo es calculada eome |a diferencia entre 2l precio de venta y el valor en libros def activo y
recanocida en resultados.

En caso de venta o retirg subsiguiente de prapiedades reveluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documantos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y dacumentos por pagar ¥ ofras cuentas por pagar son obligaciongs ton terceros
registrados a valor nominal,

2.9, Impuesta a la Renta

Elimpuesto por pagar corriente se base &n |2 utdidad gravable (tributania)} registrada durante
el #io. La utdidad gravahle difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas gue son gravables o deducibles,

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
peis podran obtener una reduccidn de 10 puntos porcentusales de |a tarifa del impuesta ala
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre gue lo destinegn exclusivamente a l2 adgquisicion de
magquinaria o equipos nueyos gue se relacianen directarmente con su actividad econdmica; asi
como para ia adguisicidn de hienes relacionades can investigacidn y ternolopia gue tengan
como fin mejerar fa productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y s# efectien
el corraspandiente aumento de capital, misma gue debera perfeccionarse con la inseripeidn
eh €l Registro Mercantil hastz el 31 de Diciembre del afia siguiente.

2.10. Beneficlas a Empleados
2.10.1. jubilacion Patronal

En cuanto ab costo de los beneficics definides |jubilacién patronal) la empresa ne ha
procedido 3 realizar esta provision en el 2fic 2015,

2.10.2, Particdpaclén a Trabajadores

fre acuerda con las disposiciones legates, los trabajadares tienen dereche a una participacian
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién &s reghstrada con cargo 2 los resultados
de! ejercicio an que se¢ devenga, can base en las sumas par pagar exigibles.

2,11. Reserva Legal

La Lay de Campafias requiere qua por (o menos el 10% de la utdidad anus! sea aprapiade
como reserva legal hasta gue éste como minime aleatce ef 50% del capital sacial. Esta



reserva ng e5 disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada
en su tetslidad.

2.12. Reconadimiento de ingresos v pastos

El ingreso es reconocida cuando ¢l riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidas al compradar y ho subsisten incertidurnbres sohre reversos significativos,

WNOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA [NIFF)

Los costos v gastos se reglstran al costo histdrico. Los costes y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado ef pago, v s&
registran en ef periodo mas cercang en el que se canacen.

La Superintendercia de Companias de la Repiblica del Ecuador, mediante Resolucion Mo, 06
{LICLODA del 21 de Agoste del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 348 del & de
Saptiembre del 2005, estzhlace que 3 partr def afie 2009, Jas compadias domiciliadas en
Ecuador, debren preparar sus estados financieros en base a les Normas Internacicnales de
Infarmacién Financiera {NIIF's} ¥ Mormas internacionales de Contabilidad (NIC's}, emitidas por
Ia Juntz de Normas Internacionales de Contabilidad,

Mediante Resolucion Mg, 08.G.D5C del 20 de Noviembre ded 2008 la Superintendencia de
Compaiilas establece | siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacianales de Informacion Financieras {NIIF's} por parte de las compafifas ¥ entes sujetos
a su controi:

L Afio de Implementacion Grupo de cormpafiias que deben aplicar |
1de Enarg det 2010 Compafias de auditoria externa y entes
sujetas y reguiadaos por la Ley de Mercado de
valores Do
1de Enero del 2011 Compafiras con sctivos a3l 2007, iguales o

superiores @ US55 4 milliones; hoiding,
tenedoras de acciones, c¢ompafias  de
economia mixta, las entidades del sector
publico v sucursales de entidades extranjeras

1 de Enero del 2012 El restc de compahias controladas por la
Supenintendencia de Compafias de Ecuador

De acyerds con o cronagrama mencianado, FEGOAUTQ 5.A., vy en vista de gue fue
constituida en septiembre del afio 2012 los estados financieros se encuentran bajo estas
normas {NIIF's).

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conforrmidad con NUIF requiere que la
Administracign realice ciertas estimacianes y establezca algunos supusstos inherentes a la
actividad econdmica de lz entidad, con el propdsita de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de




la Adiministracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacicn
de la informacidn disponible al mamento, los cuates padeian legar al diferic da sus efectas
finalas,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en 2l perindo de la revisidn y pericdes futuros si la
revisian afecta tanto al perlodo actual caoma a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

&l 31 de Diciembre comprende

_201a .. 2015

Clientes (1} 1,647,657.73 1,498,367.61

Cuentas por cabrar ermnpleadas 2.507.74 1,200.66

Anticipo 2 proveedores 431,351 .05 A9y, 737.69

Seguras anticipados 121798 4,644,957

importaclenes en Transito 140,015.039 _18,p77.07
3,212,743.53  1,91662810

Provisifin para cuentas incobrables {108,280 58} 159,691.7&)

TOTAL 2,104, 458.95 1,816,936.34

{1] Corresponde a cuentas por cobrar 2 clientes por venta de los productos
eomercializados por la empresa.

El siguiente movirmiento de provisidn pars cuentas incobrables.

Provlsldn para cuentas Incobrables

20149 2015
Saldo al inicio del afio 108,250.58 99,691.76
Provision del afio - -
Casligos - o -

Saldo af cierre 108,290,538 99,691.76




NOTA 6.- INVENTARIOS

4] 31 de Diciembre la empresa cuenta con inventario de mercaderias por el valor de U5 4§
1 5¥9.012,39

NOTA 7.- IMPJESTOS ANTICIPADDS

Al 31 de Diciembre comprende:

2014 2015

Impueste 2 12 Rta. Rbdo. Fte, 27,208.74 26,080.50

Crédito Trib. del VA 11,9059 1578217
TOTAL 39,114.70 11,862.67
MNOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPD
Al A1 de Diciembre comprende:

% Anual da
2014 2015 depreciacidn
fuebles y enseres ’ 2,109.45 3,025.46 10
Maguinaria y Equipo 900.00 32,237.45 in
Equipa de Caomputacidn 7,222.00 9.400,.57 33
Vehiculos 167,098.71 265676.92 20
17783017 311,050.40

{-} Depraciacian Acumulada o i{39,390.29) {65,327.10)

TOTAL 13g,439.28 245,263.30

A continuafidn &l movimiento de acthvos fijos:

2014 2015
Saldo inicial 142,669.21 177.830.17

Adoguisiciones 15,160.96 133 260.13



Depreciaciones del afin (39,390.85}

|
Saldo al cierre 138,439.28

(65,827.10)

245,263.31

NOTA 9.- PROPAEDADES DE INVERSION

Al 31 de Diciembre del 2015, |la ampresa no cuenta con propiedades de inversion.

NGTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre carresponde:

2014 2015
Proveedores 241,826.25 145,401.51
Prestamoes de Terceros - -
Suekdos v Benaficios Sociales 174,056.75 132,207.29
[ESS por Pagar 4,294.18 ¢,408.03
Impuastos por Pagar 185,022.57 131,416.29
Sobregiros Bancarios ] - -
Ctras Cuentas por Pagar 3,581.68 3,180.17
TOTAL &08,881.43 419,321.25
MOTA 11.- NO CORRIENTE LARGO PLAZD
Al 31 de Qiciembre corresponde:
2014 2015
Prestamos de Terceros 203741371 1,995,085 4&
Provisiones 50,000.00 50,000.00 L
TOTAL 2,077,41371  2,085,085.96

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre dei 2015, el capital social esté constituido por 41838 acciones ordinarias al

valor neminal de LIS $1,00.



MOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con dispasicionss legales, Iz tarifa para el impuesto a la renta, se calcula =n
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, A partir del afic 2010, los dividendos
distnbuidos a faver de accionistas perscnas naturales residentes en e Ecuador y de
soviedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
ancuentran gravadas para efectos del impuesto 3 la renta.

De acuerdo con disposicienes Lnbutarias, [as sociedades que reinviertan sus utilidades en &l
pais podran abtener una reducclon de 10 puntos porcentuales de |a tarfa det Impuesto a lz2
Renta sobre el manto a reinvertir, siempre gue lo destinan exclusivamente a |2 adquisicion de
maguinarias o equipus nuevos quUe se relacionen directamente con sy ackividzad econamica;
asi como para la adguisician de bienes relacionades con investigacion vy tecnelogia que
tergan como fin mejorar la productividad, penerar diversificacion productiva y empleo; v se
efectien el correspondiente aumenta de capital, mismo que debera perfeccionarse con la
ihscripeion en el Registro Mercantil hasta &l 31 de Diciembre del afic siguiente.

NOTA 14.- IMPUSTO A LA RENTA

Una reconciliacidn entre utilidad segiin estadaos financieras v la utilidad gravahble, es como
sigue;

2014 HI15
Utilidad cordable antes de impuesta a la renta
y participacion empleados 966,195.33 678,225.79
Mads gastas no deducibles - -
Base para participacion a trabajadores 2606,195.33 678,225.79
15% participacién trabajadares {144,924.30) {101,733.87}
Litifidad antes de impuestc @ la renta 821,266.03 576,491.92
Menos Deduccion (incremento Personal) - 9,959.24
Mas gastos no deducibles - 2,460.54
Base Imponible B21,266.03 568,093.34

toala

impueasto a la renta caloulada 180,678.53 125,178.54
Anticipe deimpuesto a la rentz determinade - -
fmpuesto a la renta causado 180,678.53 125,178.54

Apficipo pagado



Retenciones an |3 fuentz del afio 27,208.74 26,080.50

Crédito Tributario proveniente IS0 - -

Saldo a favor yfo Pagar 153,469.79 99.098.04

Situacian fiscal.- B afic 3015, estd sujeto a una posible revisidn fiscal. De conformidad con
disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar 25 &l mayor entre el imouesto
causado vy 2l anticips declarada para el afio 2015. Para el casa de la compafiia, &l Impusste a
la Renta causado constituryd el Impuesto a |a Renta para el presente ejercicio fiscal.

NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobisme Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, Suplemento del Registro
Cfictal No. 484, dei 31 de Diciemnbre del 2004, establece gue los sujetas pasivas del Impuesto
a la Rentz que realicen operaciones con partas relacionadas domiciliadas en &) exterior, de
acuerde can el articula 4 del Reglamento para Iz 2plicacidn de @ Ley de Régimen Tributario
Interna, en adicion de su declavacidn anual de Impuesto a la Renta, prasentaran al Servicio de
Rentas Internas el anexo vy estudio de Precios de Transferencia, dentra de los 5 dias siguientes
a la fecha de declaracién.

De otra parte el Servicic de Rentas Internas, el 17 de Abril del 2009 emitié la resolucidn NAC-
DGERCGCO9-00286 publicida en el Registro Oficial No. 585 de 7 de Mayo de 2009, en el cual
se astabiece que los contribuyentas dal impuesto a la renta gue hayan efectuado operacianes
con partes relacionadas domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo periodo fiscal en un
mante scumulade superior 2 US 5 3.000.000.00 mifones, deherdn presentar al Servicio de
Rentas Intarnas ef Anexo de Qperaciones can Partes Relacionadas.

D= igual manera deberdn presentar el indicado anexe aguelios contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domicliadas en al axterior dentro de un
misma periode fiscal, por un monto acumulade comprendido entre US 5 1.000.000,00 midlén
a US 5 3.000.000,00 millones y cuya proporcién del total aperacianes con partes relacianadas
del exterior sobre el total de ingrescs, de acuerdo cont 1os casifleros compspondientes del
ferraulario 101 del Impueste a l2 Renta, sea superior al 50%,

Agquelios  contribuyentes que hayan efertuado operaciones con partes relacionadas
domiclliadas en ef exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en up monto acumulada
superior a los US 5 5.000.000,00 millones deberdn presertar adicionalmente al Anexo, el
Infarme Integral de Precios de Transferencia.

Durante =i afio 2015 la Compafia na ha efectuado transaccianes con compafias relacionadas

con el exterior.



MNOTA 16.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha  de Junio del 2010 expide el Registro Oficial No. 209 en 2l que se publica el
Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interna, gue entre otros
aspectos se refieren a: reformas en el tratamienta de dividendas, reguisitos para la reduccian
de 10 puntos en el Impuesto a la Renta, tratamiento del anticipo del Impuesto a la Renta,
tratamiento de ios intereses por creditos del exterior, limites a los gastos personaies, entre
oires.

Con fecha Diciembre 29 del 2010 s promulgd en of suplemento dal Registro Oficial No. 351
ded Codign Qrednico de la Produccion, Comerclo e inversiones, el mismo gue incluye: la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a2 la Repta para
soviedades; exoneracidn del impueste a |z Renta durapte 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se raalicen para el desarrplto de sectores econémicos consideradas
prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha Noviembre 24 del 2011 se promulzc en ef Suplemento del Registro Oficial No. 583
de la Ley de Fomente Ambiental v Optimizacidn de los Ingresps del Estado, esta ley incluys
entre otras aspectos: el aumenta de |z tarifa del Impuesta & s Salida de Divisas del 2% al 5%;
se establece el impuests ambiental 2 la contaminacian vehicular; los vehicules hibrides gue
superen los US 5 35.000,00 estardan gravados con el 123 del IVA v el ICE que oscila entre 2l
8% al 329%.

NOTA 17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afo terminade el 31 de Diciembrea del 2015 han sido aprobados
por I3 Gerencia y serdn presentados a los Accionistas y junta Directhva para su aprobacién. En
ciinion de la Gerencia, |os estados financieros serén aprobados por fa Junta Directiva sin
modificaciones.

NOTA 18,- EVENTDS SUBSECUENTES

Entre &l 31 ¢e Diciembre del 2015 v |z fecha de emisian del informe del comisario, 25 de
Marza del 2016, no se produjeron eventos que en ls opinicn de la Admiristracion de |
Compafia pudiers tener un efecto significativo scbre dichos aestadas financieras, ¥ gue no
estuvieran revelados en los mismos o en sus natas.



