ALISMAY CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.
2.1

2.2

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

Alismay Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador el 23 de julio de 2012 y su actividad
principal es la elaboracion, comercializacion, consignacion, servicio y venta de toda
clase de alimenios y bebidas para su consumo humano que pueden ser expendidas al
por mayor y menor, bien sea a través de restauranies, hoteles, bares y de
supermercados; y, Elaboracion, exportacion, importacion, preparacién, comercializacion
de todo tipo de malerias primas relacionado con el campo alimenticio.

Alismay Cia. Ltda. tiene su domicilio social y oficinas centrales en la Av. Interoceénica
Sector El Sauce de la ciudad de Quito.

El capital social es de treinta mil délares de los Estados Unidos de América, dividido en
treinta mil acciones ordinarias y nominativas, de un délar de los Estados Unidos de
América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 37 y 37
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES).

Bases de n

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo hisiérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3.

24,

2.6.

2.6.

2.7,

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de America
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se pueden transformar rapidamente

en efectivo en un plazo inferior a res meses y sobregiros bancarios

Arqueos de caja sorpresivos
Conciliacion bancaria con su respeclivo estado de cuenta y mayor de bancos.
Consecutivos de cheques

Flujo de caja
El valor razonable de efectivos y equivalentes de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. La
politica de crédito adoptada es de 8 dias. Nota 5.

En las cuentas por cobrar se realizara reportes que permitan verificar:

« Saldos de cuentas por cobrar por cliente en el que conste: factura, fecha de emision,
cliente, valor venta, abonos, saldo por cobrar. Estos saldos deben conciliar con
libros.

* Antigiiedad de saldos por cobrar aplicando la politica de crédito establecida, el
mismo que contenga: fecha emision, fecha vencimiento, dias vencidos, nimero de
factura, cliente, valor por cobrar.

+ Detalle y antigliedad de anticipos a proveedores conciliados con libros.

Inventarios - Los inventarios se evalGan al importe menor entre su costo o a su precio
menos los gastos de comercializacion. El costo de ventas incluye los costos de compras
aplicando el mélodo de valuacion del costo promedio. El costo de ventas excluye gastos
de financiamiento. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en
condiciones de venta y para realizar su comercializacion. El valor neto de realizacion se
revela en la Nota 6.

iedades, planta y equipos - Este rubro se presenta al costo neto de la
depreciacidon acumulada. Asi mismo, cuando se venden o retiran los activos, se elimina
su costo y depreciacidon acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulle de su
disposicion se incluye en el Estado de Pérdidas y Ganancias.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de
trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que los aclivos fijos se hayan
puesto en operacion, tales como reparaciones y coslos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en que se incurren los costos.
En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en
beneficios futuros para el uso del edificio, maquinaria y equipo, mas alla de su estandar
de funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo adicional del edificio,
magquinaria y equipo.
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2.9,

2.10.

2:.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16

La depreciacién de calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes
vidas Gtiles estimadas:

Categoria del Activo Vida il
Vehiculos 5 afos
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 aiios

Deterioro del valor de los activos - En este periodo contable no se han revisado las
propiedades, planta y equipo, para determinar si existen indicios de que tales activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Nota 11.

Provisiones - Se reconoce una provisién solo cuando la compafiia tiene una obligacion
actual (legal o implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que
se requieran recursos para cancelar la oblfigacién y se pueda estimar confiablemente el
monto de la obligacion.

RecﬁnglmLelﬂ;g! Fg{ imre%s,l costos & gastos - Los ingresos por venta de nuestros
gr 0s y el costo de ventas ] 0, son reconocidos cuando se ha entregado el

ien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
o el servicio. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por percibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos
por las autoridades tributarias.

ﬁsgos gor préstamos - Todos los costos por préstamos se reconocen en el resuitado
el pertodo en el que se incurren.

Impuestos por pagar - El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia
fiscal del afio.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ifransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia fiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resuitados.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2018, para su presentacién en los
estados financieros de ese afio bajo la Norma Inlernaciones de Informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades — NIIF para Pymes.
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2.17.

2.18.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.17.1. Méledo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y olras primas o descuentos
que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venla de un
aclivo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del aclivo
durante un periodo que generalmente esté regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimienlo, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momenio del reconocimiento inicial.

2.18.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorlizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor

al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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2.19.

2.18.2

2.18.3

2.18.4

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Aclivos financieros_di ible ra_la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de olras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en oftro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en aclivos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

5 izado - Los activos financieros
que se miden al costo amomzado lncluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a {ravés de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente efliminados se convierte en
crédilos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el eslado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un aclivo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contin(ia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el aclivo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instru
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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3.

2.19.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.19.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

219.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.19.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.19.5 [nstrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los aclivos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emilidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Mediana Entidades — NIIF
para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas parlidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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3.1.

3.2,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que sin determinados en funciéon de una calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios (Nota 13).

Estimacion de vidas dtiles de equipos - La estimacién de las ventas Uliles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Efectivo y equivalentes de efeclivo 119,710 75,336
Total 119,710 75336

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Clientes 1,350 1,458
Total — 1350 -1.458

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar.

Antigiiedad de cartera - La Compaifiia revisara la antigliedad de cartera mensuaimente
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotaciéon de la
cartera.
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La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con un saldo de U.S5.1,458

dolares y U.S. 1,350 délares respectivamente.

Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provisién de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtlud se realizd la valoracion adecuada de una provisién por
incobrabilidad, dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos
Financieros- Reconocimiento y Medicién; con este fin se han considerado los siguientes

factores:

« Para determinar la provisiébn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

Inventarios

Total

OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. doélares)

18,843

19,125

18843 19125

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:

RECAPS Pacificard

RECAPS Diners Club

Anticipo Proveedores
Anticipos Empleados
Prestamos Empleados
Recaps Austro

Cuentas por Cobrar Bakhma
Cuentas por Cobrar Alispro
RECAPS Produbanco

Seguro Pagado por Anticipado

Total

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
12,849
7,854 9,373
4412 34,370
149
9,037
2,622
73,131 188,131
29,834 29,834
23,448
1,734 1,928
- 149,450 279257
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9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Costo o valuacién 366,014 350,539
Depreciacion acumulada y deterioro (81,283) (73,766)
Total 284,731 76,77
Clasificacion;
Terreno 129,400 129,400
Muebles y enseres 8,952 18,236
Equipo de oficina 979 4,549
Edificio 52,202 63,956
Vehiculos 36,575 45,013
Maquinaria y equipo 48,470 12,486
Equipo de computo 2,072 1,300
Software 6,081 1,833
Total 284,731 276,773
IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impueslo corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (L.R) 12,540 2,844

Impuesto retencién IVA clientes 1,580

Total ~14,130 —aBi4

Pasivos por impuestos corrienles:

IVA por pagar 6,256

Retencion en la fuente 1,960 2,110

Retencion del IVA 677 2,929



10.

11,

9.4 Activo por impuestos diferidos
Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Activos por impueslos diferidos 3,678
Total 3.678 —
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 26,388 71,625
Otlras cuentas por pagar 21,284 35,087
Total 47672 106,712
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIiF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Beneficios empleados 7,798 71,522
Participacion trabajadores 6,643 14,886
Total 14441 —22 408
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12.

13.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Obligaciones IESS 7,955 7,746
Obligaciones con empleados 61,371 68,195
Anficipos clientes 1,470 731
Cuentas por Pagar Sra. Maria 48,806 48 806
Cuenta por Pagar Alispro 533
Multas 2,076 173
Menaje, uniformes 7,122 3,951
Mantenimiento edificios 3,893

Total 132,693 130,135

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Provision jubilacion patronal 22,319 11,505
Desahucio 9,740 4,196
Total -7 X1 ~12.701
13.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 11,505 11,505
Coslo de los servicios del periodo corrienle 10,814
Saldos al fin del afio 22.319 —11.505
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Los célculos acluariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 4,195 4,196
Costo de los servicios del periodo corriente 5,545
Saldos al fin del afio 9,740 4,196

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supueslos actuariales se cargan o abonan a resullados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Geslion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de miligacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las lasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaifiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza fransacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geogréaficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de frabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaifiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiila gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan e!
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los aclivos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:



15.

... Diciembre 31,...

Corriente Nocorriente  Cordente Mo corriente

Activos financieros medidos al

valor nominal:

Efectivo y equivalenies de 119,710 75,336

Efectivo

Activos financieros medidos al

costo amortizado:

Cuentas comerciales por 1,350 1,458

cobrar

Olros activos, neto 182,423 3678 282,101

Total activos financieros 303,483 J— T 378,020 B L
Pasivos financieros medidos

al cosle amortizado

Acreedores comerciales 47,672 106,712

Olros pasivos 149,771 32,059 163,838 16,701
Total pasivos financieros 197,443 32,058 19,550 ek L 01

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

Capital social 30,000 30,000

Total 20,000 30,000

15.1 Capilal Social - El capital social autorizado consiste de 30,000 de acciones de U.S
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

15.2 Acciones ordinarias

Nﬂmgro de Cap@talen

acclones acciones
... (en U.S. délares} ...

Saldo al 31 de diciembre del 2016 30,000 30,000
Saldo al 31 de diciembre del 2017 30,000 30,000
Saldo al 31 de diciembre del 2018 30,000 30,000
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16.

17.

18.

156.3 Ulilidades (pérdidas) refenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...
2018 2017
... (en U.S. ddlares) ...
Resultados acumulados (324,845) (321,615)
Total —(324,845) —(283,025)
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. dolares)
Ingresos ordinarios 1,368,701 1,347,508
Total 1,368,701 -.1,347,508

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dolares)
Costo de venlas 525,567 546,929
Gastos de ventas 509,804 434,798
Gastos de administracion 246,145 222,761
Gastos financieros 45,823 44,385
Gastos no deducibles 402 (22)
Total 1,327,741 1,248,851

OTROS INGRESOS

Un resumen de los otros ingresos por su naluraleza reportados en los estados financieros
€s Como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Ingresos no operacionales 7,006 584
Total —1,006 584
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los eslados financieros (Marzo
29, de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compaifiia posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la Compaifiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

(Wﬁ -

Sra. Maria Graciela Mayorga
Gerente General Contadora General
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