
ALISMAY CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1. 

2. 

2.1 

2.2 

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

Alismay Cía. Ltda., fue constituida en el Ecuador el 23 de julio de 2012 y su actividad 
principal es la elaboración, comercialización, consignación, servicio y venta de toda 
clase de alimentos y bebidas para su consumo humano que pueden ser expendidas al 
por mayor y menor, bien sea a través de restaurantes, hoteles, bares y de 
supermercados; y, Elaboración, exportación, importación, preparación, comercialización 
de todo tipo de materias primas relacionado con el campo alimenticio. 

Alismay Cía. Ltda. tiene su domicilio social y oficinas centrales en la Av. Interoceánica 

Sector El Sauce de la ciudad de Quito. 

El capital social es de treinta mil dólares de los Estados Unidos de América, dividido en 
treinta mil acciones ordinarias y nominativas, de un dólar de los Estados Unidos de 
América de valor nominal cada una. 

Las políticas contables que utiliza la Compañía son consistentes en la preparación de 
sus estados financieros. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 37 y 37 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITÍCAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades 
(PYMES). 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, con 
excepción de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración. 
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2.3. 

2.4, 

2.5. 

2.6. 

2.7. 

Moneda funcional y de presentación 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye 
aquellos activos financieros liquidos, depósitos, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios 

Arqueos de caja sorpresivos 

Conciliación bancaria con su respectivo estado de cuenta y mayor de bancos. 
Consecutivos de cheques 

Flujo de caja 

El valor razonable de efectivos y equivalentes de efectivo se revelan en la Nota 4. 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. La 
política de crédito adoptada es de 8 días. Nota 5. 

En las cuentas por cobrar se realizará reportes que permitan verificar: 

+ Saldos de cuentas por cobrar por cliente en el que conste: factura, fecha de emisión, 
cliente, valor venta, abonos, saldo por cobrar. Estos saldos deben conciliar con 
libros. 

+ Antigúedad de saldos por cobrar aplicando la política de crédito establecida, el 
mismo que contenga: fecha emisión, fecha vencimiento, días vencidos, número de 
factura, cliente, valor por cobrar. 

+ Detalle y antigúedad de anticipos a proveedores conciliados con libros. 

Inventarios - Los inventarios se evalúan al importe menor entre su costo o a su precio 
menos los gastos de comercialización. El costo de ventas incluye los costos de compras 
aplicando el método de valuación del costo promedio. El costo de ventas excluye gastos 
de financiamiento. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en 
condiciones de venta y para realizar su comercialización. El valor neto de realización se 
revela en la Nota 6. 

iedades, planta y equipos - Este rubro se presenta al costo neto de la 
depreciación acumulada. Así mismo, cuando se venden o retiran los activos, se elimina 
su costo y depreciación acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su 
disposición se incluye en el Estado de Pérdidas y Ganancias. 

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo 
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de 
trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan 
puesto en operación, tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de 
reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en que se incurren los costos. 
En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en 
beneficios futuros para el uso del edificio, maquinaria y equipo, más allá de su estándar 
de funcionamiento original, estos son capitalizados como un costo adicional del edificio, 
maquinaria y equipo. 
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2.9. 

2.10. 

2.11. 

2.12. 

2.13, 

2.14. 

2.15. 

2.16 

La depreciación de calcula siguiendo el método de línea recta, utilizando las siguientes 
vidas útiles estimadas: 

Categoría del Activo Vida útil 

Vehículos 5. años 
Maquinaria y equipo 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de computación 3 años 

Deterioro del valor de los activos - En este periodo contable no se han revisado las 
propiedades, planta y equipo, para determinar si existen indicios de que tales activos 
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones 
basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Nota 11. 

Provisiones - Se reconoce una provisión solo cuando la compañía tiene una obligación 
actual (legal o implícita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que 
se requieran recursos para cancelar la obligación y se pueda estimar confiablemente el 
monto de la obligación. 

Escenpenncrto e ingresos, costos z gastos - Los ingresos por venta de nuestros 
pr os y el costo de ventas hi lo, son reconocidos cuando se ha entregado el 

ien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
o el servicio. Los demás ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan. 

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por percibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos 
por las autoridades tributarias. 

Costos por préstamos - Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado 
el periodo en el que se incurren. 

Impuestos por pagar - El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia 
fiscal del año. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 
y esta presentación sea el reflejo de ta esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados, 

Reclasificaciones 

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido 
reclasificadas para efectos comparativos con el año 2018, para su presentación en los 
estados financieros de ese año bajo la Norma Internaciones de Información Financiera 
para pequeñas y medianas entidades — NIIF para Pymes. 
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NUF 7.21 

2.17. 

2.18. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

2.17.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 

interés pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos 
que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un período que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocimiento inicial. 

2.18.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59 
días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 
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2.19. 

2.18.2 

2.18.3 

2.18.4 

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Activos financieros disponibles la venta - Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta 
categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y 
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro 
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al 
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada 
en la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del 
período. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda 

enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de 
situación financiera. 

terí activos fi Í al cost Í - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, 
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también 
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

asivos financieros e instru de pati itid l, ña - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 
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3. 

2.19.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados. 

2.19.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efectivo. 

2.19.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos crediticios pre-acordados. 

2.19.4 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, 
y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

2.19.5 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 
costos de emisión directos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Mediana Entidades — NIIF 
para Pymes requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
períodos de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual 
como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

-18-



3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que sin determinados en función de una cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la 
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir 
con la obligación de estos beneficios (Nota 13). 

3.2. Estimación de vidas útiles de equipos - La estimación de las ventas úliles y el 
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF“s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 119,710 75,336 

Total — 119,710 -—75,336 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF"s, es como sigue: 

  

... Diciembre 31,... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Clientes 1,350 1,458 

Total 1,350 —1,458 

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se 
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos 
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales 
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar. 

Antigúedad de cartera - La Compañía revisará la antigúedad de cartera mensualmente 
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotación de la 
cartera. 
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7. 

La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con un saldo de U.S.1,458 
dólares y U.S. 1,350 dólares respectivamente. 

Provisión de incobrables - Se estableció que el saldo contenido como provisión de 
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relación al rubro de clientes por 
cobrar, en tal virtud se realizó la valoración adecuada de una provisión por 
incobrabilidad, dentro de los parámetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos 
Financieros- Reconocimiento y Medición; con este fin se han considerado los siguientes 
factores: 

+ Para determinar la provisión adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en 
consideración el reporte de cartera separada por antigiledad al vencimiento. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios bajo NIIF"s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Inventarios 18,843 19,125 

Total 18,843 19,125 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF"s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

RECAPS Pacificard 12,949 
RECAPS Diners Club 7,854 9,373 
Anticipo Proveedores 4,412 34,370 
Anticipos Empleados 149 
Prestamos Empleados 9,037 
Recaps Austro 2,622 
Cuentas por Cobrar Bakhma 73,131 188,131 
Cuentas por Cobrar Alispro 29,834 29,834 
RECAPS Produbanco 23,448 
Seguro Pagado por Anticipado 1,734 1,928 

Total 149,450 LL QLOT 
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9. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF"s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Costo o valuación 366,014 350,539 
Depreciación acumulada y deterioro (81,283) (73,766) 

Total 284,731 76,77. 

Terreno 129,400 129,400 
Muebles y enseres 8,952 18,236 
Equipo de oficina 979 4,549 
Edificio 52,202 63,956 

Vehículos 36,575 45,013 

Maquinaria y equipo 48,470 12,486 
Equipo de computo 2,072 1,300 

Software 6,081 1,833 

Total 284731 278,773 

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

  

... Diciembre 31,.... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 
Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 12,540 2,844 
Impuesto retención [VA clientes 1,590 

Total 14,130 2,844 

Pasivos por impuestos corrientes: 
IVA por pagar 6,256 
Retención en la fuente 1,960 2,110 
Retención del IVA 677 2,929 

Total ——2.637 —11,295 
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10. 

11. 

9.4 Activo por impuestos diferidos 

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF"s PYMES, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos diferidos 3,678 

Total 3,678 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Proveedores locales 26,388 71,625 
Otras cuentas por pagar 21,284 35,087 

Total 41,872 198,712 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones bajo NIiF*s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Beneficios empleados 7,798 7,522 
Participación trabajadores 6,643 14,886 

Total 14,441 22,408



12. 

13. 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF"s, es como sigue: 

+... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Obligaciones IESS 7,955 7,746 
Obligaciones con empleados 61,371 68,195 
Anticipos clientes 1,470 731 
Cuentas por Pagar Sra. María 48,806 48,806 
Cuenta por Pagar Alispro 533 

Multas 2,076 173 
Menaje, uniformes 7,122 3,951 
Mantenimiento edificios 3,893 

Total 132,693 130,135 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Provisión jubilación patronal 22,319 11,505 
Desahucio 9,740 4,196 

Total 32,059 15701 

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 11,505 11,505 
Costo de los servicios del período corriente 10,814 

Saldos al fin del año O 11,505 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método 
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación taboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

  

... Diciembre 31,... 
2017 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 4,195 4,196 

Costo de los servicios del periodo corriente 5,545 

Saldos al fin del año —9,740 —4,196 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados. 
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14.2 

14.3 

14.4 

14.5 

14.6 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la 
tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés 
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La 

Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes 
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor 
calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito 
continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o ninguna contraparte con características similares 

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión 
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de tos activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
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15. 

.». Diciembre 31,... 

Corciente No corriente Corriente No corriente 

  

  

Activos financieros medidos al 
valor nominal: 

Efectivo y equivalentes de 119,710 75,336 

Efectivo 
Activos financieros medidos al 

costo amortizado: 
Cuentas comerciales por 1,350 1,458 
cobrar 
Otros activos, neto 182,423 3,678 282,101 

Total activos financieros 303,483 ——3618 378.020 ot 

Pasivos financieros medidos 

al costo amortizado 

Acreedores comerciales 47,672 106,712 

Otros pasivos 149,771 32,059 163,838 15,701 

Total pasivos financieros 197,443 —— 2059 210,550 ——15,101 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos 
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital social es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Capital social 30,000 30,000 

Total 20,009 0,000 

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 30,000 de acciones de U.S 
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 

15.2 Acciones ordinarias 
Número de Capital en 

acciones acciones 
... (en U.S. dólares) ... 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 30,000 30,000 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 30,000 30,000 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 30,000 30,000 
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16. 

17. 

18. 

15.3 Ulilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es 

  

como sigue: 

Saldos a 
... Diciembre 31,... 

2018 2017 
... (en U.S. dólares) ... 

Resultados acumulados (324,845) (321,615) 

Total —L324,845) (283,025) 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Ingresos ordinarios 1,368,701 1,347,508 

Total 4,368,701 1,347,508 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

...Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 525,567 546,929 
Gastos de ventas 509,804 434,798 
Gastos de administración 246,145 222,761 
Gastos financieros 45,823 44,385 
Gastos no deducibles 402 (22) 

Total 1,327,741 1,248,851 

OTROS INGRESOS 

Un resumen de los otros ingresos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

...Diciembre 31,... 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Ingresos no operacionales 7,006 584 

Total ——L,006 584 
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 
29, de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentación a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

  

Sra. María Graciela Mayorga y 
Gerente General Contadora General 
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