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RES LNLVEVEY

Herun suditadio s estados financierss que s aduntan de COFANF SA. que comprenden
retado de siinacién financers al 31 de dicemdye de 2019 v los conespondienis sladon de
resitltadon ntegral, de cambios en of patrimonio v de flujos de efectivo por o afio ierminade ¢n e
ievha: asl como. lis notas 4 kos estados financienos gue incluven on resumen de Les politicas contables
sgnificativas

Ern tusstra openbin, s estades fimancienos adjuntos presentan razonablemente, en iodos los
materialis, [ posicidn fimanciers de COPANF] S.A. al 31 de dicembre de X719, o resultsdo de sus
iperactone ¥ sue flulos de efectivo por el afo terminado on esa fecha, de conformidad aom Normas
Interracionale: de Informacion Financiera para las Pequenias v Medianas Entidades (NITF para
FYMES), ermitichin por ol Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASH]),

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorla fuc cfertuada de acuerda con Niormas Internacionales de Auditoria [NIA). Soms
independientes de COPANFI 5 A de scuerde con el Codigo de Etico pars Profesionales de la
Contabilidad del Conseio de Normas [nbernacionales de Etica para Contadores [[ESBA por sus sigla
en Inglis) ¥ las disposiciones de imdependencia de la Superintendenca de Compatias, Valores ¥
Seyurow del Eeuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de #ica de conformidad con
dicho Chdigo, Consideramos que la evidencin de auditoria que hemos obtenido e suficlente ¥
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidén,

Lnfasin

o s imcfica en fa nota 11 a los estados fimancivros edjuntos, mediante decreto djecutivio Mo, 1007
del 16 die marao de 2020, el Presidente de la Republics del Ecuador declard ©f sstado de excepolin
por calamidad publica en todo el territorie couatoriane para detener la propagacion del "Caronas
Vime" (COVID-19) Loe mercados en iodo ¢ mundo estan experimentando impacios econtmicons
jroor 1a cridis die sahad, [a coonomis del Eouador se ha visto afectada ante s recesion eoconamica v la
commpafils hio ha podido estimar Ta sevendad de los posibies impactos sobre Los estados fEnancieros
por la paralizacion de las sctividades, v & 1a fecha estd cubriendo sas cosdos Mok sin fener ingresos.
Sl la paralitacidns de movilidad se profonga demasiado fiempo, los efectos de la orisls tendran un
Impacto signifcativo en siss esiados Erancierps.

Eatom asuinton podrian indicar goe extstirian dudas sgnificativas sobre ls capacidad de s Companis
ara continuar oomn negocin en marcha. Nuesdra optnidn no ha sido modificada en reladdn con
culiv il

Informaciton Mresentads en Adicion a lee Edados Financeros

La Adminsstrackin es responsable por [a preparaaon de informandn adcional, 1a cual comprend e
el Informe anual de los Administradones a ls funta de Accionistas, pero no inclove of jurgo completo
ile entacdion financieros v nuestro informe de auditoria

Murstra opinidn sobre los estados financoros de la Compaiia, no incluye dicha informacidn y no
expreunmes ninguna forma de seguramionto o concdesicn sobre la mbsma,



En oonesadn con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad os leer o Infoeme
aniial de low Administradions a [a Junta de Acgonistss v, al hacerdo, consdderar i edta Infoemaciin
comlien: incinssencias malerialés en relacidn con los estados  fimancerss o oo nEstro
comincimionto obtenido dursste la suditoriz, o & de otra forma parecena estar maierialmiee
incorrecta. S hasados en of tralajo que hemos sfectuada, concluimos gue existe un error matenal on
et informaciion, tememaos Is chligacidn de reportar dicho asumto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta mformaciin,

Renponsabilidad de la Administracién de la Compadia por low Estadod Financieros

La Adminkstracion o neponsable de s preparacion v presenlacién rasonable de los estados
financiervs de conlormidad con Mormas Intemacionales de Informacdn Financiers para lis
Pequefias y Medianas Frtidades (NTIF para PYMES), emulidas por o Conssjo de Normus
Internacionales de Contabifidad (IASSL v def control inbome deéerminado por s Adminstrackin
mmﬂmﬁmlhrhmﬁuﬂhdﬂh&ﬁﬂmﬁmmhhmm
debiddo a Fravde o ortor.

En la preparacion de los estados finangeros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad die ls Compaiia pars continuar como negooio en marcha, revelando, segun cormeponda,
b asunios felaclonados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marncha,
a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compadita o cesar sus operacionims,
o bien, e fengga otra albernativa realista que hacerlo.

La Administraciin es responsable de la supervisidn del proceso de reporte fimanciero de la
Comparin,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Low objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de 5@ los estados linancieros e
s canjunto estan libres de orrores materiales, debtdo a frsude o error, v emblle un dorme de
anditurts qui incluva nuestra opinion: Seguridad rasonable es un alio grndo dee seguridad, pero no
garantiza que una suditoria realizada de conformidad con Normas Internaclonales de Auditorks
(NTAL detertard stempre an error material cuando este exista. Errores pusden surgir debido a fraude
o prrof v son conslderadon materiales sl individualmente o en su conjunto, pueden razonablemenie
preverst que influyan en las decisiones eoondomicas que [os usawarios toman Dasindose en los evtados
fetamcheron,

Comuo parte die una auditonia efachiada de conformidad oon las Normas Internacionalies de

Auditorie, aplicamos nuesiro juicio profesional vy mantenemos una actitud de esoepihcima
profesional durarie toda s suditoria. Tambien:

= ldertificamos v evalusmes low nesgos de ervor material en los estados financieros, debido a
iraude 0 error, disefamos ¥ aecutames procedimienios de aonditoria para responder a dichos
Firsgon ¥ obdenemis evidenoa de aoditora soficiente ¢ adecuada pars progercionar une bawe
para nuesdrs opisidn. El resgo de no detectar un esror metenal detddo a frande s ms elevado
qor en ol cawo de una incorreccon material debide 3 eror, ya que el fraude paede mpsbicar
colusitn, falsificaciin omidones deliberadss, manifeslariones inipncionadamenie Foneras o
vulneracion del conbrol inbernn.

Dbtenemos conocrmiento del control mbemo relevante para 13 suditoria con ¢! fin de dimefiar
provedimtienios de auditoris que wan apropiados en lis crounstanciae, peto no oon el propedsito
de eupresar una opinion sobre la cfectividad del eomtrol interno de s Compania

Evaloamos st lis politras contables aplicadis wn spropiadas ¥ o las sstimaci omes contables v s
correspondiente informacion revelada por fa Admindstrécion es raronsbls,



- Concluimos sobre 10 adecuado de la atifizasion, por paste de la Adminntrackin, de la base
contable de negoncio e marcha y, besados on b evidencis de suditoris obtenids, concluir s exisie
o no uma mceridumbere mualierial relacionada ocon eventos o cndickones que poeden genetar
dudas significativas sobire 1o capacidad de la Compafiia pars continuar como negicio en mancha.
Si comeluimmios que exisbe wna incertidumbre material, se requiere que lamernos ks stemcion en
nuestto informe de auditona o las respectivas revelsciones en lon sstados fnancieros o, s dichas
reveolaciones mo don adecuadas, spressr una opinidn modificeda. Nusitras conclusiones se basan
lmlnndﬂﬂrﬂind#ludlmﬁﬂhhdﬁhuhhﬁ&&n.dammhfﬂwﬂnuﬁmmm
eventos o condiciones fulures pusden ocasionar que la Compafils degje de sor una empresa en
funcicnamienio,

- Evaluamon la presentacion gencoral, la estructura ¥ ol contenido de los estadis financieros,
incluyenda las revielaciones, v s los estados tinancieros representan las transacciones v eVenbos
subyacentes de un modo que logren wa presentacién razonable.

WIMWHkHMMH{'m-mi,mm
asuntes, o alcance ¥ o momento de realizacidn de b suditorls planificada v los hallazgos
ﬂmiﬁ:-nﬂt:;ﬂ com fualquicr deficionda sgnificativa de contral intermo gue identificamaos on el
i 55 St Lo

o £
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COTANFI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICITEMBRE DE 2019

{(Expresados en U 5. délares)

-

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Bamos

Orras cucndan por cobrar
Credaip tributario

Tutal activon corticnton

ACTIVOS MO CORRIENTES:

Frophedades ¥ equipos
Depreciscion acumulada de propiedades
Total petives no corrlentes

TOTAL ACTIVOS

EASIVOS ¥ PATRIMONIO
MABIVES CORRIENTES:
L-uentas por pagar comerciales y atras

CUSNERN PAr pagar
Pastvos por impucstos cornentes

Paivos comrrientes por beneficios o emplrados

L]

Diiciembre 31,
s ans
(en LS. délares)

ETEIS N HLIRALM
WITTM M50

248172 130N
1024790 556

649,60 2649060
AIN3]
LI  ImdEha)

13644521 365.750.20

2551219 53242018

10.451,25 573,01
852550 F.ME718

Toal pasivin corrientoy 42 4R0.00 546 g8 17
PATRIMOMIO i
Capital social AN LTE
Aporte para Futuras Capitalizaciones 50,2000 0
Risultados acummulados 189m.7% LT8R
Uilisdad dled eqercicion TOBAAS 1719304
Total patrimonic NS\e 1970 86
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO 155,845.21 56575023
Vr notas a kos estados fimanciernons
/ /2 *"_"
a 1 %lﬁﬂ!
te Legal Contador General



COPANFI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U 5. dﬂ!afm}

Nota .1 2018
(en U.5. dalares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIN ARIAS BIEA45.61  FO42487.6E
Diros ingresos il 0
Total ingresoes ALE.A45 61 2042 487 58
CASTOS:
Ginstos ndrministrativos ] {21.253.77) (16,631,348
Gastos financicrps " (317,38
Costo operacionales (525 B97.00)
CHros egresos (15.604,84) 199856947
Total de Gastos (062 756,55) (2015518, 21]
UTILIDAD DEL E[ERCICIO Y RESULTADD or L9 7 BEE 47
INTEGRAL DEL ANG e ;

Ver notas a los cstad s Hnaneeros

fmy

CT'A. Plinio Lipes
Contador General




COPANFI 5.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2%

(Expresados en L S délares)

ﬁr'ﬂ para

Capital M Revultadin

Social Acumulades  Total
Salelom al 1 de enero de 208 A00 0 1708482 2. 508, K2
Utilidad del gjercicio o -1 L1 1719804
Saldos al 31 diclembre de X118 B0 A _RSNES  _137ULES
Aporte para futuras capitaliraciones ] F0.200, 00 o 200
Uidad del v _f B M0G445 05443
Saldos al 31 diciembre de 2019 500 52.200.00 35,9563 11595631

Vier pobias a los estados fnamceioas

1-11-



COFANFI 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadios en U S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de artividades de operacidn

Pagado a provoedonss
Efective nete proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUIOS DE FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE TNVERSION
Adguisiciones de propiedades v eguipos

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportaciones para (utures capitalizaciones

EFECTIVO Y BQUIWALENTES DE EFECTIV:
Incremento [disminucion) neto durante el afio
Galdos al comionzo del afio

SALTIOS AL FIN DEL AN

Ver mobas a los extados financieros

2ma g
{en U5, ddélares)
12815400 I35.597.90
B0 141,505.00
MITOO00 43N

0 oo
im0 .o
BAS0RE  TOAEE34
SLISA M L0000
H7EN.20  ELIBA

o Pl G-

Legal



COPANEFI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

COPANFI S.A. fue constituida como Sociedad Anénima en Ecuador el 24 de octubre del 2012 e
inscrita en el Registro Mercantil No. 17395, el 24 de septiembre del 2012. La actividad principal
de la Compaiiia es la venta al por mayor de computadoras y equipos periférico.

La Compafia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en la Av. Rodolfo
Baquerizo Nazur 4ta etapa condominio M1 piso 1 Oficina No. 109

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

Declaracién de cumplimiento

Los registros de contabilidad y los estados financieros de La Compafiia son preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién de la
Compaiifa ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa. Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compaiiia.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.



3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

3.2

3.3.

34.

3.5.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional
y de presentacién de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Bancos

Representan los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias nacionales. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. En el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente
son medidas al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que
utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Activos por impuestos corrientes
Estos importes son registrados al costo y no estardn sujetos a ajustes en su reconocimiento
posterior, debido a que no tienen ningtin efecto de modificacién en su valor al ser liquidados

a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la
renta.

-10 -



3.6. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econdmicos futuros a la Compaiiia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafifa mantenga el control de estos activos.

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién
y deterioro.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:

a)

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento; asi como, la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propoésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil o su capacidad econdémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicién hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusiéon
de la obra.

-11 -



3.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.6.3 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.6.4 Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida ttil estimada y el método de depreciaciéon son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Vida uatil

(en afios)
Edificios 20
Equipos 10
Muebles y enseres 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracién de la Compariia, aquellos bienes de propiedades y
equipos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

3.7. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su

valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

-12 -



3.8.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compaiiias y partes relacionadas, las cuales son
reconocidas al inicio y posteriormente, a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condiciéon de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

3.9. Reconocimiento de ingresos

3.10.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

El ingreso por arriendo de inmuebles es reconocido una vez que se han establecido los
derechos basado en las estipulaciones de los contratos para recibir este pago y es registrado
en la cuenta Ingresos por arriendos en el Estado de Resultados Integral.

Reconocimiento de gastos

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.
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3.11. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

3.12. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

3.13. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mdas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Companifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

-14 -



4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compariia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando, la Administracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en
el futuro.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 incluye principalmente US$20.927 de importes entregados en calidad

de anticipos para el pago de impuestos, contribuciones y servicios béasicos de la Compaiiia, los
cuales serdn liquidados en el siguiente afio. (En el afio 2018 fue de US$445.022,60).

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Costo o valuacién 26.496,60 26.496,60
Depreciacién acumulada 2.649,66 0,00
Total 23.846,94 26.496,60

Clasificacion:

Muebles y enseres 23.846,94 26.496,60
Total al costo neto 23.846,94 26.496,60
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Durante los afios 2019 y 2018, los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

“Enseres’  Tol

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018 26,496.60 26.496,60
Adquisiciones 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26.496,60 26.496,60
Adquisiciones 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2019 26.496,60 26496,60
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018 0 0
Gasto de depreciacion 0 0
Saldo al 31diciembre de 2018 0 0
Gasto de depreciacién 2649.66 2649.66
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2649.66 2649.66

7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10.451,25 5.731,01
Total 10.451,25 5.731,01

Aspectos tributarios:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacién de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente:

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes en
Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa sera del 28% en

los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién societaria.
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o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular residente en
paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso fiscal sea igual
o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en proporcién a
su participacion en el capital de la sociedad.

o Para las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan la condicién de ser exportadoras habituales, la tasa impositiva se
reducira al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa sera aplicable siempre
que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgdé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

¢ Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y fuera
de las &reas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracién del impuesto a la Renta y
sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo
para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

e Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econémicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Siderturgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneraciéon de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracién se
ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

e Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que
sea accionista de la sociedad que distribuye.

¢ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Con fecha diciembre 31 de 2019 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la Ley
Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

e Las sociedades que hubieran reportado en su declaracién de impuesto a la renta

correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos
superiores a 1 millén de délares pagaran una contribucién especial durante 3 afios (afios 2020,
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2021 y 2022) para apoyar en el proceso de reactivacion econémica del pais, la tarifa en base a
los ingresos para el calculo de esta contribucion se detalla a continuacién:

Ingresos Brutos afio 2018 Tarifa de Aporte
0a 1,000,000.00 0.00%
1,000,000.00 a 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 0.15%
Mas de 10,000,000.00 0.20%

En ningtin caso la contribucion a pagar sera superior al 25% del impuesto causado reportado
en la declaraciéon de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2018.

El pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio de esta contribucién estara sujeto a cobro de los intereses por mora conforme a lo
establecido en el Cédigo Tributario; asi mismos se podra obtener facilidades de pago por un
plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribucién no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacién de otros impuestos.

El 40% de los dividendos efectivamente distribuidos a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, serd considerado dentro de su renta global; las sociedades que distribuyan los
mencionados dividendos actuardn como agentes de retenciéon del impuesto a la renta
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) conforme a disposicion del
Servicio de Rentas Internas;

La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.

El pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a la
renta del afio anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan realizado en
el mismo periodo; el pago de este anticipo serd considerado como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta del afio en que sea cancelado.

La Administracion Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en el Reglamento.

Por tnica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo; el
referido plan debera ser presentado dentro de los 45 dias posteriores a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley.

Las declaraciones de impuesto a la renta de COPANFI S.A. han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los
afios 2016 al 2019.
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8. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la compafia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Capital social 800,00 800,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 59.200,00 0
Resultados acumulados 18.901,76 1.708,82
Resultado del ejercicio 37.054,45 17.193,04
Total Patrimonio 115.956,21 19.701,86

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de la Compania es 800
acciones ordinarias y normativas, a un valor nominal de US$1 cada una.

La composicion accionaria del capital social es como sigue:

N° de
Accionista Acciones (US dolares)  Participacion
Anchundia Medina Joffre Efren. 400 400 50.00%
Lopez Sanchez Plinio Fabricio 400 400 50.00%
Total 800 800 100.00%

Resultados acumulados.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Utilidades acumuladas de afios anteriores 18.901,76 1.708,82
Resultado del ejercicio 37.054,45 17.193,04
Total 55.956,31 18.901,86

Adopcion por primera vez de las NIIF.- Represent6 el efecto del incremento en la valoraciéon de
las propiedades de la Compafiia para su registro al costo atribuido con ocasién de la adopcién
por primera vez de las NIIF.
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9.

10.

11.

GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(En US délares)

Sueldos y salarios 17.477,89 13.017,65
Beneficios Sociales y otras remuneraciones 1.827,10 2.162,25
Aporte a la seguridad social 1.948,78 1.451,46
Total Gastos Administrativos 21.253,77 16.631,36
Gastos Financieros 73 317,38
Otros Egresos 15.604.84 0
Total 36.858,61 16.948,74

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafiia no mantiene compromisos contractuales con

proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criterio de la Administracién de la Compafiia, no mantiene

vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como

un activo o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 25 de marzo de 2020, el evento que en opinién de la gerencia
de la compafiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida expansién alrededor del mundo
y origin6 que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, razén por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante el decreto presidencial No. 1017 fue declarado el estado
de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecieron varias
medidas de prevencién y control con el propésito de controlar la situacién de emergencia
sanitaria, entre las cuales se incluyeron: i) restriccién de la circulacién en el pais de vehiculos y
personas, ii) suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional y iii) suspensién de la jornada laboral presencial en el sector publico y privado,
excepto para ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de la Compafiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 25 de marzo de 2020 no ha sido posible
estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga el estado de excepcién a nivel
nacional y la severidad dela reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar
el brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre
los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiiia de continuar como negocio
en marcha no han podido ser determinados.
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12.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados por la
administracién de la Compafifa y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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