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T RINDEPENDIENTE

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
- montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyvendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera e! confrol interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una
opinion sobre 1a efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar 1a presentacion general de los estados
financieros. Creernos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la posicion financiera de RISTENSE S.A., al 31 de diciembre del 2014,
resultado de operaciones y su flyjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
confgrmidad gbn las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Guayaquil-Ecuador
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INDEPENDIENTE

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

RISTENSE S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de RISTENSE S.A. al 31 de diciembre del
2014, vy los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio
Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por ¢l aiio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables v otras notas explicativas a los estados financieros.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacidn y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones emrdéneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplarmos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de presentacion errdnea de importancia relativa.

# 810 entre Avda. 9 de Octubre y Hurtado, Edificio Absalén Guevara 3er. Piso. Oﬁ.SM : ‘ e
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RISTENSE S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 3 64,258
Cuentas por cobrar 4 273490
Cuentas por cobrar relacionadas 5 318.904
Activos biologicos 6 391.659
[nventarios 7 90.470
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.138.781
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 8
Activos fijos no depreciables 548.025
Activos fijos depreciables 1.993.340

2.541.365
Menos - Depreciacion Acumulada (200.664)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 2.340.701
TOTAL ACTIVOS 3.479.482

Diteeknns (o igf
C.P.A, Nelly Tumbace Caceres
CONTADOR



RISTENSE S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancanas 9 272343
Cuentas por pagar 10 353.578
Cuentas por pagar relacionadas 1 133,545
Pasivos acumulados 12 64.616
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 824.082
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar accionistas L/P 13 1.326.478
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.326.478
TOTAL PASIVOS 2.150.560
PATRIMONIO
Capital social 19 800
Aporte a futuras capttalizaciones 250.000
Reserva de Capital 956.700
Resultados acumulados (19.004)
Utilidad Neta del ejercicio 140.516
TOTAL PATRIMONIO 1.328.922
TOTAL PASIVOS Y PATRIMQNIO 3.479.482

e
r
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P S (ot Lge D {Q.f:" ’

C.P.A, Nelly Tumbace Caceres
CONTADOR

Las notas pdjuntfs a lgs estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion



RISTENSES.A.
ESTADOS DERFSULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

2014

Ingresos por ventas 14 3.946.501
Costo de ventas 15 3.770.265
Utilidad Bruta 176.236
GASTOS:
Gastos administrativos 16 14.732
Gastos financieros 17 41282
Otros ingresos y/o egresos, Neto (93.592)

(37.608)
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la Renta 213.844
Menos: 15% Participacion de trabajadores 32.0m
Menos: 22% Impuesto a la renta 41.251
Utilidad Neta del ejercicio 140,516

- Ing C.P.A, Nelly Tumbaco Caceres
CONTADOR
Las notas a alos estados financieros som parte integrante de estos estados.
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RISTENSE S.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Ofros ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Compras de activos fijos, neto

Efectivo neto provisto (utilizado} en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Obtigaciones a largo plazo
Cuentas por pagar accionistas

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

fing. Juap Xafier Cordovez Rosales

-'w"'

Las notas a los estadosy

2014

3.650.635

(3.739.748)
93,592
4,499

{108.044)
(108.044)

47
163.036
165.163

601.558
2.700
64.258

N éza»s'a»e':m @7//
C.P.A/Nelly Tumbaco
CONTADOR



RISTENSE S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Dolares de Estados Unidos de America

2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVIST'O (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Unlidad neta del gjercicio J40.516
Mis:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(ufilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 187.123
187.123

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar (148.394)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (318.904)
Activos biologicos 383.928
Inventario 42919
(astos anticipados 3212
Cuentas por pagar (455.146)
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 133.545
Pasivos acumulados 35700

(323.146)
EFECTIVO NETO PROVISTOI(UT NZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 4499

| . ;7 "
CONTADOR

Las notas a los estadps financietos adjuntos son parte integrante de estos estados.



RISTENSE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 03 de septiembre del 2012 e inscrita en
¢l registro mercantil el 12 de septiembre del 2012. Su objeto principal es 1a explotacién de
larvas de camarén y ofras especies bioacuaticas, mediante la instalacion de laboratorios y
piscinas para su extraccion y comercializacion,

Operaciones.- Las oficinas quedan ubicadas en Primero de mayo 1105 y Carchi.

Las instalaciones de produccion de camardn estan ubicadas en la parroquia Taura, Cantén
Naranjal, provincia del Guayas.

La Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones dispone de 385.86 hectareas, las que en su
conjunto aportaron con una produccién de 1°547.264 libras de camaron.

Al 31 de Diciembre del 2014 ¢l personal total de la Compafiia es de 65 empleados, que se
encuentran distribuidos entre area operativa y administrativa. Estos empleados estan afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internactonales de Informacion Financiera (NIIF),

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere Ja NITF 1, e¢stas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentaciéon.- Los estados financieros de RISTENSE S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aiio texminado al 31 de diciembre del
2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF). La Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de
sit control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaifiia estan expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda adeptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000, Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdmico donde opera la Compafiia v la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de Aménica.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos bancarios y de caja que s¢
encuentran a entera disposicion de la compaiiia.
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2.4. Actives y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento, Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener ¢l control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
stguienie:

1 Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar clientes, empleados y anticipos
entregados a proveedores. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

0 Cuentas por cobrar Compaiias Relacionadas.- Comesponde a cuentas por cobrar con
Compaiiias Relacionadas por la venta de larva, balanceados y préstamos. Se registran a su valor
nominal y no generan intercses.

0 Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de; larvas, balanceados, fertilizantes ¢ insumos utilizados para ¢l
proceso productivo, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccidn o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

1 Cuentas por pagar Compaiias Relacionadas.- Corresponden a obligaciones de pago,
exigibles a corto plazo, por compra de larvas y balanceados. Se registran a su valor nominal y
1o generan intereses.

2.5. Activos biologices.- Corresponden al camarén en proceso, que esta registrado al costo
acumulado de produccién y comprende: larvas, balanceados, fertilizantes e insumos, mano de
obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas.

2.6. Inventarios.- Corresponde al costo de balanceados, fertilizantes vy diesel, registrados al
costo de adquisicion.

2.7. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes, servicios relacionados con la actividad de la
Compaiiia y retenciones en la fuente efectadas por clientes.

2.8. Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion, menos depreciacion
acumulada. El costo incluye los costos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion
del activo.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida util estimada de 1os activos fijos sin considerar valores residuales, debido a que
la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y
equipos al ténmino de su vida ati! sera irrelevante.

11



Las vidas ftiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Embarcaciones v aparejo 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles v enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de computacion 33 3
Equipos 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades v equipos, se liquidan contra los
tesultados del gjercicio.

2.9. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SR1T).

2.10. Beneficios a empleados

o Participaciéon trabajadores.- Es calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, se registra con cargo a resultados,

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

2.11. Reservas y Resultados Acumulados.-

U Reserva por valuaciéon.- De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de Ia
cuenta reserva por valuacién, generado hasta el ano anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, debe ser tramsferido al
patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
1a Compaiiia.

[ Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de las
NUF.- Mediante Resolucion No. SC.GLCL CPAIFRS. 11.07 ermtida por la Superintendencia
de Compaiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados
Acumulados Provemientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de
Compaiiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos™.
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2.12. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compafiia reconoce los ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente la propiedad de los productos. Los gastos se
registran al costo historico, se reconocen a medida que se devengan.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente de la venta de camaron.

2.13. Provision para impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, 1a tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en ¢l caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del Codigo Organico de 1a Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a
partit de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 vy 2013 en 24%, 23% Y 22%
respectivamente.

2.14.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacidon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de
la Compatfiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento
por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo los resultados finales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2014
Caja 900
Banco Bolivariano 63.358
64.258

Bancos.- Corresponden a saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los
cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existen restricciones algunas en sit uso.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, 1as cuentas por cobrar consistian en:

2014
Clientes 39
Empleados 1.148
Anticipo a proveedores 5118
Impuestos pagados (1) 267.185
273.490
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(1) Corresponde US$203,278 por Crédito tributario de TVA; US$2.863 de retenciones en la
fuente afios anteriores, US$46.348 de retenciones en la fuente del periodo vy US$14.696 por
anticipo impuesto a la renta,

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar Compafiias Relacionadas consistian en:

2014
Bototillo S.A. 16.356
Explomarsa S A. 132.278
Tonsna 8. A, 170.270

. 318.904

(1) Corresponde a la venta de larvas, balanceados, fertilizantes y a préstamos efectuados a
compafiias relacionadas. No devenga interés ni tiene fecha de vencimiento. Los saldos de
cuentas por cobrar compaiiias relacionadas a la fecha de emision de este informe (28 de
abril del 2015) han sido pagados en un 55%.

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, los activos biologicos consistian en:

2014

Cultivos en proceso 391.659
391.659

Corresponden al camardn en proceso, que esta registrado al costo acumulado de produccion en
proceso y comprenden: larvas, balanceados, fertilizantes, insumnos y otros costos directos e
indirectos.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, los mventarios consistian en:

2014
) Balanceados 42.063
Fertilizantes 39.383
Diesel 9.024
90.470

I
|
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saido al Adiciones Ajustes Saldoal
01/01/2014 31/12/2014

Terreno 548.025 - - 548.025
Edificios 224.720 3158 227.878
Instalaciones 1.309.867 - - 1.309.867
Embarcaciones v Aparejo 8.488 - - 3.488
Maquinarias v Equipos 336.762 3193 339.957
Muebles v Enseres 840 1.846 - 2.686
Vehiculos 5.830 21242 - 27.092
Equipos de Computactén 208 419 - n7
Equipos - 76.653 76.655

2.434.850 106.515 - 2.541.365
Depreciacion Acumulada {15.070) (187.123) 1.529 {200.664)

2.419.780 (80.608) 1.529 2.340.701

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2014
Bolivariano Op. 230021 266.667
Intereses 5676
272.343

Porcidn corriente de préstamo por US$400.000, otorgado en Julio 15 del 2014, pagadero
trimestralmente a una tasa del 10.20% anual, con fecha de vencimiento Abril 13 del 2015,

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014
Proveedores (1) 273.003
Anticipo clientes 11.000
Impuestos por pagar (2) 69575
353.578

{2) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe (28 de abnil del 2015) han
sido pagados en un 95%.

(3) Incluye provision de Impuesto a la Renta por US$41.251.
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11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistian en:

2014
Dimal S A. 938
Expormeksa S A. 73.146
Diquimsa 59.461
133.545

Corresponde a compra de larvas y balanceados, no devenga interés ni tiene fecha de
vencimiento.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014
Sueldos por pagar 116
IESS por pagar 7.057
Beneficios sociales 23.583
Otros 1.783
Participacion Utilidades 32.077
64.616

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por pagar accionistas a largo plazo consistian

en:
2014
Spartan del Ecuador S.A. 663.239
Percony Internacional S.A. 663.236
1.326.478
14. INGRESOS POR CAMARON
Al 31 de dictembre del 2014, los ingresos consistian en:
2014
Camardn 3.946.501
3.946.501
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15. COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2014, los costos de venta consistian en:

2014
NMano de obra 405 _ 595
Secado 173.489
I.arvas 439.304
Balanceados 1.275. 466
Fertilizantes 323.083
Diesel 69 Bo6l
Mantenimiento ¥ reparaciones 115,710
Seguridad 120.15%
Aldlimentacion 84 712
Depreciacidn 152.506
Asesoria técnica 34.711
Alquiler de maquinaria 105.940
Otros gastos de fabricacion 169 729

3. 770.265

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, 1os gastos adminisirativos consistian em

2014
Honorarios profesionales 2.978
Combustibles y lubricantes 894
Materiales y suministros 1.486
Transporte 125
Seguros 589
Impuestos y contribuciones 3.090
Iva que se carga al gasto 2.798
Depreciacién 126
Otros 2.646
14.732
17. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014, los gastos financieros consistian en:
2014
Intereses bancarios 39.656
Comisiones 1.297
Emisién tarjetas de débito 299
41.252
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dictembre del 2014, las transacciones entre relacionadas consistian en:

2014
Venta de RC Assore  Servivio de . Comprs  Comprade  Comprade
habinceado  desmaterializada técnica Lophtict Pristan Baknceado larvas actvo fijo TOTAL
Diguinsa - - - - 39.462 - - 59.462
Explomarsa - - 60.338 379 251550 - - Jsm
Expormeksa . 17130 106,663 1482 356,629 ‘ 339.080 12765 81751
Tonsna 267865 - 20912 1502 24036 - - - 504.333
Diral - - - 3583 - - - - 3355
267.865 17,130 38,135 12258 632.165 59.462 339.080 12768 1718860

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinanas y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 conformado de la siguiente manera:

- Percony Internacional S.A. 400 Acciones
- Spartan Del Ecuador Productos Quimicos S A, 400 Acciones
TOTAL 800 ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2013 conformado de la signiente manera:

- Netventures Global Inc. 400 Acciones
- Spartan Del Ecuador Productos Quimicos S.A. 400 Acciones
TOTAL 800 ACCIONES

El 16 de diciembre del 2014, 1a Compafiia Panamefia Netventures Global Inc. Cedio a favor de la
Compariia Uruguaya Percony International S.A. cuatrocientas acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (28 de Abril del
2015), 1a Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segian Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comision Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidio la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y accionistas en las compaitias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaiiias de
comercto, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.
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Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacion de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compaiiias que en el caso de que una sociedad exiranjera fue fundadora de una
compaiiia andnima, en la escritura de fundacion deberan agregarse una certificacion que acredite
la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus
miembros, socios o accionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados civiles, si
fueren personas naturales, o de la denominacién o razon social, si fueren personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacion que
la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus
socios y accionista o miembros, con indicacién de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o
razon social si faeren personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida por la
avtoridad competente del respectivo pais de origen v 1a lista suscrita y certificada ante el Notario
publico y apostillada o autenticada por el consul ecuatoriano, Si fos documentos de certificacion
anual, no se presentaren antes de la instalacion de la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas a reunirse en ¢l primer trimestre del afio signiente, la sociedad prenombrada, no
podra concurrir, ni intervenir, nt votar en dicha Junta General. A la fecha de emisién de este
informe (28 de abril del 2015), la Compafiia ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias.

20. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de 1a fecha de presentacion de 1a declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del gjercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectné el cormrespondiente
aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

» Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guavaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

»  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicién, estin sujetos a retencion en 13
fuente adicional.
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21.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidén de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0,4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minimo, este altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable-tributavio

Al 31 de diciembre del 2014, la compaiiia realizd 1a siguiente conciliacion tributaria;

2014

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 213.844
() 15% Partictpacion trabajadores (32.077)
{+) Gastos no deducibles 5.739
Utilidad gravable 187.506
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 41.251
() Anticipo del gjercicio fiscal corriente (17.559)
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 2.863
(-) Retenciones del periodo (46.348)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (15.793)

ADMINISTRACION DE RIESGGS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros €s
financiar las operaciones de la Compatiia.

La Compaitia cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctuén debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de

mnterés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el rtesgo
de mercado inciuyen los depositos en efectivo.
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a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiia son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de
interés.

b} Riesgo de tipo de cambio:

Fl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en doélares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El tiesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda complir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financierc o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compariia realiza sus cobros de contado por lo que no
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.
Riesge de liquidez.- La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes.
22. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (28 de Abril

del 2015) no se han producido eventos que, en opimion de la administraciéon de la Compaiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompafian difieren con los
registros contables. Un detalle es ¢l siguiente:

2014
Activos biolégicos 391.659
Inventarios (391.659)
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