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Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia fue constituida en Quito, con la denominacion de “ZENZA VENDI CIA. LTDA.", una vez que fuera aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias.

Objeto Social

La compaiiia en su constitucidn nace teniendo como objeto y finalidad dedicarse a la comercializacién de productos del Hogar, en
el ejercicio 2011 se concentro en la venta de carteras y bisuteria.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de
su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.

23 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el délar de los Estados
Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion.

24 Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero
y 31 de diciembre del 2013

25 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

Administracion de la Compaiiia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente
la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de las estimaciones

contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos estados financieros, de
conformidad con lo requerido por la NIIF 1

(Adopcion por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas

de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

(Adopcion por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas

de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con

vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e  Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos o los servicios prestados en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican
como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva
de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos

los importes que se le adeudan.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacion, certificados de depoésito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de deposito a término y pdlizas de acumulacion, con vencimientos

fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su vencimiento.
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e  Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como

pasivos no corrientes.

e  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar o
cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos Socios)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la compafiia durante
el periodo. Se reconocen a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo en los casos en que los efectos sean

significativos.

3.3 Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su precio de compra y cualquier
costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un
aumento de la vida Util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un cargo a los resultados del

ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicion corregido por el valor

residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Util estimada de cada uno de los elementos

Afios de vida Util estimada
Equipo caminero 5 afios
Vehiculos 5 afios.

Muebles y Equipos de oficina, 10 afios
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La compaiiia individualmente ha estimado valores residuales a los activos fijos de un 10%, y se capitalizan exclusivamente los

bienes cuyo valor sea mayor al USD$ 100.00 en forma individual
3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no

financieros.
3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado
de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del 24% para el afio
2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
ala adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién
de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida
norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los
valores utilizados para propositos fiscales.

De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto de que hayan
surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios
en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma

esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.6 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

5




ZENZAVENDI CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Corresponden principalmente a:
e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de

operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:
e La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados.
e  Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.

e  Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros,

de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la prestacion de servicios en el
curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el curso normal de las
operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la compaiiia, puedan
ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener

un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se componen de: gastos financieros,

gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

3.10 Reserva legal
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De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% en caso de sociedad anénima de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas netas anuales.
3.11 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es
establecer los principios para la informacidn financiera sobre activos financieros de manera que presente informacion Util y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12 Consolidacion, Entidades de
cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es
establecer los principios para las revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas conjuntamente, contribuciones no
monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es
requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de
efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Esta NIIF define “valor
razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la
medicidn del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el
de describir el tratamiento contable y las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el
de describir el tratamiento contable para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método
de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Incluye cambios referidos a
los planes de beneficios definidos para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se

reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en las
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mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados. NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 2012. Los cambios que se han
incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos
cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se
cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. Deroga la SIC 21
Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por
impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o
después del 1 de julio de 2010.

EIIFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero sea separado del contrato
principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compafiia aplicara
esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion dela Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas
que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin
embargo, no es seguido proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido

completado
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Nota 4. EFECTIVOYEQUIVALENTESDE EFECTIVO

Serefierea:

Descripcion 2014
Caja 6.97
Bancos 166.57
TOTAL 173.54

Al 31 de diciembre del 2014 son activos financiero libres de uso y sin restricciones.

Nota 5. CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

Serefierea:

Descripcion 2014
Cuentas por cobrar clientes 5.411,41
Cuentas por cobrar 2013 30.992,46
Provision incobrable -34.023,46
TOTAL 2.380,41

Nota6. INVENTARIOS

Corresponde a inventarios referentes a carteras principalmente y bisuteria

Descripcion 2014

Inventarios 173.082,46
Provisién valor neto de realizacion -15.606,94
TOTAL 157.475,52

Nota7Z. CUENTAS PORCOBRARIMPUESTOS CORRIENTES

Serefierea:

Descripcion 2014
Crédito Tributario Imp. Renta 1.692,43
Crédito Tributario Iva 22.716,49
TOTAL 24.408,92
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Nota8. PROPIEDADPLANTAYEQUIPOS

Serefieren a:

Descripcion 2014

Instalaciones 1.920,00
Muebles y Enseres 8.040,80
Maquinaria y Equipo 108,00
Equipo de computacién 3.251,27
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 13.320,07
Depreciacion Acumulada -7.528,77
Saldo Final 5.791,30

Nota09.ACREEDORES COMERCIALES YOTRASCUENTAS PORPAGAR

Serefierea:

Descripcion 2014
Proveedores locales 13.597,85
Total 13.597,85

Nota10. PRESTAMOS QUE NO GENERANINTERESES
Serefierea:

Descripcion 2014

Alvaro Martinez 118.032,57
Gustavo Gomez 228.380,84
Esteban Martinez 118.032,57
Total 462.932,03

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los

estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.




