BARZALLO & BARZALLO ABGGADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
CORRESFONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612

fEn dofaras Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

BARZALLO & BARZALLQ ABOGADOS ClA LTDA.: {En soelante "L empress”) Es ung
Empross fegalmente covesiunda on of Eouadar seqon eEcrture ol 20 de Colubre del 2004,
msorila en of Regiztm Mercantil, NMotaria vigasima cuarfa ol canton Quita con fecha 5 e
gnara del 207140,

OBJETO SOCIAL: La erpmesa se dedicard a la presiacion de servicios en ef drea juridica en
general, @t lodas BE ramas del derecho. asesona, represenacidn & inforwencidn en tremites
publicos v prvados, gomeresirateses. soc@afafos, milifares, reigiosos, cobmanras, mandalo,
rhachasion y arbitraje defersa y palrocinc @ LicKes.

FLAZO DE DVRACION: 39 afos cortados a parkr e fa fecha de inscripoion del contrata
eansttuiive on of Bogistro Mercantidl def 5 de Erkero dlel 2070,

DOMICILIC PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Crstioba! Cofan AA3S v Av 6 de Diciembire.
el = Ecuadaor

DOMICILIO ASCAL: Fn (3 ciudod de Quilo con RUC: 1722250994001,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuact $@ desonben las principales bases cortlalles adopfadas on la prepareoidn de
gsfos estadas financietns PYWES.

2 1. Bases de Presentacinn

Los Esfadks Financianss de fa empresd 2 fan preparado 48 acuerRy corf @5 NMormas
fterrracionaies de infomacion Financizra para peguerlas y medianas enfidades (NIF para fa
FYMES), adoptadas por Ja Superntendencia de Compadias. Los Estadas Ananceres 52 fan
efatnrach: o aouenio con i enfogue del cosio Ristdncn.

La preparacidn o estns Estados Financieros canforme oon fas NIE, 2xgen ef use de clerdas
estimaciones carftables Tambidn exige a fa SCemencia que eferzd §u wicie e of proceso de
aplicar goliticas cottables '

Legs presentes esfadns financierns han sido preparades a pariy oe fos regisiros de
sonfainicad mantenicns por iz empress y formulados:

L

s FPor iz Garenna parg conooimiento y aprobasin de 1as sefores Sonos en Junty Gamars!



2.2

« Por pimara weIl de acusrde con o estableside por gz Normas Infersacionales de
Irigrhacion  Fianciara (WIF pare PYMES), adoplacss por la Supennfendenciz da
Cornpadias, de manera opigalona para ef entidades bajo su confrol.

v Temendo &n consideracdn fa otalidad de fos prAncimes i nonpas comables ge valoracidn
de los achives de guicacion phiivalona.

« En j3 Not N J Paacinins, pollticas conlables v coledos de valoraciin, S@ /mELnmEn
principios contables y ciferos de valoracion de Jos 3chvos mas sgnificaiivos aplicados on ka
preparacidn e fod Estadns Rirdncreros del aierckaio 2012

= Df forma gue mussiie i3 amagen fiel del pataomaonic ¥ oe e situackin finarciors af 37 de
diciambng del 20112 y oe jos resoffados o sug operaciones. - ge fos cambios en e pafrmaonio
nete y de fos luos de efachive. gue se han producics on 12 armpresa en &f gjemicis fermynada
gry s facha,

Log estados Inancleros de la empiesa, corresgondrntes af ajercicio 2017 fuersn aprobacos
por fa Junla General &b Socios celebmada ef 27 de marga oad 2077, Eatos estados financers
anuales fuemn comfecciopados de acverto & principios contafles peneralmenie sceplados e
Scuador, Normas “NEC" y per o tante, ro coinciden con 105 saldos del egercicia 2012 que han
sido incluidos en 105 pragortes oslados Onancieros, fos cugles Mgn sde preparados o
acucrdo & 125 Wermas nlaracionaies de informacion Financiera “NIF para PYIRCS”

Adapcién de ios Normas internacfiohales oe InformMacion Firanciera “NiE"

Fronuncfamlentos contahlas y raguistonios en Ecuadfor

Los Eatados Ainancieras comespondientes af epmicio termMminado ef 371 de pioesbre del 2012
ftan Sito fos primeros elaboados oe geusnddo a fas Monmas e jmeprelaciones. emitidas por el
fASE Jas cuales mcluyen las Normas irffemacmtales a9 informacon Financera (NIF) 1as
flarmas Intemacionales de Corvalaided (WIC). Las ‘Nommas infermacionaes de formmacidn
Fingrmgrs NIET adoptadas en &f Ecuador seqlin Aasolucion fo. GG NS gal 27 d=
agosto clel 2006, publicada en Regisie Ofcial Ne. 348 0 4 de sapfiembre del musmo adfo,
Resolycion Mo, (8 G 0L 070 del 20 de noweriive del 2008 publicada en el Regrsing Ofcia!
Np. 298 def 3T de dvvernine del 2008, en fa cual se aslablece &f cronograma de apiicacin
obiigaions o las Moimas Intemacionalies de Informaciin Financiera BKF v ia Resolnoon o,
SCICLCRAIFRS 2. 11.090 gel 11 de colwine del 2011, publicada en e Hegesirg Qficial No.
58a, en &f cual s2 astabloce gf Reglamento pars fa apleacicn de las Normas intemacgnaies
de Infarmecron Fnanciera MIE psma PYMES.

La ampresa califica comas EYWE do acuemda 3l negiarmenio;
a. Moo de aclves infenames a 4 millancs

b, Venlas britas de Rasta & miltarmas

& Tengan menos de 200 frahapdons s

Seccion 3% "Adopcion por primerg ver de las MIIF"Hes pomergs esiacos inancems Que
ia emoresa mesente conforrme 3 esta Wt sor Ios primencs estados fnancis 2% anualBs e
o cuales @ empresa hace wnad declarecion expiefa ¢ sin roservas confanida @n es8as
r&lados inancieras. del cymplirmiente corn fa NITF



2.3

2.4

La Gerencd de & empresa consdor gue fa adoasion de agqualias mormmas a inferpnafacionas,
qgue le puderan ser aplicales en perodos fufuros, o fendrd un efecto matenal en o3
esiodos fRancems de & empresa e & moments de 50 apicacin wieal

La empresa adoepid fas Marmas NIF para PYMES, of perodo de irensicicn e el 3foc 2011, ¥
s pamerns C5fados Financiaros con Mormas MIE san los terminados af 31 oe aiciembre del
22

Esta nueva nomiative sUpone camiios con respedio a fas Mormas NEL wgentes Rasta of 31
e Diciembre defd 2071, paro fas empresas FYMES del tercer grige:

« Cambios en poificas comfeblas, oifendos de valorgcion de aohivis, Pasivas, mgresos,
Cosios y gasios, y forma de presentacitn de los eslados financierns.

s La incorporacion de does nueves estados financems: ef estado de cambros en el patrmon
nefp ¥ ef exlado de fwos de efectiv, ¥

« la= folos o los Estados Fimarcieres p e imforme de acividades por pate de la
SOz,

» L3 copshackin exgpda porfa Secridn 35 en relacion con ie fransicidn desde 1og prnceins
cortfables Ecuatonanes NEC 3 fas MIIF se presentan e 13 Mota &° 3,

Monads

d. Monads funclional v da prosentacion
Las parfidas iMCACES en 135 CLEmas anuales S8 presentan &n dilass ameficanas, e
gar la moneda del enlome Scondmice Prncipyal &t Gue 19 orfprass opers.

Responsabilldad da fe infarmacion

L& infarmacisn ponlenida en oslos Estados Financieros es mesponsabiitdad ool Gorania,
raiiffcadas postenonhente per iz Junia de S5ocios.

En iz preparacion de las Cstadas Frrmceerps se han ufilizado delsgminadas estimacionss
Sard CUAMTcar los Schives. Pasivay, INGIeSEs, gastos y corprontsas gue Rguran mgisiados
ait efas. Bascamenie, esias eshrnacronss o rofofeh ar

1. La volomacidn de aclivos para determinar la existenciz de pardidas par dafarfors da
determingdos aclivos fver Mota 4.48).

2. Be ha cptado por mantener &l crilano ool cosfa pars 05 activos de Propiedad, plartla i
EqUIpn.

3. Las hiptlesis empleadas an af ciloulo actusmal de fos pasivos y abhganiones con 105
ampleados. fver Mofa 4.10) _ B

"



2.5 Irformacion referida &l ajercicio 207

iarfarma &t eggdo pof R Sectitn 25 A nfsrmacion conlenida en el ajermon it se
gresenta, 2 efectas compamRivos. conr g informalitn refaliva al gigmicio 2072y ho constifuee
por 5f msma fos Esfades Cancerds corespondientes al ofercicid 2011, gr cudelo esle
gjercicio iscal se presamo bajo Mormas NEC.

2.6 Perfodo Contable
Estado de Siluscidn Fingneers & 31 de diolembre del 2042 y of Eskadn o2 Fesulfados. Esfado
de Cambios et ef Fatimonic ¥ fos Flujos de Efective. por f perods cormprendido desde &f 07
de enere & 31 de diciermve.,

3. CONCILIACION DE L5 SALDOS AL INFCICH Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norg infernacional o6 iffarmacidr Inanceas Secoidn 3512 nge que o8 Dritharog
Eslados Firgncerns elaberados confone & aska NI mcluyan:

& Una descripoign ds fa roturalera o8 cada caming en ja polifice cortahie
b, Canciiaciomes da 5w gainnonn, determinado de acuemds con S9 Mercg g8 mfcmmacion
financeera antendar, con s34 paifimonio determinado o8 acuerky con esla NitF, para cada
13 de fas siguisntes fechas
a [ afacha da transicidn & sty AIE- y
« £ Anal daf ditimo parods presecttac 2n los Esiados Financierds JNuaies mas racenies
e [@ empresa deléminads oon las norhas NEC

Cornsecuaniaments o perodt de Iransicidn es desde of Yo de enerd al 31 die diciembne del
2071, p o= pimeros ESfE0DE Finammeres con base & NNFE san 0F fomimacks al 37 de
dicarihie dal 2092

21 Conciligeion def Fatmemnio

La corli@con def pafrmonie nela al infcic y af firal oel pernodo e transioon (2017, 5a
presertta g fos docoreenios adiunios, sin embano andsa gog pdTheblo cambics en
comparacdn o fos safdes NEC, pues 2 juicio da garancia ng fueron Becesanos siusles

| o= principafes sjusies revisados como consecyencia de la eplicacion de fa NIfF son;

i. Deterforp def vefor de los Instrumentos Fnancieras medides &f costo. (Seccion 17
£ 271). cuando existe BwWdonoin de cefeaon: do gy cpontas por cobrar, el impote e astag
CUENtas 36 roduoira mMediaite una prowsion, pare efecfos de su presentacdn e fos
Esfadag Firanciems 50 megislrard 15 pravisidn por fa diferencia ontre 2! valor en dbos de
ta cucnia por cobray MENSS &l impsde reutereile de las misnrds AUsie Balrads en of
paradn oe fransicddn, 20n afecto retmspectivo en el Palrmonio an penodos posienornes ef
aitiste por datedenn 52 egisias en msulfadas



2. Propiedad, Planta y Equipo (Seccién 2) - Medicidn de activas. dos Dages Je madician
habiduales son ol coste fesfdrco v ool walor rgzonatde Modhenfe Resolucicn Mo,
SCICLCPAIFRS.G.11.015 da fa Supanntendencia die Comeadias ol 30 o divembre def
2017, reswaive normar en e adopcion por prmers vez de fas NIE para PYMES, iz
vilizacion del valor mzonable o evaluacicn comao costo alfbwids, en ef caso de los bienes
inmetles.

3. foventarics (Seccidne 2F), Deleroro del vafor de (05 inventaros, precio de venta menos
costes de terminacion ¥ venla, la empress evelud & habido un deferore del valor de los
Imrvertanos, comparands e impore en libres de cada partida dal invenfano, con sy arecio
de vernta menos los coslos de fermminacidn ¥ venta, auwste con efeclte efrospechvo e of
Fatrimonio, por cambio ce politica confable

4 Acthvos intargibfes (Seccidn 18).- Gastos pre-operalivas - reconaciriento de activos:
reconoCinienis 85 ef prosess 8 oo en ns Estaos Frianciercs da una partida guc
SLnnia con fa definicidn o Achiv, [ASAD, NQesos A gass cuands a) es probable gue
coaiquer Bereficin acontmien fidurn, llegue o safra de ia entidad; b) iz partida tenga un
costo que pueda ser medicdo cort Rabifidad. La empresa cansclers Qle 105 gasios pre —
operacofnaes sanr gasias frcumdos confabilizadaos en & gotive v Que N0 generargn
tonaficios fufuros, ajiustando fos gastos pre.aperacionaks oon efecio mirospecive an af
Pafrmmanio.

£ Beneficlos a3 empleados [Soccitn 28 = NIC 19), Esta norma germite definie piznas oe
aportacionas definices y piames de beneficios deffvdas. Un plar o2 anarfaciones oefinidas
&5 ur plan de persnes baie e cual '3 empresa paga aportacionas fas a un fondo v mo
fene mirnguna affiqacion, ni fegqal i implicia, de realizar aportacionss saicionales &l famde.
L' plan e prestadiones definndas es uft plan do pehsionas gue At &5 LN Man de
dparfaciones defiridas.

LOS planes de beneficics deffnidas establecen af imporle de ia presiacion que el o
emesds en ef memente o2 sy jubdasidn, norhalmenfe en Rincidn de uno ¢ mas factores
COmo I3 edad. afios de SeVICIDS i re ML Feracian s,

El pasivo reconocido en f balance (Resena Jubilaodn Fatronall nespecto de fos planes de
prestaciones defirndas, eF el valor actud! de fa obhgacian por pregtacionas defimdas en I3
fecha def balance menos = valor mzonatle de Jos adinos afectos al plan La obigacion par
prestaciones definidas se calcwla anualmente por actuancs INdepentiviias oo acLerdo cor
& metodo de fa unidad de cradite preyesiaos.

ia provision regrsiredz en el paaode GF AEASEIGN Gon Sfecto retrospechvd. e ajusta en af
Patriehorhc en la cuenta “Resultados acunnitades por adopcion de ATE

4, PRINCIFIQE, POLITICAS CONTAGLES ¥ CRITERIQS DE VALORACION -

En la glaboracion da las cuyenlas anuales de la empresa coraspondientes af giercicio 2012, se
tran golivadu Jos Sguienies prickipiog y polificas contabies v crteros de valoracion.

o,



4.1. Efectivo ¥ Equivalenies al Efectivo

El efectiva y equivalentes al efective inciupen ef afectivg o ca@ 108 depdsitos @ la wsia e
chfttlachcs: ded Sislema Inanciede. ofrds Fersiones oe Jran Uicez oo it wermenmant o
aeiginal o2 ffes MEses O MEnos, 105 schregins bancanos en &f balance S8 presentan en ef
pasio coumiente. para s presentscion ol Esfads e Fluw de efechv 105 SODETINs Bancanoes
e nciuyen &t ef Bfecing v equivalentes dal elaciivg

4.2 detivos Financieras

4.2 7. Clasificacién

La ampresa clasficg sus achwos fmanceros en las siguentes categoras: 3) Ackvos
NRARCIENss @ waler rezonadle  con cambio en resultados, b) Activos fnanciens disporibles
para e ventay o] Manfenddos hasta ef venciments. d) Docuementos vy cenfas par cobrar de
oiiertes refacionados. o) Ofras coentas por cobrar refaconadas ) Olas cuentas por cobrar
1 Frowsion cuentas incobrebles. La clasificacion depends def propdsite coh ol gue &6
goquineron fas achvos fnanceros. La Gerencd deferming la ofasifcacidn de sus aciivoes
fnancieros e & Momentc de recoRocImiento.

a) Aclives Finaroiercs a valor meonable con canmbios en reseiiados

Ern pate rybrn doberny inciurse 1935 a0iives gue Son manieniios par negacars, O gue desce of
rECOnGGrNeniS mesEl. fat sdo designados por f2 enhdad parg ser corfatvizedos al walor
razonatie o usfo con canhcs e oresafiados. Deberdn nodrporarse e esle ffem fos
mirunenios feanae s qua ng Mot pare do 12 contabidad de coleiuras,

D) Activos Finoncicros disponibics para 13 vents

Son avhivos fnencems que en un mo/nemio pasterdor & 5U gdguiscion L ongen, fueror
designados para iz venta.Las diferencias en valor razonable, sellevan al patimonio y e debe
TECOFIQUEY SO Wit cayneonente separadoe [OR-Superdwl de Actves Frignoiers disporiiles
s g ver,

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimicnto
Son actives inarcieros no defvadas con pagos Aios o vencimienta determinado, es decir gue
Ia enlidad fenga fa intencion efectiva y a capacidad ge conservanos hasla su wencimien'o

Pacumados y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuantas comermates & cobrer son wmpgotes defido por fos olientes por ventas de bignes
mafizadas en &f curso formal de la operaoidn. 51 e espera cobdrar fa deuds et wn ade o
meanas (o en af aiclo mormal de fa operacion, & este fpera mas famel se slasfed como aoiings
cormentes. En CAs0 conifand s presentan como aciivos Mo comenfes

Las GLEMEs comeitimies 58 mranaeen wucgiments pur sy vafor maoniaide v postensrmente
por =4 costo amerfizade de ecverda con &f melado del hoe de nteres efective. menas la
pravisicyy poor pergrdas por delerforg del vatar, e asume gue no existe un componente Jde
franciacidn cuands fas venlas 58 hacen con un panods media de cole de &0 dias, o gus
c5id e ived con fa prackica oe imercado. -

o,

Las IENSaocrngs oon Jaries miasiohadas 56 pnIsaiNaraT por S80aradsc.



FProvigsidn por cuentas incobrables

Cuandd ewrsle @vidanca oe defenor o fas cuenias por cobrar, ef impone de esla cuenta se
teducrd madaeiie una prowvsion, pae Sfeclos o8 Sy Dreserrfacion en by eylados francens.
58 regyEirard @ provisidet por la diferencia entre &f valor en ibros de las cuentas por cobrar
menes & impone recupersble de las mismas.

422 Reconncimiento ¥ Valoraclon (esta nofa apliicard cuando 3 emprasa regisire

4.3

4.4

inversiones segun 50 ahlethve),
Las @iuisiclones  fas oMafenaciones memialcs oo Mversionss s¢ asconotcan on fa focha de
comara. es docir, Ia focha on s que o emMpress S0 Compromett a compror o venoer of aciiva
128 IWOrsigncs ¢ rccorhocon inicialmonte por el valor rmmonable mas los costos do g
pperacidn para 1a0ns 108 aoifives Fnanciems Qie i 58 vateran 8 valor razanable con carmbins
en esuftado.

Loz activos inancraras valorados a valor aronable con cambias &t resuftado se reccnocen
iicialmese por s4 valor raronable, vy los cosfos gde g fansacoidn s& cargan enla cusnla de
rEsulladas. Los actives financiencs se dant de bdja en el balence cuandoe o5 derechcs a reciir
flyos de efectivg e fas myerEones Ha wvancdn o 22 Man fransfanol ¢ la emporesa ia
fraspesadn todos fos Nesgos y venlaps defvados de sy aulondsc a fos activos financieras
disponibles para 1@ venie v 1os achvoes frandcaemns & vallr razenable con camibo 2 pesultacdos
52 contabiizan posterdonmenta Dor 5ia valor rezonabke.

Las ganancias o permidas procedenias de cambios en el wvalor razonzble o8 activos
financierns @ valor razorabie con cambios en esyiads se presentan en fa cuenla e
rasuliados daning de ofras ganshcias s iperdidas) nefass en ef peroda que en 88 OIAQIRann.
Lo8 gresos or dhwoendos oe achives firancieros & valor rAzaonable con cambios en
resyados a2 reconaoarda ef la cuanta doe resultados come parte oe ofras INgresos cuando
52 £5taliece ef derscho O & empresa @ recENr 0% pagos

Invernanios

Las mvenianos somn (8 brenes para ser vendidos an af curse normal oe un regocis, € valoan
& 5w oesfo o su wAlar nete reglirable, of menar ge los dos. Ef costa se dafermiina por & matodo
de prmmedic poncerado” el cosio oe fos productos tepminades y de fos productas en process
incfuye fos cosios de malenas pnmas. (@ mang o Sh@ dr2cly, afrDs Cosior tirechas i oastos
de fabricacin. £ valor mete matizakle o5 of preciy de venfa estimack e ef curse hormal ded
REgOCI], Manos ng Coshes \anabies de ront,

Propiedad Planta y Equipa

Los fweres oorfpwencidos on promiedlad, planta y cquipo, de uso propid. 56 Scuenian
regislradlos a su costo de A0QUISICIGR.

to chafante fa MUIF 1 peronte apidar por vaiorsr elarmenios ndividuahes por su valor ezoreiie
&1t la s aplicacidn.

Los cosfos o8 armplacdy, modermzacion o Meoras e feomsetan it avmanio de 13
productivicded. capecidad o efooncia. o un aaganrients oo la vida L) de los bienes, se
capitalizan como mayor costo g foy corresporndenies Dermss.



4.5,

Las mnparacones Jue A0 apresentan g amehasan dg g wds G v lor gasios oe
rharptennnerto S8 Caran d 8 cuertda de reswiizdos el S|imicio en que 52 INCUTET.

L8 depecacion e caloufd aplicande ef mefodo lineal socbre ef costo de adguisicion de Jos
SClwos Menos su valor residual,

Los camos anusles en concepto de depreciacion de 1os actives maledaies se realfan oon
comfraparfida en fa cuorfe of pfvdidas p ganancias v, basicarente, eguilalon a o jos
portcvitages de deprociacidén siguienies delorminadoes on funcion oe los ados de fa vida Ot
estimada de fog diforcntos clomonfost:

Concepto Vids Gt
i Edificios | 20 anos
__ Insfalaciones 10 afjos
Muebics v Enseres _ 19 afios
tagmnas w Cqupas N o 10 afos
_ Equipo de Computacion ~ 3 afios
Vahicutos » Equipos de Transpories . I anos

Con occesitn de ceds cleme contabie, 1A ampresa analiza & existe Nobcios, 1aala infomncs
coma exfernos, de que e valor meto de fos elemenios de Su achive malenal exnede s
comespandiente imporle recupersile; en cuyo cas0, meducan &f valor an bbros ol aclvo de
qua se lrate hasia su impore recuperebfe y gustan 05 cargos fduros en concepto do
depreciaciin en proporidn 8 5u valor en hbros ginstada v & su nusvs i remanente el Cago
de ser necesana ona neestimacicn o8 (3 misma.

Aciivos Intangibies

fa) Programas informaticcs

Loz costes asomados con al marianimiento oo programes informalicos o recnhocol Oomao
gasto a medids gue se incume en los mesmoes. Loz gastos e desaroife directamerta
alibuibies s dizefio y realizecion de pruebas do programas Jformalices gue  Soan
identiicables y unicos y susceplifes de yer conilados por fa eqpnesa 56 (econooe!t Come
activos intangibles, cusndo 52 cumplen a5 siguieries corianes:

«  Tecmcamenie. s posible completar 2 produccidn del actwe piangible do fonmg
gue pireda esfar disponite para sw ahilizacion o su venta.

¢ g admimsfracitn Heno infencidn ge completar e activo imangible en cueslion. para
LSS 0 Venraae,

« A ampresa hene capacidad pare ufifizar o vender ef sciivo frtamgibie;

W Be pneds demostear (2 forma en que of acthvwo infangible vapa & generar probables
benaficios eoonsmcos en ef fulurc,

«  Exigte dispanibifidad oo las arlecuados moursos fenicos, financierns o de oiro koo,
para completar f desarallo ¥ parg wiilizar o venter gl activo intangibla; v

¥ B desembolzo alvituitle 50 achive ntangible aurente sy dessmolio puede vaorase
Je forma flabie.



4.6,

Los coslos directamarnde atrbuibles gue se capitalizan como parfe de Jos progrRamas
APl leDE A M8 SaSE0s o) peTEond! Ut Dol SIER0E Programas ¢ T PorTeTlane
ackecoade g gaskes generakas

Log QFsios que M0 CUMPIET esf0s Crilans 58 r@coNoceran COmo un gasto en el momento 2
el gue e incuman. Log desemboiscs $obre wn aohva ntangible reconocidos wcialmenie como
Qastos del efercicio o 58 reconoceran PAstenonneria Corne Foiivas jnfanaiblas.

Loz costos de desamolio ds progrrias mformalicos reconacdos como aoiivos se amorizan
durante sus vioas Dhifes estimadas que no supesran 0 Ginea anos.

Pérdidas por detarioro de valor de fos actives no financieros

En cada facha s0bre [3 que s& mforma, 52 rewsan be propedadas, plantas 1 equips, achivs
milangibles & Imversiaes en el caso de haber, pars defemmingr i Gxstan nohcis og Que esios
actives hapan suffido yna perida por defenere daf valor 5 a@xisten indicios dé un posihie
deteriorm dal vakyr, 5& estima ¥ compaa ef imporfe recuperable de cualyuwier activo afectada
(o grupd o8 SEinees Miacionsdos) con SUW impante an dbres. Sal iMporte recuperabla astintadia
c5 inferar, se reduce of impoe an fibres al importe ecupembls esfmado y s& BoonNoce una
péndida por detencre del valor en nesufiados.

De forma simwlar. en cady focha sobre 1a gue 52 informa, 5@ evalla s oxisfe defenorm del valoer
de Jos inventancs, Comparands ef imporde en ibres de cada particla def inventario (o grupo de
AAMMIGE EMifanss] con su precic de venda manas (05 coskos de fermnacdn v wenias, of una
partida del iInverianc se ha deterorado, =8 reduce sy imoorte ep hbms &l precio df wanta
menos o Cosl05 ¥ gastoy oi lermwnacioh vy ventas, ¥ 58 MElonore mmedhatarmentad una
petida por defenorn def valor en msaiados cot fa provision de inventaras por el walor helo
de reahzaciir.

e gual manera, en cada fecha sobre @ gue se inforng, €N bdse a un imeemano fiscn, 8o
cvalud Jos artictios oafiadoy u phselns an eslr cAs0 58 edute e ymperte en ros con (&8
nrawiside ge nveniatios gor oelerom fisicn. B wna Ceenta d8 valuacian del acindd, oo ef
GASlo respechive

Fn &l Caso de Jos adtivos que tienen DAgER comersal, cuentas por cobrar, '8 empresa Nene
mefinida una politice parg & e@slie oo rowsienes por delencro en funcion de fa arfiguedadd
g2 satdn wencidn, Qi se aplice con caracter gerersl exceplt ot aguefios casos en Qe
gxitla alyuna pamticifanosd gue haoe gconseahle of analisg aspecifico de cobrebidad.

4.7, Cuentas comercigfes a pagar

Las cuertlas comertialos a pegar son chhganones de pago par bienes o senIcios gUe 5 nan
soquirdn g8 os proveedores en e curso Drdingrin oel fegooo. as cuentas 3 pagar 5e
Siasifican comd pasive courienle 81 lns pgagos Henen wvencimierio @ L afo 0 datas (0 Vencen
en e of<la normal gef negonn S asfe fugrs supencrt. Em 350 Coriradg 52 presentan como
PAShins o Cameniss.

Las cuamas comerdaler & pagar S8 reconocen nicialmenle & walor razoneble v
postenommenis 5e Valprar por su o0Slo amatizads Jdsando &l metods e fpo de intenss
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efechve. cuands 8 plazo es mayor a 90 dias. Se ssume que no exislen campanantes oe
frameiacon cuando 135 compras 8 proveedores se hoeon con un peradn madio de padga ce
60 ofias. ko gua esie en fimea con '@ pradica de mercads.

Obligaciones con instifyclanes Financferas

Laz Jdeqadas ranceras e econicen inalimenle por su valor razorabie menos fos costas de
4 transaccion en lés que 52 haya incumacdo. Fostencrmente. Ies deudas financieras 56 valorarn
per 3y Coshe artorhizado; coaljuer diersnca enfre fos fondos obfenrdos fmelos del oosia
necesane para su ablenoidn) v el valor oe reembolsc e PReconooe ai & cuenla do esuliados
clurgnte ' wda de [a dowda de acrenio con ef mefodo del oo de interes efecing.

Las comisiones abonadas por g eblancion de fineas de credifo se recunocen Como costas de
ia ransaccion de la deuda siempom que 5es pmbabio guo 50 vays & Gisponer oa uhe parte o
de fa tolatidad de fa fnea. En esle casad, fas comisiongs so difaren hasta gue se producs &
disposicion. &n & medidd &0 gie o 20d frobahle qua &8 vayd a dispanes de fodo o parfe ca
fa fimga e credito, fa commsidn 8o capidalizara como un padgo anbcipado por sernicios Jde
gl v se arrriiza an e pentcio af que e refare (g despondiidfad el cradifo,

impueasio & las Ganancias

El gasio por impuesto a las ganancias del afio comprende 5 suma del impuesto cormenle por
pagar v del imausste diferda.

£l impueste corrferte por pagar gstd basado en la ganancia fiscal del arlo.

£l impueasto diferido 5o moconace a partir de las diferencias entre los impores i Wbros de
o5 activos y pasivos en o5 Esfedos Finarnciercs ¥ sus Bases fscales cormespondienies
fconooidas coma difercholas temooranas) Los pasivos por impuesios difendos se ecorooen
fera todos fas diferencias lfempoarands JmpoRibles gque S8 esperan que incrementen g
pananci fiscal en of fufurn. Los activos por impuestos difendos se reconocen para Iodas fas
diferencias femooranas deducihies Qe Ba esparm e reduzcan fa ganancia Hscal an of
futurn, y cualquer ngedida o cradito fscal ne vtizado Los achivas por fmopestos diferddos, se
FIE Al ioete Mharirnn Gine. sobee A base e fa ganancia fiscal aciugl o osiimads fufems, es
protable que se recuresen -

Ef wmoarte an tifrms meto de Ing achvos por Impuostos diferidos se fcvisara an cada focha
sobrg la que se informa 1 58 ausla para reflesr e evaluacdn actual ofe las ganancias fsrales
futuras, cualguiar ajuste se recanoce en el resultado del parodo.

E! jmpuesto diferida se cakouwiz sepan las 1asas imposiivas que 50 espers aphear A ia
qanancia [pardida) fiscal de fos perodos en los que 58 SEperh Balzar & acliv Dor irmpuestns
dferdos o cancelar ef pasivo por iImpuwesta difendo, sobre la haze de 135 [a5as Imposineas gue
hayan sido aprobadas por el SR, T
A parir dsl epming feca 2010 emfrd en wiger (2 norma gue exrge & pago de un “anticino
milmo de mpuesto 3 le reafa’ cuye valor 25 calcwlado en funcian de (25 ciftas neporiadas 2|



afio anferor sobve af 2% ol patnrnome, (.29 de Jos cosfos v gaslos dedusiblos, 0.4% de
fos ingresos gravabiss v 0 4% de los achves.

La reforida norrre estalienio que en caso de que el impuesta o la renfa Sausado g8y menor
gue e monfo del anticipoe minima, este UMD se convarlird en impwesls 8 13 renta defniive, a
mMenos que & contrbuyente zoficite ol Sendcn de Ranfas imemas sy oewoioidn, o cust
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que mige ia devolucidn de esle antitioo.

Duranfe af giemicio 2(H2 fo empresa regisind como impueste @ i3 renta comenfe causado ef
valor cetemrinado sobre i base dof 2% sobre fas pidades gravabies puasto que asfe valar
fue mapor af anficigo miinifo del impuesio 2 2 erifa corespandients.

En adicion &5 impordams sefatar que de acuerdo con & Codigo Oméanico g8 fa Produccidn,
Cameansio & Inversanss, (@ 13354 el Impueasto 3 fa Renfa se reduce progresivamente, iniciamdo
en &l 2011 oon ef 24% hasta llegar s 22% en ef 2013, por lo gue & impuesio difendo esla
caiclade consickerands el decrernents prograsive de la tasa impositiva.

410, Beneficlos a fos ampleados

E&fa rormna pemmile dafirr planes Se apoattacigios gefinkias y planss ge benaficgs definicdos,
Lin plan de apordaciones definidas es wn plan de pensianes hape e cual @ empresa pags
apartacones fyae o un fonds ¥ N0 fene nnguna obiigacion, o legal v omplicha, de realizar
apartacionas adwionakes al fondo.

Las pignes dg benefoas dehmdos establecen ef wmporte de la presiacion que recibira un
emplaaciy eh & mamento de Su jubdacdn, narraimends 20 funcon de wne 0 mas facfores
coma 13 edad, afios de SENACIOS v FEMUIEACioNes.

£ pasive reronociln an @ balance (Resena Jublaodn Faimnel especio de los planes de
prestaciones definidas, es e valor aclug! de fa obligacion por prestaciones definides en fa
fecha del balance mencs e valor razofrabic de los actives afeclos af plan. La obligacion por
prestacianes definddas se calcula anualmente par actuances independientes de acuendo corr af
melodo de fa unidod cde credito propectado.

4 171, Pravisiosas =

Las pmovisiones fienen ung cbligacion presente, va sea lagal o inplicitd, oomo resuelfado de
SUCGECS pasados; es probabie Gue VEys 8 BoF Nocesala Uit salids de recurios pare fouidar
fa obfigacian, w8/ mpore 52 Naya astimads de markrg fiabie.

LEy provisaees Se valran por el valor aclual de Jor devermilsos JLe S8 e5perd gie SS9
NEsesanng Darg Agudar @ obigasor gsands wn B antes de ripwmsios gue reffek 1S
valoracion en ef memado aciual del valor emocral del dinera ¥ fos desgos especificos de /8
otfigeoin. Ef meremerto en 18 provisdet con meineg ool pas0 del e 52 recondod cOma Ln
gaxio por ififereses.

412 Reconocimiento de Ingresas

Lo% ingresas onhngaos S8 redarlongnd Co2ncn S8 pewvlucg fa antrada brifa oa beneficios
Sriiicgs atnados en ef ourEn da fas achividades ordiramas do s omoresa duranie 2



efercicio. siempre que dicha enfrada de beneficios pravague un iRcremen!o en &f pafmmanic
et que Ao @sté releciarado con las aporfdoones o los pronietanos de ese patimonio
e5fos beneficios aedan sar valorados con fabihdad. Las ingresos ordinamfos 58 valorat por &f
wvalor razonable do la contrapantda recifvda o por recibin, defvacs de (o8 nrismas. B ingesc
€ expone nele, de imouestn, desuusrios o develsanes.

4.13. Reconocimionio o costos ¥ gastos

Loz costos v gasios son egisimedus basandoss on el prindiois gl e wengadn. as docin. fodos
fos gasios son econouidos & Anenlo en gue S8 coaoee & yso O relepcidn de un hien o
BB,

414 Arrengerhicmos

Los gremdamientos an ins gue &l arrendador oonsona ung pare significaliva oe oy nesgos i
venkyas dervadas ae e titulandad se clasifican coma armendamienfod operalivas. Log pagos
gt conceple de arrendamianto operativo [retos de cualguier incentive recibido de) arrenclador
S8 CaMan en ia@ cuenta e esyllaoos, mediante B factura respectiva, 3 SMpESE Mo rEgsiy
amendamiertos fnanceros

4,15, Farticipacién a trabajedores

L3 emress recaniee con Safgo a jos resultados ded eerricid én que se dovenga, e 15% de
paricipacdder de los tmbajadores en fgs vihdades de cotfosmdad con lo eslablecido en et
Codige de Trabaio de Ja Hepabica del Ecusdor,

4 16, Principio de Negocio en Marcha

Lo5 estados franceros se progaran nomaimente sobre (3 base de que fa empresa estd en
funcipnarmante. ¥ continuard sus aclividades de operacion denfre gl frlure previsible. por o
lamo (3 eEmMpEss no ferme ilencidn N recesdad de fgwdar o de corlar de forma imparianie
SuLE O0SRACIoNes.

477, Estado de Aujos de efectivo

En el estado de Aujos de efective, preparado segun &l métod direcla, 58 Uhizar ias siguientes
BRETEHILIIES.

» Actividades Qperativas: asctiidades lipices de lz empress, segun & obwlo gocal, asi
£ DS ariividaces que no pueden ser calificadas corm e mversion o e fimanrciacion.

+ Achividadas de inversidn: 125 de adquisicién. engjenscion 0 dispasadn por olros medios
de Foinds @ laro plazo, especialmente propiedad, planta y equipn en ef Caso gue apligue.

e Actividages de Naanciacion: actividades que producen cambos en &' tamafia v
composician del pakimonio reto y de loF pasivos que pa rman parle de las acthvidades
dea Dperacion



Flujos de efectivio; entraclas p saiidas o oirero en efective vy e Sos equirakentes.
enfendiendd por estos; Cam, Jancos y as mnersionmes & corfh Dz g grn guiler v sin
mesge signficainT de aferacrormes & U valr,

Fi Estado e Flujos de Efeciivo en fa fecha de transicion no sufre modificacion aigung defde 3
qgue & ajuste efecfuado pama l@ aplicacion de g NICANF, ro afecta af etechivg, solt &% ur
aiuste con efecln mirnspectivo al Fatimonio (Resulfados acumuiados proverientes por I
acopcion de MLF}.

418,

Sruacion Fiscal

Al crerre de fos Estados Financieros i empresa na ka sido speta de evisidn por parfe de 13s
auvtaridades fiscales, la Gerencld conSilars gue ra hay contngencias tbulanas que godrial
afodarlz siluacidn financlera de 18 erfpmess.

5 GEETION DE RIESGO FINANCIERO

e empesa o5l espuesfey 3 delonninades fosgos que gesfiona mediante /3 aplcacon de
sstemas de fentdicaciin, madicidn, bmitaciin de conceniacian ¥ SURerdsior.

Fifre fos principios de Guena adminialecien destiacan s Sgumemes,

Cumpir esticfaments car fodas fAs namas apeobadse ¥ divifgadas por ef Fresidents y
Geananka

Ze defnen polificas de conooniente Eonics y capacidade s sufcenles pand ASegurar e
gestion eficaz a fevor def chente. mmmirzgndo o nesgo da confrof interno, financierms y
gle tas entidades de confrol

Se gesarroilan y aplican control de calidad recesans nara asegurar Qus fas operaciones &
realizan segurt fas poliicas, nonmas y procedimienfos establecidoes,

Lag pancipales desgos de Iz empress 52 cervan del desarrofio de suw propa acinidad y dentim de
Aaafa, 108 princinales aspecloy 3 Ceuldacar S,

*

Folitica de eafidad: Fara garanlizar i3 catdad de nuesires sendod 13 empresa cuanta
cort dn sistend oe comrol interma, mediante el corid de calidal cumplisnda con las
asfandaras da &lica, nonmas de general aceplacen.

Pofidca Juridica: Sr relacion gon 105 corficlos que pudiaran surgir e fEelacion can i3
achvidad oo la empresa con o5 diversos agenles del mercedo. koral, tnbufano, 03
praciics habiteal montzrer wna fines de solucion a les configios por madio da la
medhiain Mo obstante, v para prevenic TES00T ROF 8505 (RS, [a eI sa cuenta con
FSESOFES Junidicss progns, guc maniienen una actitud prevenfive.

Politica de sepgures: La empress manliens ung poliics oe sequros do rosponsabiticed
chul v foclo nesgo, al misma fempo s Eﬂm.tenrm.rf gsequracias s oficinas, fimeas de
procLecion, invertanos ¥ vefrulcs.



« Folitica de RRHH: La enipnesa curie oot f codiga faboral v disposicionss oel Mimstero
el Trabajo, ndivandn parmahanfemente af valioso alerments de Recursos Humanas, ha
puesie g disposicnn de fos empleacos & reglamento de rebain v oe sequiidad indusinial,

& HECHDS DCURRIDOS DFSPUFS DE! PERIODO SUBAE Ei QUE SE INFORMA

Mo se tene conacimientfe de otmse Hechos ocurmdes con postenondad af crere de eslios estados
Angntiers, gue pudieren afecteros significaiivamernie 8 sU prasaniacion.

APROOACION DF CUENTAS ANUALLES

Estos estados fnuncieres. fan side aorobadey porfa Gerencia Senerad ¥ pesierdor aprobacion par
3 Junta Gemgral oe Iocios DGNas cuenias anuales cstdn exterdidas en 14 Rojas, (nocividos:
Esfado de Shvacidn Financiers. Exado de Resultados fntegries. Esiedo de Cambios en el
FPatnriong, Esledo e Fluje de Efeclivo y Notas & o5 Eslados Finamoieros, frmades por el
Serente y Contatdar.
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LONTADOR

LS MOTAS A LOS ESTADROS FINARMCIERGS FSTAM APROGADOS PORK EL REPRESENEANTE LLEAL, SEGLUN
COMSTA EN E1 INFOGRRAE.



