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Quite - Ecuador

Quito, 20 de marzo de 2.013

A los sefiores Accionistas y Directores de

INDIMA S.A.

En mi calidad de Comisario Principal, he examinado el Estado de Situacion de
INDIMA S.A., al 31 de diciembre de 2.012 vy los comrespondientes Estados de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efective por el
ano terminado en esa fecha;, asi como el cumplimiento por parte de los
administradores, de normas legales, estatutarias y reglamentarias. He examinado
tambien los libros y comprobantes de contabilidad.

Las normas de Control interno son establecidas y su cumplimiento vigilado por el
senor Santiage Guarderas Mancheno, Gerente Administrativo Financiero de la
compafia, y en mi opinion son razonablemente apropiadas.

Para los fines establecidos en el Art. 1 de la Resolucion 92.1.4.3.014 de la
Superintendencia de Companiias publicada en el Registro Oficial Nro. 044 del 13
de octubre de 1892, declaro expresamente que he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 278 de la Ley de Compafias, que trata sobre las
atribuciones y obligaciones de los Comisarios.

A continuacion detallo los principales indices financieros comparados entre 2.011

y 2.012:

INDICE RELACION 2011 2012
Solvencia; Activo Corriente/Pasivo Corrien. 1,32 1,79
Liquidez {A):  Activo Cor. - Invent./Pas.Corrien. 0,72 1,12
Solidez: Pasivo Total / Activo Total 0,69 0.62

Rentabilidad:  Utilidad / Patrimonio - Utilidad 39,05% 32,61%

; De lo anterior se puede concluir que en el afio 2.012 la compafiia ha bajado su
/ nivel de endeudamiento. Por otra parte ha mejorado la rotacion del inventario ya
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que mientras en diciembre de 2011 habia inventarios para 1,67 meses de costo
de ventas; a diciembre de 2012 habia 1,19 meses de costo de ventas.

Para finalizar, debo indicar que en mi opinion, los Estados Financieros presentan
razonablemente la situacion financiera de INDIMA S.A., al 31 de diciembre de
2.012, y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHFs); y
sus datos corresponden exactamente a los registrados en los libros de
contabilidad. lgualmente, en mi opinién, los administradores de la comparnia si
cumplen con las normas legales, estatutarias y reglamentarias aplicables.

Los libros y comprobantes de contabilidad, son llevados escrupulosa y
profesionalmente, como corresponde a una buena administracion, y cumplen con
las normas legales respectivas. Ademas, la conservacion y custodia de los bienes
de la compafiia y de terceros bajo la responsabilidad de la Administracion, en mi
opinion son apropiadas.

Agradezco la gran colaboracion brindada por los administradores y el personal de
la compaiiia, para el desempeno de mis funciones; asi como a ustedes sefiores
Accionistas por la confianza depositada en mi persona.

Muy Atentamente

ANIBALVILLAG

Comisario Principal
Reg. N° 4.028
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