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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Industria de Accesorios y
Partes de Automotores INDIMA SA. al 31 de diciembre de 2008 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2007 que se presentan para
propdsitos comparativos, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 1 de febrero de 2008, expresd una opinidn sin salvedades.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al quinto, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas € inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Hasta la fecha de emisidén de nuestro informe (Junio 12 de 2009), no recibimos
respuesta a nuestra solicitud de confirmaciéon de saldos y operaciones de las
siguientes personas e instituciones: Clientes: MARESA SA., DANAVEN, ALFREDO
LOPEZ, ASIAUTO, AUTOTOTAL, BOYERO, CASABACA S.A., DIEGO FERNANDO
TORRES SIERRA, IMBAUTO, METALICAS VELASTEGUI, PONCE YEPES,
SERVIMOTOR S.A., Proveedores: DANAVEN, DELPHI AUTOMOTIVE SYSTEM,
VIBRANT POWER INC, AGA DEL ECUADOR, DFTS S.A, IMPRESION Y DISENO,
INABRAS, NEUMAC, OFIEXPRESS, SERVICOR, DIEGO FERNANDO ORTEGA,
FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS y SEGUROS COLONIAL, lo cual nos
impidid conocer de la eventual existencia de préstamos, obligaciones, contingentes,
garantias colaterales, algln litigio o posible contingente y otras operaciones
adicionales diferentes a las reveladas en los estados financieros auditados,
efectuados durante el periodo y que tengan algun efecto sobre los mismos.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf: (593-4) 256-5394  Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil — Ecuador
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4. Al 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de nuestro informe {Junio 12
de 2009), la Compafiia no nos ha proporcionado el listado valorado de inventarios
para determinar mediante nuestras pruebas la razonabilidad de la valoracion de sus
saldos al 31 de diciembre de 2008 por USS1,316,607 en producto terminado y
USS$S400,586 en materia prima. En razon de esta circunstancia, no nos fue posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos si tal
informacidn nos hubiesen sido proporcionada.

5. La Compania inicid sus actividades el afio 2008 con saldos contables iniciales que
difieren de los presentados en el informe de auditoria al 31 de diciembre de 2007, las
variaciones son las siguientes: cuentas por cobrar US$25,676, cuentas por pagar
USS$55,800, reserva legal USS$S27,234, resultados acumulados USS165,996, gasto
participacion trabajadores US$4,665. No se nos proporciond una respuesta respecto
a la razon de estas diferencias. En tal virtud, no pudimos determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2008, la Compania no ha registrado la porcién corriente del
pasivo a largo plazo de sus obligaciones bancarias por US$300 mil aproximadamente;
adicionalmente, no reclasifico al pasivo largo plazo las obligaciones con accionistas
por USS$390 mil. El efecto neto de esta situacion es subvaluar el pasivo largo plazo y
sobrevalorar el pasivo corriente por US$S90 mil aproximadamente.

7. Al 31 de diciembre de 2008, la Compania matiene registrados como proveedores
USS174 mil aproximadamente que corresponden a anticipos a provedores. El efecto
neto de esta situacion es subvaluar el pasivo y activo corriente en el referido importe.

8. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al quinto, y excepto
por los efectos sobre los estados financieros respecto a los asuntos mencionados en
los parrafos sexto y séptimo, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de
Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A., al 31 de diciembre de
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

9. Tal como se menciona en la Nota Q, segiin Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicaciéon
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias, para el
registro, preparacidén y presentaciéon de los estados financieros. La Compaiiia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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10. Como se menciona en la Nota R, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Compafiia continuard como un negocio en marcha. El principal
cliente de la Compania representd en 2008 el 84% de sus ventas; mismo que en la
actualidad se encuentra en posesidn del Gobierno de los Estados Unidos en su casa
matriz tras declararse en quiebra. El futuro de la Compaiiia dependera de Ia habilidad
de su Administracion para mantener el normal desenvolvimiento de sus operaciones,
asi como generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningin
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

11. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.

500 o

Junio 12,2009
RNAE No. 193

oman Pineda - Socio



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 995,417 238,746
Cuentas por cobrar (Nota A) 2,904,850 2,182,160
Inventarios (Nota B) 1,786,164 1,922,179
Gastos panados por anticipado 8,225 15,374
Total activos corrientes 5,694,656 4,358,459
Mobiliario y equipo (Nota C) 749,641 592,137
Cargos diferidos (Nota D) 21,340 17,407
Cuentas por cobrar largo plazo 6,000 8,600
6,471,637 4,976,603
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota E) - 432,471
Cuentas por pagar , (Nota F) 3,635,156 2,925,271
Gastos acumulados por pagar - 612
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 200,492 108,638
Total pasivos corrientes 3,835,648 3,466,992
Pasivo a largo plazo (Nota I) 460,325 -
Jubilacién patronal y desahucio (Nota J) 343,336 268,572
Total pasivos 4,639,309 3,735,564
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 946,338 701,232
Capital adicional 797 797
Reserva legal (Nota L) 292,137 233,008
Reserva facultativa (Nota M) 60,896 60,896
Utilidades retenidas (Nota N) 532,160 245,106
Total patrimonio de los accionistas 1,832,328 1,241,039
6,471,637 4,976,603

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas netas 21,468,780 9,338,101
Costo de ventas 19,100,620 8,378,887
Utilidad bruta en ventas 2,368,160 959,214
Gastos de administracién y ventas

en operacion 1,288,220 481,323
Utilidad en operacién 1,079,940 477,891
Otros (gastos) ingresos:

Ingresos financieros 2,054 2,582

Otros ingresos 37,571 21,480

Gastos financieros (134,314) (84,812)

Otros egresos (27,561) (10,704}

(122,250) (71,454)

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 957,690 406,437

Participacion a trabajadores (Nota G) 143,654 65,630

Impuesto a la renta (Nota H) 222,747 68,467
utilidad neta 591289 272,340
Utilidad neta por accion 0.62 0.39
Promedio ponderado del niimero de

acciones en circulacion 946,338 701,232

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

5



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en dolares)

|
Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
.~~~ ]

Capital social

Saldo inicial 701,232 701,232

Aumento de capital 245,106 -

Saldo final 946,338 701,232
Capital adicional

Saldo inicial y final 797 797
Reserva legal

Saldo inicial 233,008 205,774

Constitucidn de reserva 59,129 27,234

Saldo final 292,137 233,008
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 60,896 60,896
Utilidades retenidas :

Saldo inicial 245,106 -

Aumento de capital (245,1006) -

Reserva legal (59,129) (27,234)

Utilidad neta 591,289 272,340

Saldo final 532,160 245,106
Total patrimonio de los accionistas 1,832,328 1,241,039
. ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

.~~~ "~~~ ]
Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L~~~ ]

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:

Efectivo recibido de clientes 20,936,439 8,054,500

Efectivo pagado a proveedores (19,717,265) {7,796,670)

Impuesto a la renta pagado - (130,185)

Intereses ganados 2,054 2,582

Intereses pagados (134,314) (84,812)

Otros ingresos netos 10,010 10,776

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 1,096,924 56,191

Flujos de efectivo por las actividades de

inversion:

Pago por compra de mobiliario y equipos (330,932) (350,913)

Efectivo recibido por venta de mobiliario y equipos - 114,252

Aumento en cargos diferidos (26,577) -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (357,509) (236,661)
Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:

Préstamos recibidos, netos de pagos efectuados 27,854 432,471

Pago por jubilacién patronal (10,598) -

Dividendos pagados - (563,093)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las

actividades de financiamiento 17,256 (130,622)

Aumento (disminucién) neto de efectivo 756,671 (311,092)
Efectivo al inicio del periodo 238,746 549,838
Efectivo al final del periodo 995417 238,746
L]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L. - -~ ]
Utilidad neta 591,289 272,340

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 144,449 100,337
Amortizacidbn 22,644 -
Provisidn para cuentas incobrables 25,749 15,676
Provisién para jubilacidn patronal 81,928 39,251
Provisién para desahucio 3,434 1,450
Provisidn para participacién trabajadores 143,654 65,630
Bajas de mobiliario y equipo 28,979 -
Ajuste a la depreciacién de mobiliario y equipo (59,509)
Provision impuesto a la renta 222,747 68,467
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (745,839) (1,299,277)
(Disminucion) aumento en inventarios y gastos

pagados por anticipado 143,164 (1.014,791)
Aumento en cuentas por pagar y gastos

acumulados por pagar 643,643 2,000,714
Disminucidn en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (208,917) (134,097)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,096,924 56,191

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre la Compania realizd un aumento de capital por 245,106 con resultados
acumulados.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Industria de Accesorios y partes de Automotores INDIMA S.A. fue

del negocio constituida en la ciudad de Quito- Ecuador mediante escritura
pablica del 28 de septiembre de 1984 e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de diciembre del mismo afio con la denominacipon
Industrias y Diversiones en Madera INDIMA Cia. Ltda.

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la
fabricacidn, comercializacién e instalacion de partes y piezas
automotrices.

Bases de La Compafiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisidon para cuentas de cobranza dudosa, la
depreciacion de mobiliario y equipo, la amortizacién de otros
activos y los pasivos por impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus
costos historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan
valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor
neto de realizacidn es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicidon
de venta y los gastos de comercializaciéon y distribucién. El costo
mercaderias se determina sobre la base de un promedio
ponderado Para los productos en proceso, el costo incluye la
distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su
produccion.
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Politicas de Contabilidad Significativas

Mobiliario y equipo El mobiliario y equipo se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000} y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas

Maquinaria y equipo 10%

Muebles y enseres 10%

Matriceria 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacién 20%y 33,33%

Software 33.3%
Provision para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
jubilacién patronal perito independiente.

y desahucio

Utilidad por accion La Companiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segun
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del namero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

10



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 2,385,925 1,857,951
Anticipos a empleados (1) 19,908 22,897
Impuesto a la renta (Nota H) 146,141 112,380
Impuesto al Valor Agregado 204,739 36,452
Anticipos a proveedores 179,900 145,274
Otras 33,449 46,669

2,970,062 2,221,623
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 65,212 39,463

2,904,850 2,182,160
L

(1) Al 31 ‘de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
funcionarios y empleados.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 39,463 23,787
Provision del afio 25,749 15,676
Saldo final 65,212 39,463
.~ |

11



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Inventarios productos
terminados 1,316,607 1,074,644
Materia prima 400,586 575,200
Inventarios en proceso 51,366 125,049
Importaciones en transito 17,605 128,042
Varios ~ 19,244
(1) 1,786,164 1,922,179
(1) Al 31 de diciembre de 2008, la Compafila mantiene

inventarios entregado en prenda comercial, para garantizar
sus obligaciones con entidades bancarias. (Nota I)

La Compaiiia no ha considerado necesario realizar provision
para inventarios de lento movimiento u obsoletos.

C. Mobiliarioy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equipo

Diciembre 31, 2008 2007
Maquinaria y equipos (1) 587,158 563,765
Matriceria 309,055 246,117
Software 121,429 -
Muebles y enseres 88,683 93916
Vehiculos 53,554 -
Equipos de computacidn 52,792 42,752
Activo fijo en transito - 3,337
1,212,671 949,887

Menos depreciacion acumulada 463,030 357,750
749,641 592,137

12



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

El movimiento de la mobiliario y equipo, fue como sigue:

2008 2007

Costo ajustado:

Saldo inicial 949,887 713,226

Compras 330,932 350,913

Ventas y bajas (68,148) (114,252)

Saldo final 1,212,671 949,887
Depreciacion acumulada

ajustada:

Saldo inicial 357,750 316,922

Gasto del ano 144,449 100,337

Ventas y bajas (39,169) (59,509)

Saldo final 463,030 357,750
. _____________________________________ ]

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, {a Compafiia mantiene
prendas industriales sobre maquinarias, para garantizar sus
obligaciones con entidades bancarias y financieras (Nota I).

D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2008 2007
Instalaciones 241,793 219,149
Proyectos nuevos 21,340 17,407
263,133 236,556
Menos amortizacién acumulada 241,793 219,149

21,340 17,407

13



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la amortizacidén acumulada, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 236,556 236,556
Adiciones 26,577 -
Saldo final 263,133 236,556
. __________________________________________________________|
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 219,149 219,149
Amortizacidn del afio 22,644 -
Saldo final 241,793 219,149
. ________________________________________________________}
E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2008 2007
Banco Produbanco: (1)
Préstamo directo al 11% y
vencimiento el 3 de marzo de
2008.. - 180,000
Préstamo directo al 10% y
vencimiento el 2 de enero de
2008. ‘ - 34,971
Banco Bolivariano: (1)
Préstamo prendario al 11%y
vencimiento el 14 de enero de
2008. - 120,000
Préstamo prendario al 11%y
vencimiento el 3 de marzo de
2008. - 97,500
- 432,471

(1 " Préstamos garantizados sobre firmas



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

F. Cuentas por
pagar

G. Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007

Proveedores del exterior

Prestamos accionistas

Proveedores nacionales

2,076,312 1,566,750
886,422 886,255
346,417 316,954

Impuesto al valor agregado 236,349 -
Depositos en garantia 42,722 45811
Retenciones en la fuente e IVA 28,209 24,669
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 18,142 20,999
Otras cuentas por pagar 583 42,197
Anticipos de clientes - 4,367
Prestamos del exterior - 17,269

3,635,156 2,925,271

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

sigue:

2008 2007
Beneficios socialés:
Saldo inicial 43,008 37,987
Provision del ano 163,459 76,143
Pagos efectuados (149,629) (71,122)
Saldo final 56,838 43,008
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 65,630 154,043
" Provisidn del afio 143,654 65,630
Pagos efectuados (65,630) (154,043)
Saldo final 143,654 65,630
200,492 108,638

15



Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

H. Impuestoala La provisidon para el impuesto a la renta por los afios terminados el

renta 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando las
tasas del 15% para el monto a reinvertirse y el 25% para el
restante.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del ano 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversidon debera destinarse exclusivamente a la
adquisiciéon de maquinaria nueva O equipo NUevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afios contados desde la fecha de su
adquisicidon, de lo contrario se procedera a la reliquidacién del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Para el ejercicio econdmico 2007, el Servicio de Rentas Internas en
el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001 41 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325
de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del ano 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 2003 (inclusive).
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, €s como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad segln libros antes de
participacidn de trabajadores

e impuesto a la renta 957,690 406,437
Mas gastos no deducibles - 31,102
Base para la participacién a

trabajadores 957,690 437,539
15% participacion a

trabajadores 143,654 65,631
Utilidad después de

participacién a trabajadores 814,036 371,908
Maés gastos no deducibles 98,553 -

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas 54,004 245,106

Impuesto a la renta afectado
por el 15% 8,101 36,766

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 858,585 126,802

Impuesto a la renta afectado
por el 25% 214,646 31,701

Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 222,747 68,467
L]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial ‘ (112,380) 130,185
Provision del afio 222,747 68,467
Suman y pasan 110,367 198,652
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2008 2007
Suman y vienen 110,367 198,652
Pagos efectuados - - (130,185)
Compensacion con retenciones (248,274) (138,882)
Anticipo impuesto a la renta - (41,965)
Ajuste saldo final 2007 (8,234) -
Saldo final por cobrar (Nota A) (146,141) (112,380)
L ____________________________________________________________|
I. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo
Diciembre 31, 2008 2007
Banco Produbanco:
Préstamo directo al 9.5% y
vencimiento el 23 de junio de
2010. (1) 460,325 -
460,325 -

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2008 2007
2009 299,394 -
2010 160,931 -

460,325 -

(1) Préstamo garantizado con inventarios por 606,740 vy
maquinaria y equipo por 402,300 (Notas By C).
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J. Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacidbn patronal y
patronal y desahucio, fue como sigue
desahucio
2008 2007
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 216,549 177,298
Provision del ano 81,928 39,251
Saldo final 298,477 216,549
Desahucio:
Saldo inicial 52,023 50,573
Provision del afio 3,434 1,450
Pagos (10,598) -
Saldo final 44,859 52,023
343,336 268,572

K. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 946,338 y
701,232 acciones ordinarias y nominativas; autorizadas, suscritas y
en circulacion de valor nominal de USSI cada una
respectivamente.

La Compania realizd el aumento de capital correspondiente a la
reinversién del afio 2007 por 245,106, mediante la emisidén de
245,106 acciones ordinarias y nominativas de USS! cada una; el
aumento de capital se realizd mediante transferencia de utilidades
retenidas y fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Agosto del
2008.

L. Reservalegal La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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M. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
facultativa anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

N. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas de la
retenidas Compania y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

O. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
transferencia 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracidon del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicaciéon de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administraciéon Tributaria mediante Resoluciéon General, en
funcidn de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC DGER2008
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.
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Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no
estaria obligada a la presentacidn del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

P. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2007, han sido
nes incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2008.

Q. Adopcion de Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publicd la Resolucion No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias para el registro, preparacién y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti® la Resolucién No.
08.G.DSC 010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Compafias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las compaiias
que tengan activos totales iguales o superiores a 4,000.000,00
al 31 de diciembre del 2007; las compafias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las companias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Piblico; las
sucursales de comparfias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que .
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
compaiiias no consideradas en los dos grupos anteriores.
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La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

R. Eventos Negocio en marcha de la Compaiia:
subsecuentes

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que la Compaiiia continuard como un negocio en marcha. El
principal cliente de la Compariia representd en 2008 el 84% de sus
ventas; mismo que en la actualidad se encuentra en posesion del
Gobierno de los Estados Unidos en su casa matriz tras declararse
en quiebra. A junio 12 de 2009, los niveles de venta con su
principal cliente, sufrieron un decremento del 30% al igual que su
produccidn, los turnos de produccién disminuyeron en un dia por
semana, en este dia el personal no concurre a laborar en la
Compainia. El futuro de la Compania dependera de la habilidad de
su Administracion para mantener el normal desenvolvimiento de
sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacién y clasificaciéon de los montos de los activos y
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.
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