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B Auditores & Consultores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de:
INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y
PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIA DE
ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A,, al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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VMR DEL ECUADOR CIA. LTDA. Oswaldo Valle
SC-RNAE No. 478 Representante Legal

Marzo 9 del 2007
Quito - Ecuador

Salinas N17-245 y Santiago, Edificio Federaciéon de Choferes, Oficina 304
Telf.: 2 909 704 Telefax: 2 909 939 Cel: 09 9 718-719  Quito - Ecuador
E-mall: vmrecuador@andinanet.net




INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES
INDIMA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INDUST DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES — INDIMA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
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NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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Auditores & Consultores Cia. Ltda.

ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y
PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIA DE
ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES — INDIMA S.A., al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador.
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INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS
2006 2005

ACTIVOS (USS$.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 549,838 347,170
Cuentas por cobrar 2 872,883 716,808
Inventarios 3 845,894 1,039,782
Gastos pagados por anticipado 19.995 5,297
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,288,610 _ 2.109.057
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4 396,304 413,361
Otros activos 86.217 65,648
TOTAL ACTIVOS 2,771,131 __2,588,066
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 819,438 953,910
Gastos acumulados por pagar 6 192,030 137,745
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,011.468 1,091.655
PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 7 227,871 189.973
TOTAL PASIVOS 1,239,339 1,281.628
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 8 701,232 701,232
Reserva legal 9 143,208 98,730
Reserva facultativa 10 60,896 60,896
Reserva de capital 11 797 797
Resultados acumulados 625,659 444,783
TOTAL PATRIMONIO 1,531,792 1,306.438
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 2.771,131 _ 2,588,066

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES — INDIMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

INGRESOS:

Ventas netas
Ingresos financieros
Otros ingresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Gastos de instaladora
Gastos financieros

Gastos tubarte

Otros gastos

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES lyé6
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 1y12

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2006 2005
(US$.)

6,987,073 5,712,558
2,060 2,275
4.105 8.552

6,993,238 _ 5,723,385

5,390,553 / 4,551,642
470,025/ 358,110
43,197 « 32,310
49,167 ., 31,944

17,227 25,875
18,664 -
6.476 11,382

5.995.309 5,011,263

997,929 712,122

(___154,043) (__110,623)
843,886 601,499

(__218.227) (__156.716)

625,650 __ 444,783
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— - DE ACCESORIOS Y PAR’ DE AUTOMOT! - INDIMA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados
social legal Facultativa Ca&li acumulados TOTA=I:‘_
( Délares )
Saldos al 1 de enero del 2005 603.027 75.596 60.896 797 221517 961.833
Apropiacién 10% reserva legal - 23.134 - - ( 23.134) -
‘ Dividendos accionistas por pagar - - - - ( 100.178 ) ( 100.178 )
Incremento de capital social 98.205 - - - ( 98.205 ) -
Utilidad neta - - - - 444.783 444.783
Saldos al 31 de diciembre del 2005 701.232 98.730 60.896 797 444.783 1.306.438

Saldos al 1 de enero del 2006 701.232 98.730 60.896 791 444783 0 1.306.438
Apropiacién 10% reserva legal - 44478 - - ( 44478 ) -
Dividendos accionistas por pagar - - - - ( 400.305 ) ( 400.305 )
Utilidad neta - - - - 625.659 625.659
Saldos al 31 de diciembre del 2006 701.232 143.208 60.896 797 625.659 1.531.792
Ver notas a los estados financit




INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES — INDIMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2006 2005
(USS$.)

FL S DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 6,830,998 5,443,157
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 6,116,150 ) ( 4,997,786 )
Intereses ganados 2,060 2,275
Impuesto a la renta pagado ( 97,185 ) ( 40,407 )
Otros gastos ( 6,476 ) ( 11,382 )
Intereses pagados ( 17,227 ) ( 25,875 )
Otros ingresos 4,105 8,552
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 600,125 378,534
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipos ( 88,330 ) ( 86,486 )
Bajas de propiedad, maquinaria y equipos 91,178 37,454
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de 2,848 ( 49,032 )
inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de capital - 98,205
Dividendos pagados ( 400,305 ) ( 198,383 )
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento (400,305 ) ( 100,178 )
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 202,668 229,324
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 347,170 - 117,846
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 549,838 347,170

Ver notas a los estados financieros
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: INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES — INDIMA S.A.
| ~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
~ CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
~ POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(‘\ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
s NOTAS
iﬁ
" 2006 2005
:: (USS$.)
a
~ (US$.)
- UTILIDAD NETA 625,659 444,783
(&
[ AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
’ EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
: ACTIVIDADES DE OPERACION:
e Depreciaciones 82,071 96,633
0 Ajuste a la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos  ( 67,862 ) (15,966 )
' Amortizaciones 56,206 100,939
L Provisién cuentas incobrables 6,686 3,964
e Reserva para jubilacion patronal y desahucio 37,898 22,829
() Subtotal 114,999 208,399
:: CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
& (Aumento) disminucién en:
[ Cuentas por cobrar ( 162,761 ) ( 273,365 )
o Inventarios 193,888 ( 618,223 )
~ Gastos pagados por anticipado ( 14,698 ) 2,952
Otros activos ( 76,775 ) ( 1,486 )
& Aumento (disminucién) en:
[ Cuentas por pagar ( 134472 ) 553,329
L™ Gastos acumulados por pagar 54,285 62,145
’ o Subtotal ( 140,533 ) (. 274,648 )
j P EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
z DE OPERACION 600,125 378,534
o
Na
S: Ver notas a los estados financieros
-
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INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES - INDIMA
S.A.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pablica del 28
de septiembre de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo
afio con la denominacién Industrias y Diversiones en Madera — INDIMA Cia. Ltda..
Realizé su ultimo aumento de capital mediante escritura de protocolizacién del 2 de
agosto del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de septiembre del mismo afio.
El objeto social de la compafiia constituye principalmente la fabricacién,
comercializacion e instalacion de partes y piezas automotrices.

Base de Presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en délares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con NEC emitidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compafifas conforme a Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada
en el Registro Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y dispone que estas normas, sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compailias, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros, asi también deroga las NEC, a partir del 1 de enero del 2009.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto
por los inventarios en transito que se contabilizan al costo de la factura mas los gastos
de importacién incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Esté4n registrados al costo de adquisicién. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Matriceria 20%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

9
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Reconocimiento de ingresos.- La Compafifa reconoce los ingresos cuando los activos
son vendidos, siendo ésta la base de medicién del principio de realizacion.

Equivalentes de efectivo.- La Compafiia para prop6sitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja
y bancos.

Participacion de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compatfiia reconoce en los resultados del periodo el 15% de participacién de
trabajadores en las utilidades.

Impuesto_a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para aquellas
compafiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto a la renta
(aplicable a las utilidades a reinvertir).

10
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CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

006 2005
(USS$.)

Clientes 809,364 717,334
Menos provision para cuentas incobrables (nota 1) 23,787 17,101

785,577 700,233
Anticipos a empleados 899 205
Anticipos a proveedores 24,439 3,089
Impuestos y retenciones 8,227 9,221
Otras 53,741 4,060
Total 872,883 716,808

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento
de 30 dias plazo y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la cuenta otras corresponde principalmente a
créditos concedidos a empleados de la Compafiia y a terceras personas por la venta de
de maquinarias y equipos para la implementacion de instaladoras.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
(USS$.)
Saldo al inicio del afio 17,101 13,137
Provisién cargada al gasto 6,686 3,964
Saldo al final del afio 23,787 17,101
11




INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

79999
(7]

2006 2005
(US$.)
Materia prima 382,321 462,080
Productos en proceso 73,647 73,963
Productos terminados 31,428 60,289
Varios instaladora 136 237
Filtros y aceites - 23
Importaciones en transito 358,362 443,190
Total 845,894 1,039,782

4. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

MOVIMIENTO
Saldos Saldos
al Ajustes al
01/ene/0S Adiciones Reclas. Bajas 31/dic/08
(US$.)
Matriceria 138,199 - - - 138,199
Magquinaria y equipos 442,873 47439 (26,681 ) ( 8,000 ) 455,631
Muebles y equipos de oficina 42,507 36,699 ( 2,773 ) - 76,433
Vehiculos 15,868 - - - 15,868
Equipos de computaci6n 27,595 2,348 - - 29,943
Subtotal 667,042 86,486 ( 29,454 ) ( 8,000 ) 716,074
Depreciacién acumulada ( 222,046 ) ( 96,633 ) 11,966 4,000 ( 302,713 )
Total 444996 ( 10,147 )( 17,488 ) ( 4,000 ) 413,361

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantenia por su maquinaria garantias de
prenda industrial No. PIM101000015014 por un valor de USS$. 84,973.50 y No.
PIM101000016746 por un valor de US$. 175,516.20, con el Banco Produbanco.

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos fue de USS$.
96,633 en el afio 2005.

12
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g ‘ 4. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (continuacién
n

N . MOVIMIENTO
| Saldos Saldos
al Ajustes al
01/ene/06 Adiciones Reclas. Bajas 31/dic/06
(US$.)

Matriceria 138,199 - - ( 18,157 ) 120,042
Magquinaria y equipos 455,631 67,286 - ( 31,783 ) 485,134
Muebles y equipos de oficina 76,433 14,008 - ( 3,162 ) 87,279
Vehiculos 15,868 - - ( 15868 ) -
Equipos de computacién 29,943 7,036 - (16,208 ) 20,771
Subtotal 716,074 88,330 - ( 91,178 ) 713,226
Depreciacién acumulada ( 302,713 ) ( 82,071 ) - 67,862 ( 316,922 )
Total 413,361 6,259 - (23,316 ) 396,304

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafifa mantenia por su maquinaria garantias de
prenda industrial No. PIM101000015014 por un valor de US$. 84,973.50, No.
PIM101000016746 por un valor de US$. 175,516.20 y No. PIM101000032952 por un
valor de USS$. 23,613.00, con el Banco Produbanco.

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos fue de USS$.
82,071 en el afio 2006.

5. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se resume

como sigue:
2006 2005
. (US$.)

Proveedores 384,391 414,068
Otras cuentas por pagar 38,466 14,908
Retenciones e impuestos por pagar 33,886 39,012
Impuesto a la renta (nota 12) 130,185 97,185
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 13,874 10,061
Documentos por pagar 172,825 328,034
Dep6sitos en garantia 45,811 50,642
Total 819,438 953,910

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de la cuenta documentos por pagar corresponde a
obligaciones bancarias que mantenia la Compafifa con el Banco Produbanco y un
préstamo sobre firmas con el Banco Bolivariano, por US$. 305,034.24 y USS$. 23,000
respectivamente (Ver nota 13).

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la cuenta documentos por pagar corresponde a
préstamos sobre firmas que mantenia la Compafiia con el Banco Produbanco por USS$.
172,824.96 (Ver nota 13).

13
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se
resume como sigue:

2006 2005
(US$.)
Décimo tercer sueldo 4,852 3,683
Décimo cuarto sueldo 5,184 3,790
Fondo de reserva 27,951 19,649
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 12) 154,043 110,623
Total 192,030 137,745

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
(US$.)
Jubilacién patronal 177,298 140,964
Bonificacién por desahucio 50,573 49,009
Total 227,871 189,973

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2006 y 2005 es como sigue:

Jubilacién Bonificacién Total
patronal por desahucio reserva
(US$.)

Saldo al 31 de diciembre del 2004 115,171 51,973 167,144
Provisién cargada al gasto 25,793 380 26,173
( -) Pagos efectuados - 3,344 3,344
Saldo al 31 de diciembre del 2005 140,964 49,009 189,973
(+) Provisién cargada al gasto 36,334 1,564 37,898
Saldo al 31 de diciembre del 2006 177,298 50,573 227,871

14
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7.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién)

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren
después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen derecho a jubilacién
patronal. La Compatfiia acumula este beneficio basada en un estudio actuarial efectuado
por un especialista independiente debidamente calificado.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cddigo de trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de servicio
prestado. La Compatfiia acumula este beneficio basada en un estudio actuarial efectuado
por un especialista independiente debidamente calificado.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compafiia esta representado por
701,232 acciones ordinarias y nominativas de USS$. 1,00 cada una.

9. RESERVA LEGAL

10.

11.

La Ley de Compatifas del Ecuador requiere que las compatfiias an6nimas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
excepto en el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del
2006, estd pendiente la apropiacién del 10% de la utilidad neta obtenida, debido a que
tal apropiacion debe ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta reserva esta a libre disposicion de los accionistas.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.
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12. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y
2005, fue determinado como sigue:

2006 2005
(US$)

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 997,929 712,122
Mas gastos no deducibles 29,023 25,366

1,026,952 737,488
Participacion de los trabajadores en las utilidades (154,043 ) ( 110,623 )
Utilidad gravable 872,909 626,865
Impuesto a la renta: 218,227 156,716

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

2006 2005
(USS.)
Saldos al inicio del afio 97,185 40,407
Provisién cargada al gasto 218,227 156,716
315,412 197,123
Menos:
Pago de impuesto a la renta 97,185 40,407
Anticipos de impuesto a la renta 20,894 2,067
Impuestos retenidos por terceros 67,148 57,464
185,227 99,938
Saldo al final del afio 130,185 97,185

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios 2004 al 2006.

16

339377397373333733733737733377773373333273339339339)30)°




13. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafifa mantenia obligaciones bancarias por USS.
305,034.24, emitidas a través del Banco Produbanco con vencimientos en enero 12,
febrero 15, marzo 20 y marzo 28 del 2006, y préstamo sobre firmas por USS$. 23,000,
emitido a través del Banco Bolivariano con vencimiento en febrero 8 del 2006, para
garantizar la importacion de catalizadores y laminas aluminizadas respectivamente,
registrados en inventarios como materia prima.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compatfiia mantenia obligaciones bancarias emitidas a
través del Banco Produbanco por US$. 86,412.48 con vencimiento en enero 10 del
2007, y USS$. 86,412.48 con vencimiento en marzo 5 del 2007, para garantizar la
importacion de catalizadores, registrados en inventarios como materia prima.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de este informe (Marzo 9 del
2007) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administracién de la compatiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

17




