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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industria de Accesorios y Partes de
Automotores INDIMA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2014
y los comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilided (LASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas interacionales de auditoria. Dichas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar csta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
genern] de los estados financieros,
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Consideramos que le evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionir una base para nuestra opinidn de anditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemenite, en 10005 10§ aspecios
materiales, la posicion financiera de Industria de Accesorios y Partes de Automotores INDIMA S.A.al 31
de diciembre del 2014, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fechs, de acuerdo con Normas Interacionales de Informacién Financiera - NITF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica con mds detalle en la Nota 17, la
Compaifa ha procedido a restablecer sus estados financieros por los afics 2013 y 2012 como resultado de la
correccidn del registro del crédito tributario ¢ impuesto a |a renta de ¢sos afios.
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Quito, Marzo 20, 2015 Rodolf Jétiva
Registro No, 019 Sacio
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Restablecidos)

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 534 1,231 545
Cuentas por cobrar comerciales §

otras cuentas por cobrar 4 2,052 1,872 3,366
Inventarios 5 2,224 2,588 2,719
Activas por impuestos cofricates 10 515 527 427
Otros activos 21 2 __28
Tatal activos corrientes S346 6,239 7,085
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Magquinaria y equipo 6 1,395 1,449 1431
Activos intangibles 385 W09 426
Activos por impuestos diferidos 10 160 104
Inversiones en acciones 7 1,068 500
Otros activos _ 65 48 28
Total sctivos no correntes 073 23510 1883
TOTAL ACTIVOS 419 8,749 82720

Ver notas a los estados financicros

D

r Ing\Juan Bermeo
Gerente General




(Restablecidos)

Diciembre 31,
PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2013
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 3,059 2,536 1,144
Cuentas comerciales por pagar y

Otras cuentas por pagas 9 785 1,306 2,701
Obligaciones acumuladas 97 210 315
Pasivos por impuestos corrientes 10 238 216 _350
Total pasivos corrientes 4179 4268 4510
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 952 9265 1,009
Obligaciones por beneficios defink 12 536 607 574
Pasivos por impuaestos diferidos 10 ==t Al _ 35
Total pasivos no comrientes 1488 1572 1618
Total pasivos 5,667 S840 6,128
PATRIMONIO NETO:
Capital social 14 1,632 1,632 1,632
Reserva legal G608 561 407
Utilidades retenidas -2 6 —8a3
Total patrimonio 2132 2.909 2.842
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 5419 8149 8,910

TN

Ing. Danicla Lopez
Sub - Gerente Financiers




INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES INDIMA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros gastos

Tolal gnstos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

16

16
16

(Restablecido)
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
14,574 26,038
13,043 23670
1,531 2,368
(1,008) (1,347)
(96) (1E1)
(275) (226)
i) _{148)
{1.556) 1,832}
(25) 536
188 209
1} L140)
132 69
Mk} 467
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By, Juan Bermeo
Gerente General

Ing. Danicla Lopez

Sub - Gerente Finnnciern
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 14,394 27,532
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (14,136) (26,197)
Participacion o trabajadonss (9%) (193)
Impuesto a las ventas (133) (158)
Intereses pagndos (27%) (226)
Otros ingresos, neto (45) (G%)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de opemcion LD 690
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DFE INVERSION:
Adquisicion maquinaria y equipos (251) (387)
Adquisicidn de activos intangibles (1) (65)
Incremento de inversiones en acciones _(568) __(500)
Flujo neto de efectivo utilizado en ctividades de inversion _(890) _(952)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 510 1,348
Dividendos pagados b _(400)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financtamiento 310 948
EFECTIVO Y BANCOS
Iner (disminucidn) neto en efectivo y bancos (697) 686
Saldos ul comienzo del afio 1231 545
SALDO AL FINAL DEL ANO —a234 ~L231

Ver notas a Jos estados finuncieros
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W Ing-duan Beomeo
Gerente General

Daniela Lopez
Sub - Gerente Finnnciem



INDUSTRIA DE ACCESORIOS Y PARTES DE AUTOMOTORES INDIMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Industria de Accesorios y Partes de Automotores Indima S.A. ¢s una Sociedad Anénima constituida en el
Ecuador el 28 de septiembre de 1984, se dedica principalmente a satisfacer una demanda en el mercado de
autopartes nacional ¢ internacional, para equipo original (ensambladoras),

Las awtopartes son fabricadas de acuerdo a los requerimientos técnicos de disefio, usando materiales
Tocales ¢ importados que cumplen las especificaciones requeridas y son homologados por fas marcas
duefias de su desarrolio,

Operaciones de la Compafiia - Desde 1996 Indima S.A. abastece a uno de sus clientes directamente 2 la
linea de ensamblaje bajo el esquema de Justo a Tiempo, En el afic 1999, inicié con la comercializacién de
sistemas de escape para el mercado de reposicidn ecuatoriano a través de su cadena de comercializacion
“Tecnoscape”, la misma que tiene presencia a nivel nacional con cuatro locales: en Tbarra, Ambato y

Guasyaquil,

Desde el afio 2007, la Compadiia mantuve un acuerdo comercial con DANA TRANSEIES para la entrega
Justo a Tiempo de ejes y cardanes para el suministro de las ensambladoras ecuatorianas; el mencionado
convenio finalizé en ¢l mes de febrero del 2014 y no fue renovado, lo que significé una reduccién
significativa de sus ingresos, asi como la salida de 29 trebajadores; adicional a esto, durante el mismo afio,
los ingresos de la Compadiia s¢ vieron afectados por la reduccidn de cupos para el ensamblaje nacional
(restriccion aplicada por segundo afio consecutivo) y medidas arancelarias, razén por la cual la Compadiia
ha venido trabajando en la diversificacidn de sus productos, por medio de nuevas lineas estratégicas, como
son la ferretera y de bicicletas,

Indima S.A. tiene un acuerdo de Asistencia Téenica con Sejong Industrial Co. Ltd., (Corea) desde Julio del
2009, Sejong Industrial Co. Ltd., es disefiador y fabricante de sistemas de escape para Kia y Hyundai
Motor Company.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaflia alcanza 135 y 181 trabajadores,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcionaf - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

i, 4%




2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros de Industrin de Accesorios y Partes de
Automotores INDIMA S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonabie de la contraprestacién a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entro participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadiia
tiene en cuenta las carncteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & Ia fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion cn los estados financieros, se determing
sobre una base de este tipo, # excepeidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢f grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totulidad, los cusles se describen a continuacion:

Nivel - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder 2 Iz fecha de medicion.

Nivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros,

2.4  Efectivoy bancos - Corresponde principalmente s depdsitos en efectivo en cuentas corrientes,

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor ncto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion,

2.6 Maquinaria y equipo

2.6.1 Mediciin en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinaria y equipo se
miden inicialmente por su costo,

El costo de maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, Ins maquinarias y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,



2.63

2.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - E] costo de magquinarias y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, 1.a vida atil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de plants y equipos y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de Ia depreciacion:

ltem Vida (il (en afios)
Edificios ¢ instalaciones 15
Vehiculos 10-15
Muebles y enseres y equipos de oficina 4-5
Equipos de computacion 4.5
Maquinaria y equipos 2-20

Retiro o venta de maguinaria y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

271

272

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos I
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada.

Método de amortizacion y vidas dtiles - L.a amortizacion de los sctivos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas (tiles utilizando ¢l método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectivi.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi ¢l
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia ¢s igual
a cero,

A continuacion s¢ presentan los principales activos intangibles v las vidas Gtiles usadas
en el calculo de la amortizacitn:

ftem Vida Gtil (en afios)
Sofware 8
Licencias )



2.8

2.9

2.10

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Compafifa gjerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio €l poder para participar
en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compadifa en la
que se invierte,

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaflias asociadas se contabilizan
en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion
en la participacién de la Compaitia en los activos netos de la compafiia asociada, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a In participacion de la Compaiifa se reconocen siempre y cuando la Compailia
haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles & fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de ln pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatumente en resultados,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determiné deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registruda durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de Ia Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
probable que In Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diféerencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaris), en el futuro,
como para permitir que se recupere I totafidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

-10-



2,11
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La Compaiifa comperisa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
Iz misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiin
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢l resultado, excepto eén la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacin del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales proyectadas al final de cada periodo.

Laos costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que s¢ generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afip,

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceidn,

2.13.2 Ouros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos no
relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compailia.
211 -
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215
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el gque se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Come norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos y pasives, tampoco Jos ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de ia ransaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibitidad de compensacion y la Compadiia tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 2 la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos sctivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos nl valor razonable y cuyos costos de Ja transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos ne corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiers, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina Ia clasificacién de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compafiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado cs la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados & la tasa de interés efectiva original del activo financiero,
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2.18

2.19

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detetioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero, Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, 1a Compafiia reconoce su participacion en
el activo v Ia obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros y patrimonio - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos |2 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceién, Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso, se reconoce en cl
estado de resultados durante la vida del acverdo con el método de In tasa de interés
efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - L Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
cfectivas a partir del | de enero del 2014 no tienen efecto en los estados financieros de la

Compailia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NUF Titule en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1,2017

Maodificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos
=] o




Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIE Tituio en o después de
yla NIC 38 aceptables de depreciacidn y
amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a2 laNIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieras, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de ln NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas 2 los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financicros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerén posteriormente a su costo amartizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital peadiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto ul recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimenio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en ¢l resultado del perfodo.

En la medicitn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, ia NTIF 9 requiere que ¢! importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado det
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable dei
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pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia ain no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de 1a NIIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié Ia NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresas,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en ln fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa Ia transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se satisfaga
una obligacién de ejecucitn, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
cspecificas. Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracion de la Compaiiia atin no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacion
de la NIIF 15.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso, Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias;

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales gue comiencen 4 partir

del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, Ia Compailia usa el método de linea

recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y biencs intangibles,
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respectivamente, La Administracién de fa Compafiia considera que el método de linea recta es
¢l mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia considera que no existe
impacto en los estados financieros por aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de aflos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en ¢l costo del servicio en ¢l perfodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de Ia
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de Ia Compaiia ha determinado que no existe impacto sobre los importes
reconocidos en [os estados financieros adjuntos, por la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicras. En opinién de ln Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuyieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuncién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de Ia
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos antesiores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono & resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2

33

34

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor preseate de lus provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacitn al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafijia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ol valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢ espern
van a ser requeridos para cumplir con 1a obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan 2 una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando Jos Bones del Gobierno.

Estimacidn de vidas dtiles de maguinarias y equipos - La estimacién de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a Jo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
dxfmdoscons:deundoquetodlslnsdifmcinsam'eel valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y owas cuentas por cobrar, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,863 1,771
Provisidn cuentas incobrables a4 (17)
Subtotal 1,846 1,754
Orras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 172 104
Empleados 19 10
Otras 15 —4
Total 2032 1812
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5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Materia prima 1,233 1,430
Producto terminado 426 831
Produccién en proceso 97 33
Importaciones en trinsito 468 274
Total 2224 2,288

6. MAQUINARIA Y EQUIF

Un resumen de maquinaria y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S, délares)
Costo o valuaeién 2,409 2,361
Depreciacién acumulada y deterioro (1.014) 81D
Total 1395 1,449
Magquinaria y equipo 1,068 1,080
Instalaciones 202 254
Mucbles y enseres 38 39
Vehiculos 40 44
Equipos de computacion 20 28
Importaciones en trinsito - 4
Total a3 L340

ESPACIO EN BLANCO
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7.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acciones, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, dolares)
Inversiones en acciones:
Ecocaucho S.A. (1) 1,058 500
Fabricacién y Comercializacién del Ecuador Facombie S.A. 10 ==
Total LGS 200

(1) Al31 de diciembre del 2014, incluye US$608 mil correspondiente a aportes que serin
capitalizados durante el afio 2015,

en - Un detalle de la actividad econdmica y porcentaje de participacidn en las
asociadas es como sigue:
Proporcion de participacion
Lugar de uccionaria y

Nombre de la constitucion y poder de volo
Compafiia Actividad principal Operaciones 2014 2013
Ecocaucho S.A. Fabricacién de productos Ecuador 45% 50%

conformados con caucho reciclado

y otros materiales,
Fabricacin y Fabricacion, ensamblaje, Ecuador 50% -

Comercializacién del  distribucién, comercializacion,

Ecusdor Facombic S.A. importacion, exportacién y venta
de bicicletas, partes y accesorios
para bicicletas.

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene ¢! control de estas entidades.

ESPACIO EN BLANCO
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PRESTAMOS
Un resumen de préstamos, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S, délares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios y total (1) 2226 1,736
No garantizados - al costo amortizade

Préstamos bancarios (1) 833 800
Documentos por pagar (2) _952 9635
Subtotal L1785 1768
Total 4011 301
Clasificacién:

Corriente 3,059 2,536
No corriente 952 965
Total 4011 3300

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 cormresponde a préstamos con bancos locales, garantizados
principalmente por inventarios, maquinaria y sobre firmas, con una tasa de interés efectiva
promedio anual de 8.64% y 8.39 % respectivamente con vencimientos menores a un afio.

(2) Corresponde a préstamos realizados por los accionistas de In Compadiia con un interés anual
promedio de 8.3% con vencimicntos de hasta 3 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares locales 759 403
Proveedores del exterior 12 _823
Subtotal 77 1,226
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 13 78
Otras cuentas por pagar I —2
183

Total L30§

-21-



10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos correntes

10.2

£§ COmo sigue:
(Restablecidos)
... Diciembre 31,...
2014 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activas por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta 275 267 318
Cuentas por cobrar SR1 207 190 4
Impuesto a la salida de divisas - ISD 33 _70 105
Total A3 21 427
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar I5
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 223 216 350
Total 238 alé 330

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la remia corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, &5

como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segln estados financieros antes de

impuesto a la reata (25)
Otras partidas deducibles (46)
Gastos no deducibles 211
Utilidad gravable 140
Impueszo a la renta causado (1) -2l
Anticipo calculado (2) 188
Impuesto & la renta corriente cargado a resultados 188

536
(18)
29
210
118
209

a0

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas

1 capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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10.3

10.4

Para el afio 2014, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$188
mil y el impuesto a la renta causado fue US$31 mil, consecuentemente, 1a Compafiia
registrd en resultados como impuesto a Ia renta el valor de anticipo minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l aflo
2004 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimieatos de crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:
(Restablecidos)
... Diciembre 31,...
2014 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (527) 427 (272)
Provisién del afio 188 209 203
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (143) (239) (305)
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD (33) {70) _(33)
Saldos al final del afio (513) (320 42D
Saldos del impuesto diferido.~ Los saldos de los impuestos diferidos son como sigue:
Saldosal  Reconccido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados  delafio
..(en miles de U S. délares)...
Afio 2014
Activo por impuestos diferidos en relacion a:
Magquinarias y equipo 92 34 126
Provisién de Jubilacién Patronal 36 28 64
Subtotal 128 62 190
Pasivos por impuestos diferidos en relacién a:
Maquinarias y equipo y subtotal {29 © A30)
Total 104 56 160




10.5

Afio 2013

Activo por impuesios diferidos en relacion a:

Maquinarias y equipo 1 91 92

Provisién de Jubilacién Patronal 30 - _36

Subtotal 3l 97 128

Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a:

Maquinarias y equipo (32) 8 (24)
Otros sctivos (33) 33 —

Subtotal 67 A3 £24)
Toral 36) 140 104

Aspectos Tributarios

de dxcucmbn dcl 2014 s¢ promulgé h lcy Orymcadc Incenuvos a la Produccsén ¥
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

v" Se establece una limitacién a Ia exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto
a la renta no serd aplicable.

v" Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asf como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

v Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los seclores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversidn. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo sc amplia dos afios ms,

v En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serid
deducible,

¥ Se establece una deduccitn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

¥" Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento,

¥" No se consideraran deducibles los gastos de promocidn y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd Ia autoridad sanitaria
competente.

v Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecenin sobre las contables y financieras.

v Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante 1a tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean
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11.

12,

residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%,

v Para efectos del céleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para ei rubro
del activo y del patrimonio.

v Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en fa
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio,

v Se excluird del cilculo del Anticipo de Impuesto a Ia Renta los montas referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados 2 la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l Codigo de la
Produccién.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, fos contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estéin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales correspondiente al afio 2014, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar
si las aperaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia, A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia reiativa,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 419 477
Bonificacidn de desahucio 117 130
Total 336 607

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal, son como sigue:
... Diciembre 31,..,
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 477 450
Costo de servicios del periodo corriente 43 80
Costo financicro 16 18
Ganancias actuariales (1 7D
Saldo final 412 a7

12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajudor, la Compafiia entregaré el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.
Los movimicentos de la provision de obligacién por bonificacién por desahucio, son como
sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo de afio 130 124
Casto de los servicios del periodo corriente 5 24
Costo financiero 5 5
Ganancias actuariales (23 23)
Saido final 1 130

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan ei valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.



Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuarales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
Tasa de descuento 8.68% 7.00%
Tasa esperada del incremento salarial 4.50% 4.50%

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiern que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Comité Ejecutivo y al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

La Gerencia General conjuntamente con el Comité ejecutivo que se realiza el tercer jueves de
cada mes, son los responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas
relevantes de Industria de Accesorios y Partes de Automaotores INDIMA S.A., en base al
anilisis de los indicadores del plan de negocios anual en el cual cada drea de la compaifa tiene
objetivos y metas para cada mes, también se realiza una evaluacion a los estados financieros de
esta manera se abarca todo el proceso productivo, administrativo y financiero. La Compaiiia se
administra basada en Ia politica de calidad en la cual estdn establecidos los procedimientos y
politicas,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiin, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compailia, si es ¢l caso,

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido  que tiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado
manteniendo préstamos a corto plazo y consiguiendo tasas preferenciales.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compatiia ha adoptado una politica de {inicamente involucrarse con partes solventes,
como forma de mitigar el riesgo de [a pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia inicamente realiza transacciones con entidades que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y 4reas geogrdficas. La cvaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar, a
través de los comités semanales de cartera asi como del comité mensoal de crédito, cste
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13.1.3

13,14

13.1.5

1316

13.L.7

dltimo integrado por el Gerente General, Gerente Comercial, Gerente de Finanzas y
Gerente de Tesoreria

Riesgo de Hquidez - E| Comité Ejecutivo de la compaiin es quien tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez y es quien ha establecido un marco de
trabajo npropiado que asegure no solo el adecuado manejo del disponible sino también
los requerimicntos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La compafiia
maneja el riesgo de liquidez de acuerdo a lo siguiente: a) asegurando la generacidn del
efcctivo o través del apego a las estrategias de negocios que son definidas y revisadas
continuamente, b) manteniendo una reserva razonable de efectivo en sus cuentas para
cubrir eventualidades normales de las operaciones diarias, ¢) manteniendo lineas de
crédito abiertas con bancos de prestigio y que pueden usarse inmediatamente en
cualquier tiempo y d) monitoreando continuamente el flujo del efectiva a través de
proyecciones semanales, mensuales, anuales (X+1) y de mediano plazo (X+3).

Riesgo de capital - La Compufifn gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas o través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio,

El Comité Ejecutivo de la Compaiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS$1.2 millones
Indice de liquidez 1.28 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,06 veces
Deuda financiera / activos totales 67.3%

La sdministracién considera que los indicadores financicros antes indicados cstan
dentro de Jos pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compailia.

Riesgo de Mercado - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Industria de Accesorios y
Partes de Automotores INDIMA S.A. no asume éste tipo de riesgo ya que posee
contratos firmados a largo plazo con sus principales clientes los cuales son
ensambladoras de vehiculos.

Riesgo de tipo de cambio - La Compailia no asume riesgos por fluctuaciones en los
tipos de cambio en virud de que todas las negociaciones son realizadas en dolares de
los Estados Unidos de América

Riesgo de tasa de interés - 1.2 Compadiia no enfrenta riesgos en lu fluctuacién de las
1asas de interés debido a que los préstamos recibidos de sus accionistas, los cuales soa
menores o iguales a la tasa establecida localmente.
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13.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaliia es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2014 2013
{en miles U.S. délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 534 1,231
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar neta de anticipos (Nota 4) 1.880 1.768
Total 2414 2909
Pasives financieros:
Costo amortizado:
Préstamos por pagar (Nota 8) 4,011 3,501
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 172 L228
Total 4783 4729

13.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financicros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,632,192 de acciones de USS1L.00
valor nominal unitario, las cuales oforgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

14.3  Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
{Restablecidos)

... Diciembre 31,...

2014 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles (1) 458 662 749
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF _54 54 4
Total 2 e 803
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(1) Incluye el efecto por ajustes de afios anteriares (Ver Not 17).

oy &) (i

Resultados acum s proveniente: { apcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF, El
saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidus acumuiadas y
las del Oltimo ejercicio econdmica concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la Compaitia.

15. INGRESOS

16.

Un resumen de ingresos, es como sigh

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Venta de bienes 14,419 25,925
Ventas de servicios 155 113
Total 14,574 26,038

COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos, es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 13,043 23,670
Gastos de administracion 1,008 1,347
Gastos de ventas 96 1
Total 14,147 23128

ESPACIO EN BLANCO
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17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Costos de accesorios 10,849 20,753
Costo de mano de obra directa e indirecta 1,514 1,732
Costos indirectos de fabricacion 680 1,185
Sueldos y salarios 441 560
Honorarios 63 151
Promocién y publicidad 70 85
Aportes al [ESS 87 91
Beneficios sociales 81 73
Participacién a trabajadores 95
Otros gastos 362 403
Total 14,147 23128

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de Industria de Accesorios y
Partes de Automotores INDIMA S.A., por los afos terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a
Administracién de la Compafiia registré ciertos ajustes, relacionados con el crédito tributario ¢
impuesto a la renta de esos afios,

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una reconciliacion de
los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

Ajustes al Estado de Situacidén Financiera:
... Diciembre 31,...
2

2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesios corrienies:

Previamente reportado 752 622
Ajustes (1) (225) (193)
Saldos restablecidos 327 A0
Utilidades retenidas:

Previamente reportado 941 998
Ajustes (1) (225) (195)
Saldos restablecidos 216 303
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18.

19.

20.

Ajustes al Estado de Resultado Integral:

-

{en miles de U.S, ddlares)

Impuesto a la renta:

Previamente reportado 179
Ajustes (1) 30
Saldo restablecido 209
Explicacién de los ajustes v reclasificaciones:

(1) Corresponde al ajuste para corregir el error de los afios 2013 y 2012, en raz6n de que existia una
diferencia entre el crédito tributario considerado en la declaracién del impuesto 4 la renta y cl
saldo de crédito tributario contable de dichos aflos.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, a Compafifa no mantiene vigentes demandas laborales, civiles o
de otra indole.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 20 del
2015) no se produjeron eventos que &n opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en marzo 20 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores pare su aprobacién. En opinién de Ia Gerencia de la Compaiiia, los estados financierns
serin aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.

.32-



