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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

SURFCOECUADOR S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SURFCOECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa..

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la imagen fiel de su patrimonio y
de la situacion financiera de SURFCOECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2019 y
2018, asi como de los resultados integrales de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades “NIIF para PYMES”.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditorfa - NIAs. Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas
detalladamente en la secciéon Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad
con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados
financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

4. La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades “NIIF para PYMES” y del control interno que la
administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados,
salvo que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Entidad.
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Responsabilidad del auditor

5.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de desviaciéon material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIAs, siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una desviacién material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.
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- Comunicamos a los encargados de la Administraciéon de la Entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Otros asuntos

6. Tal y como se indica en la Nota 26 de los estados financieros adjuntos, con fecha 19 de
septiembre del 2019, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Octogésimo
Primero del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro de Mercantil del
Cantén Quito, con nimero de repertorio 185843 y ntimero de inscripcion 6279 del 7 de
noviembre del 2019, la Compafifa se transformé de Compafifa Limitada a Sociedad
Anénima y adoptd un nuevo estatuto social.

Informes requeridos por otras regulaciones

7. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, como agente de retencion y percepcion por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2019, se emite por separado.

(74

C.P.A. Dr. Juan Carlos Paredes Andrango
SC-RNAE No. 562

Abril 14 del 2020
Quito — Ecuador
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SURFCOECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresados En US Dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Provisién por beneficios a empleados

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas - relacionadas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2019 2018
254.736 136.122
400.595 290913

33.415 169.537
3.494 6.054
62.813 45.387
19.224 55.663
774.277 703.676
85.862 24.298
85.862 24.298
860.139 727974
185.830 177.317
84.253 11.462
55.980 21.299
51.354 9.631
306.306 21.610
683.723 241.319
26.848 26.848

9.908 -

720.479 268.167

10.000 10.000
- 281.746
10.191 10.191
119.469 157.870
139.660 459.807
860.139 727974




SURFCOECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresados En US Dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas netas locales

(-) COSTOS
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(+) OTROS INGRESOS
Otros ingresos de actividades no ordinarias

(-) GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Gastos de administracion y ventas

(-) OTROS GASTOS:
Otros gastos de actividades no ordinarias

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORESE
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LARENTA

IMPUESTO A LA RENTA
OTRO RESULTADO INTEGRAL

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2019
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1.839.112
24
(  1.047.928
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23
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24
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24
( 19.182
192.161
3y25 28.824
163.337
3y25 42.813
120.524
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1.931.431

1.286.348 )

645.083

342

476.389 )

11.166 )

157.870

23.680 )

134.190

34.137 )

100.053




SURFCOECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

Saldos al 1 de enero del 2018

Aumento capital social y futuras
capitalizaciones

Transferencia a otras cuentas

Resultado del ejercicio corriente

Saldos al 31 de diciembre 2018

Saldos al 1 de enero del 2019

Aumento (Disminucién) para futuras
capitalizaciones y otros resultados
Transferencia a otras cuentas

Resultado del ejercicio corriente

Saldos al 31 de diciembre 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Aportes Reserva Otros Resultados Resultados
Social Futuras Legal Resultados Acumulados del Ejercicio Total
Capital. Integrales
(US$.)
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
10.000 281.746 10.191 . - 100.904 402.841
- - - - - 100904 ) (100904 )
- - - - - 157.870 157.870
10.000 281.746 10.191 . - 157.870 459.807
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
10.000 281.746 10.191 . - 157.870 459.807
- 281.746 - ( 1.055 ) - - (282801 )
- - - - - 157.870 ) ( 157.870 )
- - - - - 120.524 120.524
10.000 - 10.191 ( 1.055 ) - 120.524 139.660




SURFCOECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados En US Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Aumentos (Disminuciones) de propiedad, planta y
equipos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos
Financiacion por préstamos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
(USS$.)
1.733.197 1.767.541
( 1.687.422 ) ( 1.664.079 )
90.261 342
(12783 ) [ 1.758 )
123.253 102.046
(76737 ) 6.579 )
(76737 ) [ 6.579 )
( 693 ) [ 84.421 )
72.791 13.288
72.098 ( 71.133 )
118.614 24.334
136.122 111.788
254.736 136.122




SURFCOECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Doélares)

2019 2018
(USS.)

UTILIDAD / PERDIDA NETA 192.161 157.870
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 15.174 4.484
Participacién trabajadores ( 28.824 ) ( 23.680 )
Impuesto a la renta ( 42813 ) ( 34.137 )
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9.190 ( 100.905 )
Subtotal ( 47273 ) ( 154.238 )
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar ( 109.682 ) ( 62.985 )
Inventarios 136.121 75.310
Otros activos 21.573 10.635
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 79.914 ) 108.828
Provision por beneficios a empleados 10.267 ( 14.058 )
Otros pasivos - ( 19.316 )
Subtotal ( 21.635 ) 98.414
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 123.253 102.046

Ver notas a los estados financieros
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SURFCOECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

1.

2.

2.1.

INFORMACION GENERAL

SURFCOECUADOR S.A. - Se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Sexto del Cantén Quito el 1 de febrero del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil del Canto Quito bajo el numero 0405 - tomo 141 del 11 de febrero del
mismo afo.

Con fecha 16 de marzo del 2015, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Décimo del Cantén Quito e inscrita en el Registro de Mercantil del mismo Cantén, con
nimero de repertorio 13270 e inscripcién 1468 del 24 de marzo del 2015, la Compaiiia
procede a aumentar su capital social y reformar sus estatutos.

Con fecha 19 de septiembre del 2019, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Octogésimo Primero del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro de
Mercantil del Cantén Quito, con nimero de repertorio 185843 y niimero de inscripcion
6279 del 7 de noviembre del 2019, la Compaiiia se transformé en Sociedad Andénima y
adopt6 un nuevo estatuto social.

La Compafiia tiene como objeto social la prestacion de servicios de extraccion de petrdleo
y gas, realizado a cambio de una retribucién o por contrato: sondeos, exploracion,
perforacién dirigida, reperforacion; perforacion inicial, ereccién, reparacion 'y
desmantelamiento de torres de perforacion, cementacion de tubos de encamisado de los
pozos de petrdleo y gas, bombeo, taponamiento y abandono de pozo, etc., licuefaccién y
regasificacion de gas natural para su transporte realizados en el lugar de extraccion, asi
como todas las actividades complementarias relacionadas con el sector petrolero en
general.

La Compaiiia tiene su domicilio principal en el Distrito Metropolitano de Quito, Provincia
de Pichincha, Republica del Ecuador, pero podrd establecer agencias o sucursales en uno o
varios lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de Presentacion

Los estados financieros de SURFCOECUADOR S.A., comprenden: estado de situacion
financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado
de flujo de efectivo, por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia General que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar politicas contables.
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Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compafiia y formulados:

e Por la Gerencia General para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en
Junta General.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracidn de los activos de aplicacion obligatoria.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre de 2019 y 2018; y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compaiiia
en el ejercicio terminado en esa fecha.

e En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se
resumen principios contables y criterios de valoracién de los activos y pasivos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la compaifiia opera, que es el délar de los
Estados Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificadas posteriormente por la Junta General de Accionistas. En la
preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos.

2. La hipétesis utilizada para el célculo del valor razonable de los Instrumentos

Financieros.
3. La vida 1til de las propiedades, planta y equipo.

4. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro

de determinados activos.
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2.4. Periodo Contable

e Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

e Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018;

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2019 y 2018;

e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compafia por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables
y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

3.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- Presentacién, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la compaififa ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes y prestacién de servicios es de 45
dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

3.3. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

34. Servicios y otros pagos anticipados

Se registran principalmente los seguros pagados por anticipado y el anticipo a
proveedores, que se liquidan en corto plazo, lo cual no incluye un interés implicito.

3.5. Activos por Impuestos Corrientes

Se contabilizan los impuestos segin la ley de régimen tributario interno, a favor de la
Compaiifa que se registran segun su aplicacion asi: 12% IVA en compras, 12% del IVA
que le han retenido, las retenciones del impuesto a la renta del ejercicio, crédito tributario
del impuesto a la renta de afios anteriores, pagos del anticipo del impuesto a la renta.
Registrados a su valor nominal.

3.6. Propiedad, Planta y Equipo

e Medicion en el momento de reconocimiento. - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la
gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.
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e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
su valor si existiera. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputardn a
resultados en el periodo en el que se realicen.

e Meétodo de Depreciacion y vidas ttiles. - La depreciacion se carga para distribuir
el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida ttil o valor residual, de un activo, se revisa la
depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacién se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciaciéon anuales en el
célculo de la depreciacion:

Activo Descripcion Vida qtil Valor
(anos) Residual
(%)

Equipo de Equipo de computacién 3 10
Computacién
Muebles y Enseres Muebles y Enseres 10 10
Magquinaria y Equipo | Maquinarias y equipo 10 10
Vehiculos Vehiculos 5 10

3.7.  Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estimard y se
comparard el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconocera una pérdida
por deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reducird su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacidn y ventas, y
se reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provision de inventarios por el valor neto de realizacion si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evaluara los articulos danados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo,
con el gasto respectivo. En caso de aplicar.
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En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafiia
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la
antigiledad del saldo vencido, que se aplica con caricter general, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad.

3.8.  Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

3.9. Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la compaifiia, a futuro, tenga que desprenderse
de recursos. Las provisiones serdn evaluadas periédicamente y se cuantificardn teniendo
en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

3.10. Participacion a trabajadores

La Compafiia reconocerd con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.11. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.12. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, serdn reconocidas aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

3.13. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

3.14. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta
de beneficios econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
compaiiia durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los
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ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de
impuesto, descuentos, devoluciones o rebajas.

3.15. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado incluyen
todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de
devoluciones efectuadas en cada periodo.

3.16. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepciéon de un bien o
servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes
y servicios, y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
4.1. Factores de Riesgo

La Administraciéon es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos
mads relevantes para la compafiia, en base a una metodologia de evaluacién continua, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a las variaciones de inflacién y variacion de mercado.

4.2. Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La compaiifa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras, como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

4.3. Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compaiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compaiiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo,
debe anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el
tiempo.

b. Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
(USS$.)
Caja 949 350
Bancos 253.787 135.772
Total 254.736 136.122

Al 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018, el saldo de "Efectivo y Equivalentes al
Efectivo" se refiere a saldos que la Compafiia mantuvo disponibles a la fecha de cierre
de los balances, tanto en efectivo como en las correspondientes instituciones financieras
del pais.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
es el siguiente:

2019 2018
(USS$.)
Clientes 394.969 288.150
Préstamos empleados y otros 5.626 2.763
Total 400.595 290.913

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta por cobrar clientes
corresponde a valores pendientes de cobro, originados por ventas de prestacion de
servicios realizados por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta préstamos empleados y otros,
corresponde bdsicamente a préstamos y anticipos concedidos a empleados y
funcionarios de la Compaiiia, valores que se descuenta por medio del rol de pagos en el
mes correspondiente.

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

2019 2018
(US$.)
Inventarios para ventas de bienes y servicios 26.154 159.574
Importaciones en transito - 19
Inventario de herramientas 7.101 9.784
Inventarios proyectos de ingenieria 160 160
33.415 169.537

Los inventarios corresponden todos aquellos bienes que la Compaiiia mantuvo en sus
bodegas al término de los correspondientes afios fiscales, mismos que sirven para
complementar la prestacion de bienes y servicios.
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2019 y 2018; corresponde principalmente

a anticipos entregados a proveedores, los mismos que serdn liquidados contra entrega de

los correspondientes comprobantes de venta por parte del proveedor.
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta corresponde principalmente

a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta efectuadas por clientes de la

Compania y también por crédito tributario de IVA generado por las compras realizadas

a proveedores de bienes y servicios, como se indica a continuacion:

2019 2018
(US$.)

Crédito tributario IVA 33.164 13.019

Crédito tributario RENTA 29.649 32.368

Total 62.813 45.387
10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2019 y 2018; corresponde principalmente

a valores por liquidar por concepto de valores recibidos por parte de la Empresa Publica

Petroamazonas.
11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./18
(US$.)

Muebles y enseres 14.346 2.687 - - 17.033
Magquinaria y equipo 5.617 1.349 - - 6.966
Equipos computo 13.105 2.542 - - 15.647
Subtotal 33.068 6.578 - - 39.646
Depreciaciéon acumulada ( 10.864 ) ( 4484 ) - - ( 15.348
Total 22.204 2.094 - - 24.298

Al 31 de diciembre del 2018, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta
y equipo fue de USS. 4.484.
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (continuacién)
MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/19 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./19
(US$.)

Muebles y enseres 17.033 - - - 17.033
Maquinaria y equipo 6.966 - - - 6.966
Equipos computo 15.647 514 - - 16.161
Vehiculos - 76.224 - - 76.224
Subtotal 39.646 76.738 - - 116.384
Depreciacién acumulada ( 15.348 ) ( 15.174 ) - - ( 30.522
Total 24.298 61.564 - - 85.862

Al 31 de diciembre del 2019, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta

y equipo fue de USS. 15.174.
12. CUENTAS POR PAGAR

13.

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume como
sigue:
2019 2018

Proveedores 185.830 177.317
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta proveedores, corresponde

principalmente a deudas adquiridas por compra de bienes o servicios generados a corto
plazo y no generaran costos financieros en condiciones normales.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de estas obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
detalla a continuacion:

2019 2018
(US$.)
Préstamo Banco Internacional 12.500 -
Préstamo Banco Guayaquil 12.500 -
Préstamo Banco Guayaquil — Camién NPR 18.363 -
Préstamo Banco Guayaquil — Vehiculo DMAX 1 18.176 -
Préstamo Banco Guayaquil — Vehiculo DMAX 2 18.822 -
Tarjetas de créditos corporativas 3.892 11.462
Total 84.253 11.462




14.

15.

16.

17.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de la provision beneficios empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se

resume como sigue:

2019 2018
(US$.)
Sueldos y beneficios sociales 27.156 21.299
Participacion trabajadores (Nota 3 y 25) 28.824 -
Total 55.980 21.299

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a

continuacion:
2019 2018
(USS$.)
Obligaciones con la administracion tributaria 2.622 3.316
Obligaciones con el IESS 5.919 6.315
Impuesto alarenta (Nota 3y 25) 42813 -
Total 51.354 9.631
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS
Estas cuentas se encuentran conformadas de la siguiente manera:
2019 2018
(USS.)
Préstamos por pagar Leo Bryce Schaeder Lynn 276.605 13.697
Préstamos por pagar Natasha Schaeder 23.380 1.592
Otras cuentas por pagar 6.321 6.321
Total 306.306 21.610

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta se encuentra conformado
por valores provenientes de créditos concedidos por parte de proveedores del exterior,

originadas en las importaciones de bienes.
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18. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

19.

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
(US$.)
Jubilacién patronal 5.744
Bonificacion por desahucio 4.164
Total 9.908

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31
de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Jubilacién  Bonificacion Total

patronal por Reserva
desahucio
(US$.)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 - - -
Provisién cargada al gasto afio 2019 5.311 3.879 9.190
5.311 3.879 9.190
Reversion reservas trabajadores salidos vy 433 285 718
otros resultados integrales
Saldo al 31 de diciembre del 2019 5.744 4.164 9.908

Necesariamente las Empresas del Ecuador deben llevar su contabilidad aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’s”. Por lo tanto, en aplicacion
de las “NIIF’s”, obligatoriamente todas las Empresas deben registrar en el pasivo, las
reservas matematicas actuariales por jubilacion patronal.

La jubilacién patronal y el desahucio determinados por el Cédigo de Trabajo son

“beneficios definidos” que se entregan cuando el trabajador ha cumplido el tiempo de
servicio requerido y que las Normas Contables (NIIF), las llaman de “post empleo”.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiia esta constituido por US$
10.000 dividido en 10.000 participaciones sociales iguales, acumulativas e indivisibles
de US$ 1,00 cada una, que estardn representados por certificados de aportacion no
negociables.

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia estd constituido por US$
10.000 divididos en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una,
numeradas del cero cero uno al diez mil inclusive.
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20.

21.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye los aportes entregados por los socios de la Empresa y que en el futuro podrian
capitalizarse, en ese caso, se deberd realizar el respectivo aumento de capital, el mismo
que se verd perfeccionado a través de una escritura.

Los aportes para futuras capitalizaciones se cumplirdn tnicamente cuando se capitalice
y los socios reciban el correspondiente titulo de participacion; ademds de que los socios
les queda la opcién de, en Junta General, resolver la devolucién de estos recursos, en
efectivo o en otro activo que no menoscabe el cumplimiento de su objeto social, en este
caso se deberd reclasificar como una cuenta por pagar.

Toda vez que segun el parrafo 16 de la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NITF) NIC 32 y parrafo 22.7 de la seccion 22 “Pasivos y Patrimonio” de la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades
(PYMES), los valores consignados dentro del patrimonio por concepto de “Aportes
Futuras Capitalizaciones”, al no ser capitalizados, no forman parte de la definicion de
instrumentos de patrimonio.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 29 de
noviembre del 2019, se resuelve autorizar a la Administracién de la Compaiiia, se
proceda a reclasificar la cuenta “Aportes para Futuras Capitalizaciones” a una “Cuenta
por Pagar” y los valores que se encuentran registrados en la contabilidad, sean devueltos
en efectivo a sus accionistas, dependiendo del flujo de caja que disponga la Empresa.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Ley de Companias del Ecuador requiere que las
compaiiias limitadas transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
un porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que éste alcance por lo menos el 20% del capital social de la Compaififa. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucién excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre del 2019, la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las
sociedades anénimas transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva
no estad sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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22. RESULTADOS ACUMULADOS

23.

24.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta cuenta se encuentra conformada de la
siguiente manera:

2019 2018
Resultados del ejercicio 120.524 157.870
Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas  ( 1.055 ) -
Total 119.469 157.870

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de las actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Servicios 2019 2018
(US$.)
Ventas netas 1.839.112 1.931.431
Otros ingresos 3.795 342
Total 1.842.907 1.931.773

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las ventas netas corresponden bdasicamente a
ventas de bienes y prestacion de servicios, que la Compaififa ha realizado a sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros ingresos se encuentran conformados por
intereses ganados y multas por atrasos de empleados.

COSTOS Y GASTOS

Un detalle de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

COSTOS Y GASTOS
Servicios 2019 2018
(US$.)
Costo de ventas 1.047.928 1.286.348
Gastos de actividades ordinarias 583.636 476.389
Gastos de actividades no ordinarias 19.182 11.166
Total 1.650.746 1.773.903

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el costo de ventas corresponde al valor que le
cuesta a la Compaiifa para poder vender sus bienes o servicios.
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24. COSTOS Y GASTOS (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de actividades ordinarias se refieren a
todos los valores que la Compaifiia tiene que desembolsar en forma anual, con la
finalidad de poder seguir generando ingresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de actividades no ordinarias
corresponden a pagos de intereses financieros y comisiones bancarias.

25. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, fue determinado como sigue:

2019 2018
(USS.)

Utilidad/Pérdida antes de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 192.161 157.870
Participacion de trabajadores en las utilidades ( 28.824 ) ( 23.680 )
Mas gastos no deducibles 7.915 2.358
Menos deduccién trabajadores con discapacidad - -

171.252 136.548
Utilidad a reinvertir - -
Utilidad gravable 171.252 136.548
Impuesto a la renta corriente 25% 42.813 34.137

26. TRANSFORMACION DE COMPANIA LIMITADA A SOCIEDAD ANONIMA

Con fecha 19 de septiembre del 2019, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario Octogésimo Primero del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el
Registro de Mercantil del Cantén Quito, con nimero de repertorio 185843 y nimero de
inscripcion 6279 del 7 de noviembre del 2019, la Compaiiia se transformé de Compaiifa
Limitada a Sociedad An6énima y adopté un nuevo estatuto social.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del presente informe (abril 14
del 2020) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administraciéon de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

26



