TONELLO SOLUCINES INTEGRALES CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

-

Mombre de la entidad.
TONELLO SOLUCIONES INTEGRALES ClA. LTDA,

RUC de la entidad,
1792234549001,

Domicilio de la entidad,
Cayambe, Panamericana Norte Ni1-01 Y Mariana De Jesis

Forma legal de la entidad.
Compania Limitada

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

Descripcian de las operaciones de la entidad,

Tonello Soluciones Integrales Cia. Ltda., es una empresa legalmoenle constituida
en el Ecuador, seqin escritura del 6 de octubre de 2009, inscrita cn ¢l Registro
Mercantil, Notaria 6 del canton Quito con fecha 23 de octubre de 2009, La
actividad principal de la Compania es la distribucion y venta al por mayor de
Loda clase de maquinaria agricola.

Composicion accionaria,

Las acciones de Compaiifa estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del Sacio Participaciones #
Tonello Carrera Alexandro D00,000 90%
Tonelle Carrera David 50,000 5%
Tonello Carrera Diego Emmanuele 50,000 5%
1,000,000 100.00%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha Lomado en consideracion circunslancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con cl fin de
asegurar que los estados financieros, polilicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechaos y circunstancias relevantes,
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3.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus eslados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bases de preparacidn.

Los presentes estados linancieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades {NIIF) para PYMES, emilidas por el Consejo de
Mormas Internacionales do Contabilidad {IASD por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019,

La preparacion dc los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(MIIF para las Pymes) requiere el uso de ciertas eslimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio cn el
procese de aplicacion de sus politicas conlables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o en las cuales las
hipotesis v eslimaciones son significativas para los estados financieros.

3.2, Bases de medicidn,

Los estados linancieros de la Compaiita han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion de las provisiones por beneficios a los empleados
a largo plazo que se encuentra al valor prescnte de acuerdo al estudio acluarial
de un perito independiente,

3.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados lnancieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Companin
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de
tos Estados Unidos de Ameérica.

3.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion FMinanciera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, conlados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a cse periodo.

3.5. Efectivo.

La Compania considera como cfective a los saldos en caja y bancos que no
tengan restricciones para su uso. En el estado de situacion financiera los
sobregiros, de existir, se clasifican come obligaciones con  instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes”. Se mide inicial y posteriormente por su
valor nominal,
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(Expresadas en doélares)

3.6. Activos y pasivos financieros,

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actives financicros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando el active financiero
y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financicros se clasifican como: cucnlas por cobrar clientes
no relacionados, otras cuentas por cobrar no relacionados, cuentas por pagar
proveedores no relacionados y otras cuentas por pagar no relacionades.

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, posteriormente como se describe a continuacion:

Cuentas por_cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar.- las cuentas por
cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
credito, por lo que las cuenlas por cobrar no gencran intereses, ademas, no se
cotizan en un mercado aclivo.

Al final de cada periodo la Administracion revisa los importes en libros do las
cuecntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar ¥ se determina si
oxisle alguna evidencia objeliva de que su recuperacion estuviera en duda, ya
que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resultados del periodo
una poerdida por deterioro.

Pasivos_financieros.- [a Compafila reconoce un pasivo financiero cuando el
pasiva os parte de las disposiciones  contractuales de un instrumento
financiero.

Los pasivos y olras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que sc han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y s¢ manejan en condiciones normales de negocio por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento olorgados por los acreedores, y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya gue son
liquidables en ¢l corto plazo.
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Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financicros. - un active financicro (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un grupo de activos financicros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de cfectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acucrdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
ricsgos ¥y beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financicro existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modilicadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se Lrata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nucvo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

3.7, Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionzles necesarios para
traer cada producto a la ubicacion y condicion dispuestas por la Administracion,
netos de descucntos comerciales y olro tipa de rebajas. El valur neto realizable
es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos cslimados para realizar la venta,

El costo de las inventarios os determinado utilizando ol métndo del coslo
promedio.

Los inventarios en transito se presentan al coslo de las facturas méas olros
cargos relacionados con las importaciones.

La Compania utiliza la misma formula del costo para Lodos los inventarios.

3.8, Gastos pagados por anticipados.
En esle grupo contable se registran los anticipos enlregados a terceros o paguos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor

nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
peneran beneficios economicos fuluros.
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3.9. Propiedades, maquinaria y equipos.

En este grupo conlable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a Lerceros o
para propositos administrativos, si, y solo si: os probable que la entidad
abtenga los beneficios ccondmicos futures derivados del mismo; y el costo del
clemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- las propiedades, maguinarias y equipos, se miden al costo, ol
cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o
rehaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en |as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienla.

Medicion posterior.- las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deteriora del valor.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propicdades, maquinarias y cquipos
se calculan comparando los ingresos abtenidos con ol valer en libros neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualguier pérdida por delerioro de valor, cuyo efecto se registrara en ol Estado
de Resultados Integral del periodo como “0Otros ingresos u Otros gastos”.

Metodo de depreciacion.- los aclivos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasla que sean dados de baja, incluso si el hien ha
dejadn de ser utilizado, La depreciacion es reconocida on el resultado del
perindo con base en el método lincal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de la Compafia.

A continuacion, se presentan las principales partidas de  propledades,
maquinarias y equipos y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la deprectacion:

Descripcion Vida atil Valor residual
Editicios 20 afios (")
Muebles y cnseres 10 anos (")
Maquinaria y equipo 10 anos £
Cquipo de computacion 3 anos (")
Vehiculos y equipos de transporle 5 anos (")

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, cstos activos se van a
mantener hasta el Lermino operativo de los mismos o hasta su venla, cl
valor residual asignado a los activos es 104,
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Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, maquinarias y eguipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira
las pérdidas por deterioro del valor.

A eriterio de la Administracion, no existe evidencia gque tenga que incurrir cn
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de
su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
linancieros.

3.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrienles.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con cmpleados como beneficios sociales (décimo Lercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacion a
trabajadores. Sc rniden a su valor nominal y se reconocen ch los resultados del
periodo en cl gque se neneran.

[l caleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resulLados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en oste grupo contable sc registran los planes de
benelicios a empleados post empleo como jubilacion palronal y desahucio.

Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuatiales, estimados por un
perite independiente, inscrite vy calificados on la Superintendencia  de
Compaiias, Valores y Scgures aplicando el mélodo de la unidad de crédito
proyeclada para determinar ol valor presente de la obligacion futura.

La Lasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{lanto financiadas como no} se determinara utilizande como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, que de acuerdo a nuestro mejor criterio son los establecidos en el
mercado ecuatoriano.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se gencran; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios deflinidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como parlidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Olros Resultades Integrales.
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3.11. Impuestos,

Activas por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impucsto al valor agregado e fmpuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesta a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- on este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra cl impuesto a las
ganancias corriente mas cl efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigenles al
clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2019 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultadas del periodo en ol gue se genera,

3.12,Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable sc registra el monto aportade del
capital. Se mide a su vatlor nominal.

Reserva lcgal.- en este grupo contable sc registran las apropiaciones de
utilidades o consliluciones realizadas por Ley, estalulos ¥y acuerdos de los
Socios. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados inlegrales.- corresponde al efecto neto por nuevas mediciones
de los planes de pensiones de beneficios definidos,

Resultados acumulados.- on cste grupo contable se registran las ulilidades /
perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitive.

3.13.Reconocimientos de ingresos.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; os probable
que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurrides o por incurric en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Eslan conformados por:

Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando

pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.
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Venta de bienes.- se reconocen cuando la Compania transficre los riesgos y
bencficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bicnes; cl
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios cconomicos asociados con la Lransaccion,

3.14.Costos y gastos.

Costo de venlas.- en este grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas gencradas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gaslos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia,
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venta, financieros y otros,

3.15. Estado de flujos de efectiva.,

Los flujns de efectivo de aclividades de operacion incluyen Lodas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y edresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamignto.

.16, Reclasificaciones y ajustes,

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido reclasificadas
para efectos comparatives on la presentacion de los estados financicros at 31
de diciembre de 2019 (MNota 7).

3.17.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados linancicros al 31
de diciembre de 2018,

4,  POLITICA DE GESTION DE RIESGUS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimicnio a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, conlrolar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrande la oblencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cuat todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compafia clasifica vy gesltiona los riesgos de instrumentos lnancieros de [a
sjguiente manera;
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Riesgo de credito.

Es el riespo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parle por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clicntes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
(Nota 8), cuyo importe en libros cs la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tenor en cuenta ninauna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias,

La calidad credilicia de los activos financieros gue no estan en mora ni deleriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financicros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u
olro activo financiern, El enfogue de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensian, sin incurrir on perdidas inaceptahles
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A conlinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de Liempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corrientec Mo corriente

Entre mas de
1w 12 meses 12 meses
A diciembre 31, 2019
Cucnlas por pagar proveedores no relacionados 751,412
Cuenlas por pagar proveedores relacionados 1,864,466
Otras cuentas por pagar no relacionados 51,517
Otras cuentas por pagar relacionados 17,472 81,468
Ohligaciones con Instituciones financicras 638,198 182,441
3,423,065 263,909
Lo e Rl P —r e s s e e |
A diciembre 31, 2018;
Cucnlas por pagar proveedores no relacionados 786,424
Cucnlas por pasar provecdores relacionados 2,043,100
Otras cuentas por pagar no relacionados 48,493 -
Otras cuentas por pagar relacionados — 75,710
Obligaciones con Instituciones financieras 97,317 168,509
2,975,334 244,619
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El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue come sigue:

Dicicmbre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Total pasivos 3,947,657 3,776,220
Menos efectiva 34,656 45,097
Tolal deuda neta 3,913,001 3,731,123
Total patrimonio noto 2,053,744 1,979,514
Indice de deuda - patrimonio neto 1,91 1,88

Riesgo de mercadao.

Es el riesoo de que el valor razonable o los flujns de efectivo Tuluros de un
instrumento financiero puedan flucluar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compafia clasifica v gestiona el ricsge de mercado en los siguicntes subtipos de
riesgo:

Riespo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones on las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no mantiene operaciones de financiamiento
que deba ser considerada en esla scecion,

Riesgo de tasa de cambio.- es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de
cleclivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no realiza Lransacciones financieras on
moneda extranjera.

Olros riesgos de precio.- los olros riesnos de precio de los instrumentos financicros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realiza transacciones relacionadas con
malerias primas cotizadas o insbrumentos de patrimonio,
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes),
requiere que la Administracidn realice regularmente juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las polilicas contables v los monlos de los
activos, pasive, ingresos v gastos informados; sin embargo, debido a ta subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monlos estimados por 8 Administracion, Las eslimaciones y supuestos  mis
significalivos efectuados por L Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada perindo conlable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuenlas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad fulura tomando en cuenta enirc olros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correclora del
activo y en los resullados del periodo.

Provision por ohsolescencia de inventarios.- al final de cada perindo conlable se
evalla la existencin de evidenclia objetiva de delerore de sus  inventarios
comparande el saldo en libros v el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando ¢n cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
invenlarios; cuando el valor en libros de los aclivos cxcede su valor future de
recuperacion se considera delerioro. El valor del delerioro se reconoce en una
cucnla correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision peor valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventlarios comparando el saldo en libros y el valor nelo realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costas de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los coslos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deteriorn,

El valor del delerioro se reconoce en una cuenta correctora del aclivo y en los
resultados del periodo.

Vidas titiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas Otiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospecliva,
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Deterioro de actives no corrientes.- la Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deterjorado de acuerdo con la
Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Aclivos” de las NIIF para Pymes, Si existen
Lales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable dol activa, En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas (tiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente,

[l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de cleclivo menos los costos de venta v su valor en uso, v
es determinado para un aclivo individual a menos gue el active no genere enlradas
de efectivo que son claramente independientes de olros aclivos o grupos de aclivos.

Cuando ol valor en libros de un active excede su monta recuperable, ¢l activo es
considerado deteriorado y os disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impucsio que refleja las cvaluaciones
acluales de mercado, del valor tiempo del dinero y los rieseos especificos al activo,

Para determinar el valor justo menaos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Fstos calculos son corroborades por moltiplos de wvaluacion o otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados ©n las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimenio. En este caso, el delerioro también es
reconacido con cargo a patrimonio hasta ¢l monto de cualguicr reevaluacion
anterior,

Para activos, cxcluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si cxisten indicadores de gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o habor disminuido, Si existe tal indicador, la
Compania cstima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la dltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro, Si ese es
el caso, cl valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Esle monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hublese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados, a menos gue un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso es tratado comao un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por delerioro en relacion con ol menor valor de inversiones no se
reversa.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los actives y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gque es el monto por el cual un aclivo puede ser
comprado o vendido, o el manto per el cual un pasive puede ser incurrido o liguidado
on una Lransaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, cstimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de

manera prospecliva.,
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CATFGORIAS DE INSTRUMENTOS FIMAMNCIEROS,

TONELLO SOLUCINES INTEGRALES CIA. LTDA,

Motas a los Estados Financicros

(Expresadas en délares)

A conliwad ion s preseatan bos saldos Tioos doe wids cntegnria de instiasicnie lirsmckerns al cieme de cada cjurticio contable:

Dicicmlm 31, 2019 Diclembrs 3, H018
Lormenta Hu e fente sl — Hocarngt#
Valor Wealzst Vaor Walin Valor Valar
_velar Uzres  Wasnal: libros razesable  Vasor licens razonaole lhras, cartoalide
Actbvos finanglpes s ol valor razonable: :
Efeclive A4 G50 EER-I AL Ly i -
Activgs Hnanwlgsy poneliefs al rosto amartizado:
Coenlat pet cobiar cHentes no rezsfoesde 1217,587 e sy SR RS0G5 . -
Orras cuantas por enlwar v relacinds M0 75,808 - 1,376 Bl,508 .
Total activos linaneienps I‘ﬂ'?.m 1. 327,960 - R W bR -
Fashoos financivoos itk al rosto amort zade:
QmTiss by pagar mat indem Emnados 5l 4ne Al AF - R | TG A7
Cuentas poc pagar jossimahines solicinnados 1RE 400 1,804,456 - - T LB b S i S (1]
s cuicaay pod pesar na releconasas 57 Ay s LR LA AR,E9] - =
Crtras cusntas par prgar relacicnacas 1AL 17,477 51,460 k148K Faidl T0
adigaciomes vie 1sducionas finarcleras G0, 108 438,194 144 AR a4 LN ST IGD00D faB YUY
Teslal prasiven finaneieros 3ALIGET AL R ERTA00 63,000 O P e R o 1L R S N I
[
Irvtennpenbas faanclarod, netss (2, 005.070)  [iNnR)  (FEES0%) 03,000 [GAIAE) (1 33.7F0)  (244,01%) -:':-11.61':";
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(Expresadas en ddlares)

Valor razonable de los insbrumenlos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasivos linancicros reconocidos al costo amortizado en los estades linancieros, o
aproximan 1 su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

EFECTO DE CORRECCION DE ERRORES CONTARBLES.

Correccion de error en el repistro de deterioro de cucnlas por pagar proveedores,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila realizo la correccion del error en el reaistro
de deteriore de cuentas por pagar provecdores, cuyo caloulo no se efectud conforme
lo establecen las Normas Inlernaciones de Informacion Financiera para PYMES.

La correccion del error conlable ha sido aplicada de ferma retrospectiva al 31 de
diciembre de 2018, y sus efectos en los estados financieros se resumen a
conlinuacian;

Ajuste al 3112-2018

Salde Salda
previo at ajustado al
3114 2018 Ajuste 31-12-2018
Estada de situacion financisra;
Pasivos corrientes
Cuerlay por pagar provesdores no relacionados F4h, 360 41,055 TRE,424
Estade do resultados del periodo y resultados
acumulados;
Dtros ingresps 403,401 e, 00k 1653)
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TONELLO 50LUCINES INTEGRALES ClA, LTDA.

Motas a los Estados Financieros

EFECTIVO,

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos

()

(Expresadas en dolares)
e e o e e L e e e S ——

Diciembre Biciembre
31, 2019 31, 2018
29,170 39,808
5,486 5,289
34,656 45,097

{17 Al 31 de diciembre de 201%, no existen importes de efectivo que se encusentren

restringidos para el uso de la Compania,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Clientes locales (1}
(-) Deterioro acumulade de creditos incobrables (2)

Diciembre Diciembre

31, 219 31, 2018
1,346,241 GR2 i
(128, 714) (128,714)
1,217,527 Bh4,064

{1} Un detalle del vencimienta de cartera, es como sigue:

Cartera.no vencida
De 0 a 30 dias

De 31 a 90 dias

Do 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a 360 dias

Diciombre Dici_r:ml)rﬂ
31, 2019 31, 2018
YT, 449 623,461
115,586 116,148
240,767 97,041
75,855 36,861
G0, 368 29,788
114,818 79,480

1,346,241 982, 779
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{2) El movimienlo del deterioro acumulado de eréditos incobrables, os como sigue:

Saldo Inicial
Provisian del ano

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cucntas por cobrar Silvia Ponce
Otras cucnlas por cobrar
Cucntas por cobrar empleados

11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

Inventarios ricgo

Imventarios inlracstructura

Inventarios maguinatia

inventarios automalizacion
Inventarios eléclrico

Inventarios tratamicnto de asua
Inventarios seguridad industrial
Inventarios herramicnlas

Inventarios en produccion y/o armado
Importaciones en Lransito

{-) Provision por valor neto de realizacion i

Diciembre Diciembre
31, 1019 31, 218
128,714 13,849
114,865

128,714 128,714
Diciembre Diciembre
- 31, 2019 31, 2018
59,722 50,721

13,719 1,198

- 2,365 1,086
75,806 1,976

Dicicmbre Diciembre
31, 2019 31, 2018
2,092 458 2,200,182
48,822 45,037
796,4H 99,524
268,541 263,045
17,481 43478
4,849 436

75 78

8,377 4,329

305 -

18 =

(12,863) {3,234)
3,234,564 3,252,829
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(Expresadas en délares)

i1 El movimiento de la provision por valor neto de realizacion, es como siguc:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo Inicial 3,234 8,247

Provision del ano 9,629 g

Baja de provision - (5,013)

12,863 3,234

12, PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sioue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Costo 1,882,337 1,822,840
Depreciacion Acumulada - (556, 305) (472,849)
1,326,032 1,349,991

Clasilicacion:

Terrenos 600,373 600,314
Edilicios 635,794 635,794
Mucbles y enceres 40,057 40,057
Maguinaria y equipo 41,879 42,8719
Equipos de computacion 77,219 72,984
Vehiculos y equipos de Lransporte o 486,015 430,812
1,882,337 1,822,840
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Les mawvimientnos del costn e propiedades, moguinaras y equipos, fuemn come sigoe:

Mupbles v Raguina iy g ey Vehiculns

Conceoly B Tarremnos  Laliticius CIECRES W SNIERD CAMpUERGHin Total
AL de diciembra de 1015
Salcins ab 31 do dicionbre de 2008 A00,314 535,704 4,05/ 42,875 72,084 430,12 1 HEL b4U
Alyuisieinnas 5% 4 - - 4,415 EEAIK ) 0%, 407
Saldns ai 31 de diciormone du iUy 00,371 AN, 70 401,057 424,879 Hﬁ' 19 ARR,04% 1,802,537
ALY de docizmlarg de I
Saldns Al 31 de diciembre du 2017 a00,314  AIN, T 40,037 5,712 b, ¢ AR0,R17 1, 808, 420
Adyuisicicnoes AT = 7 16T 7,247 _ lddi4
Satdns al 31 de diciembre de 2 00,314 AR5, 7 40,057 AL e #duhd 430,817 1,822 840
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El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, maquinarias y equipo,
€5 COIMOo sigue:

Diciembre Diciembre

i, Mne 31, 2018

Saldo Imicial 472,849 383,719
Depreciacion del afo 83,456 B%,130
hGE, 3050 472,849

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS,
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre  Diciembre

1, 2019 31, Mg
Rostablecido

Provoeodores locales 751,412 747,424
Provisionos - 39,000

751,412 786,424

Clasificacion:
Corriente 751 12 786,424
No corriente - -

751,412 786,424

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Sobregiro bancario 629,938 a8.810
Préstamas con insliluciones financieras (1) 190,547 177,016
Intereses por pagar 154 400

B20,63%2 266,126
e e = — i an = =y

Clasileacion:
Corriente 638,198 97,317
Mo corriente 182,441 168,909

820,639 266,216
RS s
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{1) Al 31 de diciembre de 2019, cslos préstamos se conforman de la sisuiente

manera:
Tasa Vencimientos Diciembre  Diciembre
Acreedor Anual hasla 3, 2019 31, 2018
Banco Pacifico (a) _
HIC-400R8137 0. 765 TRM072Y - _ 39,411
HIC-40148986 9.76% 150472020 36,091 137,605
HIC-40197632 8.95% 20401 /2021 154,456 -

190,547 177,016

{a) Al 31 de diciembre de 2019, estos préstamos estan garantizados sobre
firmas del representante logal.

15, OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 219 31, 2018

Sueldos y salarios por pagal 60,000 18,501
Beneficios sociales 16,033 13,796
Obligaciones con el IESS 30,080 12,626
Participacion a trabajadores por pagar (1) 18,948 83,423
125,061 128,346

(1) Los movimientos de parlicipacion trabajadores por pagar, fueron como

SiGLIC;

_Afos terminados en,
Diciernbre Diciembre
31,2019 31, 2018
Saldo inicial B3,423 57,705
Provision del ano 18,948 83,423
Pagos - {83,423) (57,705)
Saldo final 18,948 83,423
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2019 31, 2018

Jubilacion patronal (1) 53,742 0,974
Desahucio (2} 2h, 682 18,980
79,424 69,954

(1) Jubilacion patronal.- de acucrdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueren camo siguc:

Afos terminados en,

Diciembre Dicicmbre
3, 2019 31, 2018
Salda inicial 0,974 63,808
Costo lahoral por servicios actuales 10,7286 11,863
Costo financiero 3,935 4,908
Ganancia actuarial (B, 785} (8,321)
Reducciones v liguidaciones anticipadas N {7,668) {21,284)
Salda final 03,742 50,974

{2) Bonificacién por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por ol empleador o por el rabajador, la Compahia entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
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Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos Llerminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 18,980 24,041
Costo laboral por servicios actuales 4,209 4,762
Costo financiero 1,640 2,023
Ganancia acluarial {1,5%99) (6,705)
Beneficios pagados - (5,141)
Variaciones no regularizadas anos anteriores 2,452 i)
Saldo final 25,682 18,980

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron roalizades por un actuarie independiente al 31 de
diciembre de 2019,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio aclual v el costo del servicio anterfor fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito proyeclada, Bajo este método les beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de benclicio a
cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presenlc de dichos beneficios. Estas hipolesis reflejan el valor de dincro a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos
heneficios.

Las ganancias y pordidas actuariales que surjon do los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se carnan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales ulilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

3, 2019 3, 2018

% %

Tasa de descucnlo 8.21% 7724
Tasa do incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion promedio 21.70% 13.97%
Tabla de mortalidad e invalidez |ESS 2012 |ESS 2012
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17. IMPUESTOS,

17.1 Un resumen de osla cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciernbre
31, 2019 31, 2018
Activos par impucslos corrientes: _
Credito tributario impuesto al valor agregado 16,958 116,037
Credito tributario del impuesto a la ronta
(17.3) 18,715
Retenciones en la fuente del IR -
Anticipo impuesto a la renta . :
64,673 116,037

Pasivo por impueslos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar - 74,629
Impuesto por pagal 17,11% -
Retenciones cn la fuente de |VA por pagar 002 13,253
Retencianes on la fuente de IR por pagar 8,746 8,350
Impuesta a la renta empleados 205 L
Impuesto a la renta por pagar  (17.3) - 84,337

6,198 180,691

17.2 Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la Lasa
imposiliva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fuc como

sigue:

IMeiembre  Diciembre

31, 2019 31, 2018

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 107,374 472,733
{Menos) Ingresos exentos {2,667) {(55,336)
{Mas) 15 % P.T. atribuible a ingresos exentos 400 -
{Mas) Gastos no deducibles " 34,200 77,502
Ulilidad gravable 139,306 494 899
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 5% 5%
Impuesto a las ganancias causado 34,827 113,715
Anficipo del impucslo @ las ganancias 15,545 42,813
Impuesto a las ganancias del periodn (17.3) 34,827 123,725

T S ———— R
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17,3 Movimiento del crédite tributario de impuesto a la renta.- Los movimicntos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afns terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2019 3, 28

Saldo inicial b4, 337 73278
Frovisian del periodn {17.2) 34,827 123,725
Anticipo de impuesto a las ganancias (15,545 (1,664
Compensacion con retenciones en la fuente (48,057) (37,724)
Pagos ofectuados (B84,337) (73,278)
Crédilo Lribularic por 15D (9,940) -
Saldo final i (38,715) 84,337

17,4 Saldos de impuestos diferidos.

Los saldes de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembhre
31, 2019 3, 2018

Activos por impuestos diferidos:
Impuestos diferidos por beneficios definidos 3,918 =
Impuestos diferidos por YNR 2,407 -
6,375 -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y linancieras, gue
ariginaren los impuestos diferidos, fue como sigue:

Rase Diferencia
Tributaria  Financiera  Permanente  Temporal

Piciembre 31, 2019

2 e fFort Bl raleti bl

Beneticios delinidos {63,752) (79,424} - 15,6772
Inventarios 3,244 49¢ 3,234,564 - 3,624
3,180,440 3,155,140 - 215,300

[ e e T T e P P e — e e bt ]
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El mavimiento de aclivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Generados Saldo
Conceplo inicial en ¢l ano final

Ano terminado en diciembre 31, 2019:

Beneficios definidos - 3918 3,918
Valor neto realizcable . 2,407 2,407
6,378 6,324

_ £
17.5 Aspectos tributarios,

Provision para el ano 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado cl 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la Larifa efectiva del
32.43% y 26,17% respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para socicdades es el 725%; sin embarge, si una empresa
liene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o reaimenes de menor impasicion
con una participacion direcla o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la lolatidad de la base
imponible de las socicdades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la parlicipacion de sus accionistas hasla la declaracion del
Impuesto a la Renta (Ancxo APS febrero de cada afio).

las sociedades consideradas  como  microempresas  deberan  deducis
adicionalmente ¢l valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US511,315 para el 2019),

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccian de 3 puntos porcenluales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre gue se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los afios 2012 y 2018,

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminade ol 31 de diciermbre
del 2019, ha sido calculado con base en los procedimienlos cstablecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intermo y 76 de su Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de [a suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y pastos doducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones Lributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Inlernas, publicada en ol Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

A parlir del ano 2012 el anlicipo de impuesto a la renta puede ser delerminado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el cilculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retencionoes corrientes,

Reinversion de utilidades,

Las sociedades cxportadoras habituales, productoras de bicnes que incorporen
al menos el 50% de valor agresado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de Lurismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 punlos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinverlido en activos productivos.

[l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
dirceta o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efecluarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura on el Registro Morcantil, hasta el 31 de diciembre del cjercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si ¢l anticipe minimo
delerminado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta cavsado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tribularia, se constituirda cn pago definitive de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior,

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la aclividad economica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinade y el impuesto a la renta causado
puede ser recupcrado en la parte gue exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.
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Para el afio 2019, si cl anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Scrvicio de
Rentas Internas, Esto en virtud de que cl anlicipo de impuesto a la renta dejé
de ser el minimo valor a pagar por conceplo de impuesto a la renla.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tribularia.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceplibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2016 al 2018,

Precios de transferencia.

La legistacion en materia dc Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde ol ano 2005 y de acucrdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines Lribularios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exlerior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada on el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas madifico
la normativa sobre precios de transferencia y eslablecio que los sujelos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operacioncs con partes
relacionadas sean superiores a USS$3,000,000 deben presentar ¢l Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho apalisis. El referido Informe podrda ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Renlas Internas por cualguicr monta v
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
axterior,

Cn la referida rosolucion también se indica que para delerminar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se dcbera considerar las
siguientes operaciones:

" Aportes palrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

. Compensaciones o reclasificaciories de cuentas conlables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre gue no afecten a resultados.

. Pagos en efeclivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendus) o pasivos

. Ingresos sefialados on los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
Ingresns,

e  Operaciones con entidades de derecho pliblico ccuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.
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- Operaciones que cstén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulla previa de valoracion.

° Operaciones con obras parles relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones delerminadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimencs
fiscales preferentes; y iil) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, dehen
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plizo no mayor a un mes contade a partit de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impueslo a la Renta,

[l Art. 84 del Replamento para la Aplicarion de la Ley de Résimen Tributario
Interno sciiala que los sujclos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacivnadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presenlaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Inlegral de Precios de
Transferencia, cn un plaze no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la rehta; v la no entrega,
asi comoa la cnlrega incomplela, inexacta o con dalos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tribularia con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de dicicmbre de 2019, la Compahia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiifa no esta obligada a la presentacion del Informe Inlegral de Precios de
Transferencia y del anexo de Operacioncs con Partes Relacionadas.

Olros asuntos.,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumcen se realiza las sigulentes reformas
tribularias;

1, Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.,

a} Exoneracion del impucslo a la renta y anlicipo para las nucvas
inversiones productivas en sectores priorizados:

» 12 afos contados desde el primer aio en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que oslas se
efectiien fuera de areas urbanas de Quito y Guayaguil,

= 8 aiios contados desde el primer afio on el gue se gencre ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aguellas gue se realicen
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil,
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¢ Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la saciedad gencre cmpleo neto. 5i las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en scclores priorizados industrial,
agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones do
frontera, la exoneracion seri de 15 anos.

h)  Exoneracion del ISD en los siguicntes casos:

Para las nucvas inversiones produclivas que suscriban conlratos de
inversion, cn los pagos realizados por;

o |mportaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contralo.

e Dividendos distrihuidos, despuds del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la
inversion provenga del extranjero y se demuestre of ingreso de
divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan cn el pais al menos cl 50% de las
utilidades, estaran exonerados del 15D los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador.

¢)  Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe para inversiones en
industrias basicas:

s Exoneracion por 15 anos conlados desde el primer ano en que se
genere ingresos alribuibles a la nueva inversion,

¢  El plazo se ampliara por 5 afos mas si las inversiones se realizan
en cantones lronterizos,

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoncracion aplica solo
en sociedades que aeneren empleo neta,

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a)  Exencion del impucsto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
bencficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas on valores
provenicnles de fideicomisos de Litularizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan delerminadas condiciones.
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g)

h)

i)
i)

Seoincorpora los siguientos sccltores como prioribarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta;

«  Sector agricola.

= Oleaquimica.

= Cincmaltografia y dudivisuales v eventos inkernacionnles.

«  Exportacion de servicios.

= [esarrollo v servicios de software, produccion v desarrollo de
hardware  Lloonologico,  infraestructura digital,  seduridad
informatica, productos v contenido digital, y servicios en linea

»  [ficiencia enerpetica,

= Industrias de maleriales vy lecnologis de consbruccion
sustentables

= hector industrial, agroindusirial v agroasaciativo.

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastas por
concepto de capacitacion téonica y mejora en la productividad, del
1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para
los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de
micro, pequeiias y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Se establece la deduccidn de costos v ogastos por publicidad o
patrocinio deportive que sean realizados dentro del programa plan
estratégicn para el desarrollo deportiva,

La tarifa de impueste a la renta (a partir del ano 2019} se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas
existe un residente establecido o0 amparado en un paraiso fiscal vy si el
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a [a renta en la
parte que exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

«  Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de
carga.
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» Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

* Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

»  Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés

social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola,
Devolucion de IVA para exportadores de servicios.
Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adguisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto,

Uso del credite tributario de IVA, pagado en compras o relenido pol
chientes, se limita a & afos,

Devolucian  del  IVA  pagade  en  aclividades  de produccon
audiovisuales, televisivas v cinematograficas.

Los contribuyentes gue no scan consumidoeres finales vy mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir ligquidacion
de compras, registrando el VA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a)  Seexcluye como hecho gencrado del 15D a las compensaciones.

by  Seincluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepto de:
= Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del

crlerior on alencion al cumplimientn de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus crédilos.

«Amortizacion de capital e intereses de creditos otorpados por
intermediarios fnancicres o olre Upo  de  instituciones
debidamente calificadas,

«  Pagos por mantenimicnlo de barcos de astillero,

)} Se establece la devolucion del 15D para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones,

a) 51 ose registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la

facultad determinadora del SR s incrementa a 6 afas,
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h) En basc a las condiciones de las finanzas pablicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c)  [n el caso de oOrdenes de pagpo no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en los
nurmerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la Replblica
del Ecuador, Llales proveedores podran pagar sin intereses sus
obligaciones tributarias hasta el mos sigulente de efectuada la
transferencia .

d)  Los incenlivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo denlro del cual se debera iniciar la nucva
inversion productiva.

Con fecha 3 de dicicmbre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
sigiientes reformas tribularias principales:

Impuesto a la renta,

a)  Estan exentos de impucsto a la renta Onicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
on ¢l Ecuador, a favor de otras socicdades nacionales, La capitalizacion de
ulilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado ol 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencidn de hasta el 20%, si se reparle a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuadaor.

. Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuadaor,

e Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deher
de informar sobre los propietarios de los Litulos representativos de
capital (accionistas, socios, beneficiarios),

b} Para quienes produzcan o comercialicen produclos agropecuarios que se
mantengan c¢n estado natural (sectoros agricola, avicola, pecuario,
apicola, cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta nico,
mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de
ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

c)  Para las aclividades del sector bananero se establece el impuoslo a la
renla Unico, gue implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los
ingresos brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3%
sobre los inpresos penerados por exportacién de hanano,
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d}

g)

h

i)

k)

t)

Se elimina la obligacion de determinar y pagar ¢l anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra scr pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de sastos personales para persanas naturales que
tengan ingresos superiores a USS 100.000, excepto cuando se bale de
aastos de salud por enfermedades calastroficas, raras o huerfanas.

Para los por bancos, companias ascguradoras, y entidades del sector
financiero do la Economia Popular y Solidaria, los intereses scbro crodilos
externos olorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre vy
cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecte il patrimonie. Para olras sociedades y personas nalurales, los
intereses  sobre  créditos olorgados por  partes relacionadas, serdan
deducibles siempre que el inleres no sea mayor al 20% de la ubilidad antes
de participacion laboral, inlereses, depreciaciones y amorlizaciones, Tl
cxceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en cstudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor 2 10 afos con el
mismo empleador, vy los aportes en efectivo do oslas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion vy patrocinio de eventos artisticos v culturales,

Se podra deducir un 50% adicional sobre los scguros contratados para
seguros de crédilo para la exportacion.

Se podra deducir ¢l 100% adicional de los gaslos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calilicados.

Seran deducibles las donaciones a entidades cducativas para carreras do
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% do
insresos gravados.

se incluye comoe seckores prioritarios & servicios de  infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios cullurales y artistices,

Impuesto al valor agregado,

a)

h)

d}

Se grava con Larifa 0% a las flores, lollajes, ramas cortadas, cullivo
agricola o actividad apgropecuaria, Lractores de llantas de hasta 300 hp,
glucomelros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector pesgucro
industrial cn la compra de embarcaciones, maguinaria y materiales.

Se incluye como hecho senerador del VA (Larifa 12%) la importacion de
servicios digilales.

Se incluye come scrvicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recaraa eléctrica de vehiculos,

5e excluye como agontes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadares de turismo que facturan turismo receplivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédilo por pagos de
servicios diritales,

43




TONELLO SOLUCINES INTEGRALES ClA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
| TR S R A e e e T LA S R i e e A |
Impuesto a los consumos especiales.

al  Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion
para el caleulo del ICE,

by  Se establecen reformas cn cuanto a la determinacion de la base imponible
y tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a {undas plasticas,
telefonfa movil, cervezas.

Impuestn a la salida de divisas,

a}  Respecto a la exoneracion del 15D en papos realizados al exterior por
amortizacion de capital ¢ intereses a instituciones financieras
inlernacionales o enfidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, sc reduce de 360 a 180 dias cl plazo minimo

b) En la cxoneracibn del page dc ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luegso del pago de impuesto a la renta a favor de
otras socicdades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuadar, se incluye los pagos a beneficiarios ublcados o constituidos on
paraisos fiscales

¢} Los pagos al cxlerior por rendimientos financieros, ganancins de capital y
capital de inversiones provenientes del exlerior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, ne estaran condicionadas
al plaza minimo 360 dias en el pais,

Otras reformas.

a) Se establece ol régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impueslo a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones scmestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como
agente de retencion, cxcepto en importacion de servicios.

b)  Se establece una conlribucién temporal para contribuyentes que en el afo
2018 tuvieron ingresas gravades mayores a USS 1.000.000, la cual deberd
sor pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va
del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018, Las sociedades
pagaran esta contribucion teniendo como referenciia ol Lotal de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto o la renta del ejercicio
2018, inclusive los ingresos gue se encuentren bajo un régimen de
impuesto a la renta Gnico. En ninglin caso esta conlribucion sera superior
al veinle ¥ cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Esta conlribucion no es deducible y Lampoco puede
ser ulilizada como credito Lributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
sirnplificada de tributos al comercio exterior, exceplo cl IVA.

18. PATRIMONIO,

18.1.Capital social.- al 31 de diciembre de 2019, estd constituido por 1,000,000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y on
circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.
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18.2, Reservas.- la Ley do Companias del Ecuador requiere que por Lo menos ¢l 5% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como rescrva legal, hasta que Osta
aleance como minimo el 20% del capital suscrito y pasado.  Esta reserva no
puede ser distribuida a los Socios, exceplo en caso de liquidacion de la
Compania, pcro puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para
aumentar el capital.

18.3, Otvos resultados integrales.

Otros resultados integrales. - Al 31 de dicilembre de 201%, corresponde a las
mediciones de los planes de beneficios definidos,

18.4. Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de esla cuenta esta a disposicion de los
Socius y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos,
comao la re lguidacion de impuestos u otros,
19, INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados cn,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Yenta de bicnes
Venta de bienes proyeclos publicos 2,611,087 913,405
Venta de maguinaria, herramientas y
materiales 1,476,785 1,672,821
Yenta de servicios
Venta de servicios proyectos privados 1,737,394 1,832,353
Ingresos por servicios de mantenimiento
alquiler y logistica 45,832 181,718
Descuentos en venlas (05,798) (189,219}
Devoluciones en ventas - {130,070) {(A8,819)
h,655,230 4,322,259
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20, COSTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anhos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 219 31, 28

Costo de ventas proyectos 2,203,936 1,508,339
Costo de venlas maguinaria, herramientas vy

Inmateriales 1,042,699 Q5,848

Costo de servicios prestados 1,162,080 422,051

4,408,715 2,966,248

21, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Afios terminados o,

Dicicmbre Diciembre

31, 2019 31,2018
Sueldos v beneficios sociales 265,730 185,024
Impuestos y contribuciones 129,430 37,774
Depreciacion 83,456 81,955
Manlenimiento 49 882 39,193
Gastos varios 32,187 14,726
lHonorarios profesionales 21,846 22,496
Servicios hasicos 17,991 14,749
Seguros 10,823 7,039
Valar neto de realizacion 9,629 -
Fleles v transporte ) 941 1,671
621,965 399,627
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22, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados cn,

Dicicmbre * Diciembre
3, 219 31, 2018
sucldos y heneficios sociales 166,683 162,701
I lonorarios profesionates 79,005 48,327
Aencian al personal, capacitaciones y otros 62,988 14,545
Mantenimiento 43,832 15,051
Fublicitad v propaganda 33,581 1,306
Otros 24,630 23,710
Seguros 21,121 i, 604
Metes y transporle 19,790 10,430
Arriendo 6,240 5,720
Servicios basicos 4,392 2,679
Impuestes y contribuciones i 3,002 B304
A6hH, 074 362,407

23, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuenlas por pagar a relacionadas, fue como siguce;

Diciembre  Diciemnbre
Relacian Transaccion 31, 2019 31, 208

Cuentas por pagar proveedores

relacionados:

Tonello Carrera Alexandro (1) Socios Comercial 1,239,648 1,420,338
Tonello Carrera David Socios Comercial - 1,209
Tonello Carrera Dicgo Socios Comercial {4,109) (7,516)
Soluciones Agricolas Relacionada  Comercial 628,927 629,069

1,864,466 2,043,100
[ = Sema s s e e ST

Otras cucnlos por patar

relacionados de corfo plazo;

Tonello Carrera Alexandro (1) Socios Préstamo 117,472 -
L e T iy

47




TONELLO SOLUCINES INTEGRALES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

24.

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018

Olras cuentas por pagar
relacionados de largo plazo:

Soluciones Agricolas Relacionada Préstamo 55,878 50,000
Consorcio De Rieao Para
Tungurahtia Relacionada Préstamo 25,590 25,710

Tonello Carvera Dienn

81,468 75,710

17 T e S Ml T e — ]
Las Lransacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019 3, 2018

Venlas:

Tonello Carrera Alexandro (1) Socios Comercial 14,176 &7
14,176 64

Compras:

Tonello Carrcra Alexandre (1) Socios Comarcial 586,603 99.521

Tonello Carrera Diego (1) Socios Comercial 1,183 .
587,836 99,521

e e DY T T

Prestamos:

Tonella Carrera Alexandro Socios Préstamo 258,947

Soluciones Agricolas Relacionada  Préstamo 119.053 240,583

378,000 740,583

{1) Las ventas y compras sc¢ realizaron al precio de mercado descontado para
reflejar la cantidad de bicnes comprados y las relaciones entre las partes. los
saldos pendientes no eslin garantizados y se liquidaran en efeclivo. No se han
olorgado ni recibidn garantias.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no mantiene juicios como demandado y/o
demandante.
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5. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiias, VYalores v Seguros.,

Mo se han aplicado sanciones a la Companiia, sus Direclores o Administradores, por
parte de la Supcrintendencia de Compadias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.

Mo s¢ han aplicado sanciones a la Compania, sus Direclores o Administradores,
cmitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los cjorcicios
terminados el 31 de diciembre de 2019,

26, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasla la fecha de emision de estos
estados financieros (77 de julio de 2020), no sc Llicne conocimiento de hechos de
caracter [inanciero o de otra indole, que afecten en forma significaliva los saldos
o interpretacion de los mismos, excepto por lo mencionado a continuacion:

Emergencin sanitaria COVID-19.

De acuerdo a lo mencionado cn el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 del 12 de marzo de 2020, el Gobiemo Ecualuriano declard cl
Estado do Emergencia Sanilaria en todos los establecimientos dol Sistema Macioral
de Salud por 60 dias pudicndose extender cn caso de ser necesario. Adicionalmente,
posteriormente al estado de crmergencia existen ciertas medidas dentro de las cuales
se encuenten la restriccion de movilidad, esta restriccion genera que las operacionos
de las Compafiias en el Ecuador se vean alccladas considerablemente a partir de csa
fecha.

A la fecha de emision de oste informe, la Compania se encuentra en operacion y on
procesa de reestrucluracion de sus operaciones produclivas, administrativas,
financieras y comerciales que le permilan estimar la exislencia o no de posibles
efectos en sus estados linancieros separados del ano 2020,

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los oslados financieros por el aho terminado el 31 de dicicmbre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 2/ de julio de 2020 y sc
prescnlaran para su aprobacion definiiva a la Junta General de Socios. La
Administracion considera gue no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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