CAROAVAREZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{En dlares Amenicanos)

1. INFORMACION GENERAL

CASTRO ALVAREZ CiA. LTDA..: Es una Empresa legaimente consifuida en o Ecuador, segiin
escrifura del 9159, inscrita en of Regisiro Mercsntl, Notarla del canidn Quifo con fecha 11 de
diciambire del 2009

OBJETO SOCIAL: Ls empresa se decicens & Disefo plandicacion promociin  y jecucion de
proyecios inmoblianos. planficacdn. consirucoion y veniss o jodo Bpo de benes inmusabies
inclurdos ediicios bawo & régimen de propesded horrontal j8 593 Dars Weandd o DAB LSO
comercial

PLAZO DE DURACION: 90 afos conlados a partv de la fecha de inscripoidn del coniralo
consdifutive en of Regisiro Mercantl del 11 de dicembre dal 2009,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: CaSe Fampie s/ Ediics Officenter ofcng 202
DOMICILIO FISCAL: En la cuded de Quilo con RUC: 1782234360001,

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacon se descnben ias principsies basas contables AdOpEBacEs an [ PEPABOUN O
asios estados fnancrwos PYMES.

2.1. Bases de Presentaciin

Los Esiados Financierps de [a empresa s= hen prepamdo de acuerdo con las Nommas
intemacionaies de Informacidn Finanoers pars paguedas y medianas entdades (NNF pars is
PYMES), adopiadas por |a Superntendencia de Compafiss. Los Estados Financeros se han
slaborads de scuerdo con o anfogue del cosio fesidnco.

Le preparaciin de estos Estsdos Financsevos conforme con las NIlF, exigen &f uso de clertas
sstimaciones confables También avige a la Gerencia que ejerTa su juicio an el proceso de
aplicar poiiticas contables.



Los presenies estados fnancieros haen S preparsdos @ par oe los regrsiros de contahilided
mantenidos por la smpress y formuledos:
= Foria Gersncia pars conocimisnto y aprobacion de los sefores Socios an Junda General

= Tamiendo en consdevacin |a iofaidad de fos prncipios y normas condablas de valoracidn de
fos activas de aplicacin oolgatony

= Enlz Nola N* 4 Principios, politicas contabies y cnilenos de valomcidn, 56 resUmen prncipios
confables y critencos de valoracon oF jos aciivos mds signiicaiivos apicados en la pregarscidn
de jos Esfados Finanoenns del syevcicio 2018

* De forma que muesire la imagen el gel patimonic y de ls stuscdn financers @/ 11 de
diciembre ded 2018 y o8 los msultados 08 SUS DDEMBRCONES, 08 I0d cambins &N & patimone nelo
¥ 08 los flujes de afectvo, gue S8 han producido Bn I SMpress &n o KTIcD lerminado &n esa
facha.

2.1 Moneds

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas inCAdas @n (s Cuenias anuaies s prasentan en dlanes AMencanos, por ser
a moneda del enfomo econdmico principal &7 que [§ SMEresa ODeE.

2.3, Responsabilidad de la informacion

La imfrmacion contendda @0 esios Esiados Fnanoerss es responsabiidad o Gerenie,
ratficadas postanormente por ls Junts de Sooos

En ia preparacion de ios Estados Fnancieros se han ulzado dedorminadas esimaciones Dan
cusnbficar 163 Scivod, PASVOL NJEl0S. JASINE ¥ COMNOMISSS QUE SQUTEN FEgIEINBINS &N BNAE.
Basicgmente, 5tas SSHNTISCONSS 58 rEferen 2

1. Se ha optado por mantens: el criterio del cosio para los aciivos oo Propiedad, plants i
stjLipo

2.4, Paviodo Contable
Estado de Stuacan Financiera al 31 de dicembre del 2016 y o/ Estado de Resultados. Estado
de Cambios an of Painmonio y los Fiujos de Efecivo, por ef penodo comprendido desde =f 07 de
enar al 31 de doembe

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En ig eisboracon de las cuenias snualss de ls empresa cormpspondientes al eermicia 2016 se
han aplicads los siguenies pancipios v politices contablss y critenios de valorecion

1.1, Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El afectivo y squivalenies al efectvo incluyen & efecivo an caja, los depdstos a la vista en

enfidades del sstena financierm, oiras versones de lquider con un vencimienio onging! de
res mesas o menos, fos sobregirns bancanos. en & baiance se presantan an o pasivo comeante,



pan la presentacon del Esfado de Fluyo 0o efectvo i09 Sobregiros Dancanos 5@ nciuyen an &
efectvo y equivalentes del efecivo

3.2 Activos Financieros

121. Clasificacion
La smpresa clasifica sus activos Snancierns de conformidad & propdsilo con o Que 58
adguineron Le Gerencia defermina la clasificacidn de sus activos financisros en &l momento de
reconocimanto.

@) Activos Financieros a valor razonabie con cambics en resuftados

En este rubrmo se incluyen ios Bcivos Que 30N MANISNICOS DAMA NEQOCIAr, O Que desds &l
MEconoCiTENnto INce. han Sido designados por la enbded pars ser contabiizados sl valor
raronable ¢ jusfo con cambios en mayitados

b} Activos Financieros disponibles para ia venta

Son actvos financiwDs Que &N UN MOMENIc POSIENCr 8 SU SOQUESKCION U Onpen, Neon
designads para la venla. Las dferencias an valor riponable, se lovan o patimonio y se debe
MECONDORT COMO un components separedo (ORY-Supenivit de Activos Financieros disponibles
para la venta,

) Activos Financierns manfenidos hasta & vencimiento
Son actves fnancems no dervados con pagos fos o vencmesnio delerminado, 85 decir Que i
enidad fenga la infencidn efeciva y la capacidad de conservarios hasts su vencimisnio

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuenias comeriales 4 cobrar son importas debicdo por los clentes por vanias de binas
realizadas en & curso NorMi de s operacn. S e espers cobvar i deudie &0 un 80 0 MENOS
s clasiica como aclivos comentes.

Las cuenias comercisles & reconocen iniciaimente por su valor razanable y postengmmeante oor
su costo amariizado de acusrdo con of mélodo del Bipo de infenés efecio, Menas /& provisdn
por perdidas por delencro del vaior Se asume Que no suishe un COMPoNEnts o8 Hnanciscion
cuands s venias se hacen con un penodo medio de cobvo de 50 dias. & Que esté en ines con
g priciica de mercado

Provigidn por coentas incobrablas
Cuandd exisie swdencia de deferiorn oo las cuenias por cobrar, & imporie de esfa cuents se
reducid medianis una POVt pars aleciDE 08 Su DrRBNIROON & IS SEBd0s nanceTa. 58
registrard I8 provisdn por g diferencia entre & valor en Mvos de las cuentas por cobrar Menas
& importe recuparable de las msmas

1.3 Inventarios

Las smvenlancs son ios Deenes para se Lz adcs en of gen del negoco, Se valoran a su cosio



1.4 Propiedad Planta y Equipo

Los beenes comprendidos en propecad pianta y eguep0, O USD DRI, S8 ENCUBAEAN
regisirados 8 5u COSio 08 SOQUISICIN

No ohstante la NItF 1 parmite oplar por valorar sismentos individualas por su valor raronable &n
la primers Aapicacion

Los cosfos de ampiscidn, MOdNTITACION 0 MEjoras Que epresenian un aumendo de i
producthided. capacdad o eficencs. 0 un aiwpamienio de |8 woa 08 de los bienes 3o
Capitaiizan cOMo Mayor Cosio de los compspongientes benes

Las mparscionss gue no representan una amplacion de la wide Off y los pasios de
mantenimiento s cargan a la cuenis oe resuitacos del apercion &1 QUE S0 INCUTen.

La depreciacion 58 caicuia apicanco o méiodo ineal sobme of cosio O BUQUESICION o l08 acivos
menas su vaitr eadual enfendndoss Que & SemEnc Dene und wds Ndefinga y gue, DO tani,
no son obyeio de oepmecactn.

Los carpos anuales en conceplc Of Oepreciscion Op 03 actvos materales $e realiran con
conirapavtida en la cuenta de pérdidas ¥ ganancas y, bascaments, equivalen a ios porceniaes
de depreciacidn siguientes {deferminados en funcion de los afos de ia vids Ut estimada de los
diferantes elementos):

Con ocasdn de cada ceme contable. la empress analizs & aghe iNdICIoS, FAMI0 INTBMOS cOma
axiemos. de que & vaior nelo de jos slementos de Su acivo malenal gxcede Su CoMespondents
Imporke MCUPETEbE. 8N CUYD Caso. reducen & vaior en Eros O acivo 08 Que So trate hasta su
importe Mcupanatls y susian los cargos ASLMDS en conceplo de depFECBCIn &N DITUPGTIGN &
su valor en Bbios Sustado ¥ 8 Su nuswa 08 remansnie, &N CASO de S8 NECESAra Una
resstimaciin de 8 meEms

3.5. Activos Intangibles
{a) Programas informaticos

Los cosios AS00ad0s 0N & MantsneTsento 08 MrOgTAMas SiorMAScos SB FECONOCEn oMo gasio
& mecicd Que S€ INCUMe en los MEsmos

Los desamboisos sobre un scivo intangile recorodsdos nciaimente como gastos del ajeroiio
N0 58 MCONOCEN pastenomments como actives infangibies.



Los cosios de desarolio de programas informdSicos reconooxdos como acivos se amoriizan
duranite sus WOBs Uliles asiimadss Que NO Superan ios Gnco  aos

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que o informa, 28 revisan las propiedades. plants y equipo, sctivos
intangitles ¢ Nversones en & cado de haber, pare deferminar & euisien indicios de que esios
achvos hayan sufncdo una pirdide por dedenoro del vaky S sosten indicios de un posibie
Cefenoro oel vaior, Se sBma y compdns @ importe recuparable de cusiguisr Scivo sfectado o
FrUpo de BcivOS relaconados) con s mporte en ibros. S el importe recuperable esimado es
inferior, 88 reduce e imporie en Mos &l imporde recuperabie esfimado, ¥ S8 reconoce UNE
pérdicin por deteromn del valor en resuliacios.

De forma similar, &n cada fecha sobre o que 5o informa, e evalls & exishe defenon del valor
de log inventanics, comparando of importe en libros de cada parfids del inventario (o grupo de
parsdas smidares) Siuna partida del MVENans S8 Na delenorBas, S8 MEOUCe T imports an s
& preciy de wventa menos los cosfos y gasios de fwminacidn y veniss, § 58 reCONOCE
inmadalamenis Une pévoica por delenc ol valor &N resultadion

De igual manera. &n cada fecha sobre la gue e informa, en base a wn inventano fisico, 58 evalua
los ariculos dafados u obsolelos an eshe caso se reduce e importe en libros, con (B prowvisidn
de invenianos par delerior fsico Es una cuenta de valuacdn o actvo, con ef pasio respective.

En ol caso de los scivos que Benen onigen comercial cusnins por cobrar, 8 smpresa bene
Cefirich N POICA para &f PegRSirD 08 DIDWVESIONSS POr detenon én uncdn de I antipiedad dal
saido vencdo, gue 55 apliica Con Cardcier general excapl] &n aguelios CES0S BN QUE Buista
alguna pardicufandad que hace aconsefable of andkss especifico de cobrabiidad » la fecha de
amimian de exfos estados fnanceros no 58 resiTado Une provisidn de cuentas incobrabies ya
Que nuesira cafers de clientes No presenta NComarventes de incobmabilided

3.7. Cuentas comarciales a pagar

Las cusnias comertiales 8 pagar son chigacones Of pago por Denes O SENICOS gue se han
adguinido de los proveedones an of curso ordinanc def negooo. Las cuentss a pagar se classfican
£COMO pashve comente 5 IoT pagos Senen venciTEenio 4 un 80 o menos. En cas0 conirana, se
DrESSaNtan COMO DASAVES N0 COMSNies.

Las cusnias coOMensales a pagar 58 reconocen miciaiments 8 valor reronabie y postenormanie
S8 valoran pov su costo amorizado usando & mélodo de Hipo de inferds efeciivo, cuando of plazo
85 mayor @ B0 dias. Se& asume que no existen componentes de fnanciacidn cuando las compras
A proveadanes 58 hacen con un penodo medo de pago de 80 diss, fo que astd an iines con is
practica de mencads.

18 Obligacionss con instituciones Financieras

Las deudas Anancierss 58 Meconooen incaimente por SU valor razonable menos ios cosios de
ia fransaccidn an los gque se haya incumido. Postenicrments, las déudas financieras Se valoran



por su cosio amorfizado, cusiguer diferencs enfre ios fondos obienidos (nelos del cosio
MECeSo pava su obisnodn] v o valor Oe memboiso 5§ MCONOCE 2N (3 CuBnis 08 MBS
durants la wids 0@ |= deuda de CLETIO 00N & MEinon on SN0 O NEEE efecivo.

Las comigiones abonadas por ia oblencidn de lineas de cridio 56 MCoNcean como coslos de la
transacchin de la dewds siompre Que sea probable que Se vyl & (NSponer de una parfe o de fa
tofaldad de la lingd. En aste Caso, las CoMesionss 5o ditern hasta que 56 produce la dVSpOSIGIN.
En la medids an que no ses probabie que se vaya a disponer de lodo o parie de la linsa de
crédifo, la comisdn se capdaiirand como un pago aniicipado por sendcios de liguices y 58
amoriza en ol penodo & que 3 e la dispordeiciad el Cridito.

18  impussto s las Ganancias

El gasio por impuesio & lss gananciss del 8o comprende ia suma del impuesto comenie por
pagar y del impuesio dfando.

El impuesto comiente por pagar esti basado en la ganance Rscal del afic

El impuesto diferido 58 reconoce & partr de as dferencial endne ios smportas en Bvos oe lox
acives y pasvos en kos Estados Francems y sus bases Sscales comespondentes (conocidas
como difersncias femporanas) Los pasvos por mpuesios cfendos se reconccen para fodas ias
diferenclas lemporanas imponibies Que S8 BspEran Que mcrmenten e ganance fiscal en el
fufurg, Los sctives por impuesios difenidos s& reconocen pars fodas jas diferencias femporanas
deducibias que s8 aspera que redurcan ja ganancia fiscal en o futurm, y cuslquier pérdida o
crédito fiscal no ULTAto. LOS Bctivod DOF IMDUBSIDS difendos, 58 Muden al importe Maximo gL,
sobve & base de (3 ganancia fiscal actual 0 astimady ftura. 83 probabie Que 38 NeCUpersn

El importe an o nelo de 08 SCOvOS pOr mpuesins diencos S& revissrd an cada fecha sobre
48 que se nforma i 36 BLSta pare refleiar la SvERAcOn actual OF &S gananciEs fscales flIas.
cusiguier RjuSie 58 FECONOCE & & rsultado dal penodo

ET impumsio diferido se calcula segun las fasas imposdivas que se sspera aoiicar 8 la ganancia
{pdrdica) Mscal de los periodos an log que $8 esperm realizer o activo por impuesing dfendos o
cancalar & PAAIVD DoF impussio difends, Sob/e la bass Je Al IBSAS IMPoSTvES que hayan Boo
aprobadas por o SRI

A pariir del epercaco fiscal 2010 entrd an wgor la nonma gue eoge o pago de un “anticipo minime
e impuesio a la renfa”, cuyo valor a3 cafcufado en luncidn o las oivas reportadas of 8o arlenor
sobre ol 0 2% del painmonio, 0. 2% de los cosios y gasios dedunibles, 04% de los ingresos
gravablas y 0 4% de los acfivos.

La referida norma establacid que 8n caso de que & impuesio 8 (0 renia caUsado 588 Manor gue
& monto del anticipo minimo, este Gmo se convertird an impuosio 3 ia renta definitivo, a menas
gue &l contibuyente soicte ol Serwcoo de Rentas infemas su devolucion, lo cual podris ser
aphcabie, o8 SCUSTTI0 CON i3 NOMMa QU e i3 devolucidn de ashe ANBCDO.

1.10. Baneficios a los empleados

Esta nomma permite definir planes de aportacones definidas y planes de baneficras definidos, Lin
plan de aportaciones definides es un plan de pensionds bajo & cual la ampress pags



aportaciones as 2 un fondo y no Sene ninguna obigacian, n legal i implicita. de realizar
AOROCNES BICIONAIes & fondo

Los pianes oe bensficios definidos establecen & imporfe de I8 presiacidn gue recibivd un
empleado & & momanto de su jublacidn, nomaimente en funcidn de uNo o mis fecloms como
Ia ndad, aflos de senvicios y remunemciones.

El pasivo reconocico én o balance (Ressrva Jubdacin Peironal) respecio de los pianes de
prestaciones defndas, es & valor actual o iz obigacion por prestaciones definidas en la fecha
def balance menos o valor razonable de los sclvos sfecios & plan La obigacdn por
prestacones definidas se calculars anuaiments por aciuanas Independentes oe BoLeNTo oon &l
métoco de la unidad de crédifo proyectadn.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce i@ entrede brute de Deneficios
sconAMICOS oAgINadoE & &l curso 08 B8 actvidades orinanas de [@ ampresa durants of
Eproco, ssempre gue dichs entrada 08 benefiDos DrOVOGUS LN NCIBMENIs & o DalNMmons Nedo
gue NO S5 MIGCONAcD CON (88 APOMECIONES de IoS DrOpWEENod 08 858 painmOnD y esios
beneficios puadan ser vaiorpang con Sabiidad Los ingresas onSinanos 59 valoran por of valor
razonable de |8 coNiragarsds recibla 0 por feciir, dervads o8 ios msmos. El ingreso 88 axpone
nelo, de impuesio, descuenios o devolucones.

112 Aeconocimiento de costos y gastos

Los cosios y gasios son regmiracos bassndose an of principeo diel devengado. o3 decir, indos
ios gasios son reconocdos @ momenic Bn Que S& CoNOCE & LSO 0 MCRpCKON Oe un ben o
SO0

311 Armendamientos

Los amendarmientos an jos que &l amndador consenva una parte significative de los resgos y
venlajss demvacos de s Stularided se dasfican como amendamianios oparatvos. Log pegos an
conceplo de amendamsenic opersdve [Nedos 8 cusiquier iNncentive recibudo ded amendadar) s&
carpan o |8 cuenis de resultados, mediante i3 faciura respectiva. 3 empresa no registra
amendamsnios fnanoems

114 Participacion a trabajsdores

La empress reconoce con cango 8 los resultados def sjercicio en Que se devenga, & 15% de
participacidn de los frebajadomns en las ulikdaces da conformided con lo establecida an &l Cadigo
de Trabajo de ls Repiblica del Ecuador.

115 Principio de Negocio en Marchs

Los estados fnancierms se praparan normaiments sobre lo base de gue i amprosa #Stl &0
funcionamisnto, y continuard sus actividades de operacion dentro del Anure previsible, por io



tanto la empresa N ene intencdn  Necesdad de Sgusder 0 g8 cortar de forma emportante sus
OPESrRCONEs.

316 Estado de Flujos de efectivo

En of astado de fuos de sfectivo, preparado sagan & médodo divecto, se uliizan las siguisnies
BEDBSONES

s Actividacdes Operativas: actiidaces lipicas de i3 ampresa. segun & objeto socal, a5/ 0omo
olras actvidiades que No puUeden sev CAIRCICES COMo O FVErEOn 0 o8 fnanciacan

« Actividedes de inversidn 8 de sdQuEcon, enaenaciin o dsposicion por obros medos de
BCHVOS 8 IFD0 DAT0. BSOECIEIMeNY DrTsedsd. DISntS y SQUIDO BN & CASO que Spligue.

« Actividades de fnanciacion: acividades gque producen cambios en o famafo y
cOMposicion del patrimonio nefo y de los pasivos gque no fonman parte de las sctividades de
aperacidn.

* Flujos de sfectivo: entradas y salidas de dineD &0 slecihve y de SUs eQuivilinias
enfendiendo por esios, Cae. Sancos y 85 imversones @ corlo plazo de gran bguider y Sin
AeSg0 SNIficative O AReracones &N SU valor

El Estado de Fiujos oe Efective an ia fecha de transcidn no Suffe modificacion siguna debido 8
que e ajuste efectuado para la aplcacion de la NICNITF, no afecta al efeciivo, solo a8 un ajusie
con efecto refrospeciivo al Patrimonio (Resuitados acumulados provenientes por la adopcion de
NIIF).

1.17. Siuscion Fiscal

Al e de los Estados Fmancwos, @ Gerenca consders gue no hay contngencias inbulanas
que podrian afeciar la situscidn financen oF i empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuasta 3 dederminados nesgos gue gestions mediante la apicacdn de sistemas
de identficacion, Medoon, imitacion de CONCENIrBCAN i SUDeNARIGN

Entre iox principios de Duena adminesirecyt 08SIaCEn 08 Spusiies

+ Cumpir esiriciaments con fodas las nommas aprobadas y dvuigadas por of Presidente y
Garante

= Sa definen poliicas ds conocimiento icnico y capacidades suficienfes para ASeguUrar uUna
gesiidn eficar & favor del chente, minimizando of fesgo de conirol intena, Snancems y ante
las anddades de comnirol

+ Se desaroian y apican control de Calidad NECESANT DM ASBQUTEN QUE |85 DDETBCONSS 58
reaizan segun las policas. nommas iy procedimienios establecdos.

Los principales mesgos 0o fa empresa se denvan Oef desamolio de su propie actvidad y dentro de
ésia, los prncipales aspacios 2 destacar son



* Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros serveicios, la empresa cuenta
mmmdcmmm.wmpﬁmdoconmmadammy normas de
general aceptacion.

« Politica Juridica: En relacion con los confiictos que pudieran surgir en relacion con la
actividad de la empress, con los diversos agentes del mercado, laboral, tnbutario, es practica
habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacién, No
Mymwmmwmmslummmmwﬂdm
y Tridutario Contables externos, que mantienen una actifud preventiva.

* Politica de RRHH: La empresa cumple con ef codigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabafo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
pmslaadsmﬂddndabcmpbadosdmmbdouabmydammdmw.

No se tiene conocimiento de hechos ocumidos con posteronidad al cieme de estos estados
financieros, que pudieran afectarios significativamente a su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

EsmmmmhmddomwaduwaMGMymwapmbwmﬂa
Junta General de Soclos. Dichas cuentas anuales estdn extendidas en: Estado de Situacion
Financlera, Estado de Resultados Integrates, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo
de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Garente y Contador.

e

GERENTE GENERAL




