MAYAS CONSTRUCTORES 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 21 de diciembre de Z01E con cifras comparativas de 2017

(Expresades en ddlares)

Aclives

Actives corrientes

Efecliva

Activas financieros

Activas financierns disponibles pas la venta

Activas finacciaros manbenidos hasta al vamscimiento
Inventmrins

Servicios y otias pagos anticipadas

Activns por impasshos corrienhes

Total activas carrientes

Activas no corrientes
Propiedades, planla v equips

Tolal aclivos no corfientes

Taltal activos

Pasivos:

Pasivas corrlentes

Cucntas v documnenlas por pagar
Obligacionss con institcones financisras
Anticlpos ce cllankes

whras cbllgaciones corrientes

Jkros pashvos fnancleros

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrigntes

Provisiones por boncficios a cmpleodos

Tatal pasivos no correntes

Tatal Fa GIVOS

Diciambra Diciambre

Matas 34,2018 21,2017
5 763,230 73,934
& 15 45,457
7 1,415 18,395
8 412,970 408,301
9 156,329 25,073

10 a8.505 3,607
1,444,273 648,762

11 185,562 70,677
1585 582 T0,677
1,629,855 719,439

12 93,119 33,173
13 2,500 L2160
14 832,131 214,745
1a 116642 4,640
B25 B2

1.045.550 323,799

5, B3 1,023

5,083 4,023

1,050,632 327,823

[as notas adjunlas a los estados franciens san

priviz integrents de cslos extados



MAYAS CONSTRUCTORES 5.4,

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

#l 31 de diciernbra da 2018 con cifras comparativas de 2017

[Expresados an dalaras)

Patrimonlo neto

Capital sussritn o asigrade

Araite para Tubuas capitalizaciones
Re=rivas

Dircs reaultackos inbeagrales
Gancreias aourulsdos

Resullado del ejercicio

Total patrimonio

Tulal pasivos y patrimonio

Diclembire Diciembra
Notas 31,2018 34,2017

L7 362061 153,186
: 208,870

174,851 14,851

18 613 -
1 16,6110 16,510
162,267 {4,700)

570,222 39 1EE 17

1,ﬁ29;355 ?1‘9&39
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Contzdora General

] L]
(LRI ;JiEILII s v los cstades namicros son

parte integrante de cstoz cstados




MAYAS CONSTRUCTDORES S A.

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddTaresjl

Diciembre  Dicismbre

Par los afios terminados en, Mokas 31,2018 31,2017
Tegresos oe actividardes cedinariag M 1621 a5 FEG L34
Conter elg ventas y provieceion 2 [2.991,914] {L54070)
Resultadoe Broto 679,535 112,064
Chras ingresns 21 1,303 LB.BOB
astos:

Gastas adminickrativos 23 (265,810) (£8,680)
Gastos de venma 24 [B5,38%) (52,418}
33505 finAncienns [3,4605) 514
Obrios gastos 2 {184
Rezultada aperacional ankes de impuasta 3 |a renta 271,883 5006
Parsclpacidn trabajadorss (40,782) (751}
Easuitads 2ntas do peavisdn para impuess a 13 ents 231,101 4,255

Impuesto a las ganancias

Tmipuesta & la rontz pariente 16 {43,545 ) (1,161}

Rosultado neto del efercicis 187,106 3054

Martdas gua no se reclasicardn al resultado del periedo: - -
Portidas que pucden rocasificarse posterlsrments al resultada do

perloda: - i
Otro resultado integral del ejercicio, nato de impuestos 613 (2,91)
Resultada integral tetal del aiio 187,719 163
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MAYAS CONSTRUCTORES S.A.

ESTAOOS DE FLUJO OEL EFECTIVD - METODD DIRECTA

Al 31 de diciembre de Z0186 con cifras camparativas de 2017
(Expvasados en dofares)

Por el afio terminado an,

Diciemibre Diclembre
31,2018 31,2017

Flujos de efectlvo por las actividades de opearacian:
Efective recibido de clientes

Efectivo pagado a provzedores, empleados v otros

Otres ingresas, nelo

Efectlvo neto utilizardn en las actividades de aperacion

Flujos de afactive por |as actividades de invarsion:
Campra de activos intangikles

Ventas propiedades, planta y equipo

Compras propicdad, planta y epouipo

Efectivo neto provisto por las actividades de Inversién

Flujos de afectiva par las actlvidades de financlamiento:
Efcotivo pagada por disminucisn de obligaciones bancarlas
Disminucidn de cuentas por pagar relacionadas no corrientes
Avarbes Fubwas capitalizaciones

Efective netn utilizado en las actividades de financiamiento
Aumanto neto del efectivg

Erective al iniiv de' afin

Efective al final del ario

\

{1

:,II \

3,638,427 757,329
(7833,065)  (611,009)
1,305 18,508

806,667 (334.B71)

= (4]
450,000
(143,549) .

(143,849} 448,960

1,287 (136,679)
(132,808
257300 208,870

25587 [(6057H)

a50,305 5,411

73,934 19,423
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MAYAS CONSTRUCTORES 5.4,

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETD

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

{Expresadas en dilares)

Diciembre Diciembre
Par el afio terminado en 31,2018 31,2017
Resultado integral total del afin 187,105 ERIL T
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afie con el
efectiva neto ukilizado cn actividades de aporacion:
Utilidac en wenta de propledzd. planta v aguipe = (10,000
Deprocacian propicdades, planta v couipo 29,044 12,081
Amortizacién intangibles - 3%
Partlclpacidn mabajadoros 31,008 913
Impuesto a la renta causado T 1,111
Companerke do otre resulbade intcgral [ =
Cambios en activas y pasivos operativos:
Artiens financiorns o valor razanable con cambins an resultados 45,440 (49,44¢)
r}ntl.r'n-'rlim-;}rux-erll.-l.-:|Ji|r cobirar clemtes nocralacinsailos iﬁ,gaﬂ fBrEDE]
[tras cuentas por cobrar - 481
Tnvenlarios OEag (131,913)
Sereaios Y obros pages anbicipodos (1368100 9,.19n
Créite nbulsrio @ favor de la empresa {07 - (1,2E7)
Credite Labulario 2 fovor de la ermpresa (IVA) 0L190s) [3,570)
Cusntas ¥ decurtentas par sagar e £5,343)
Con |3 admiristracion tributaria 1,054 {GAA)
Impuests a 3 reate por pagar el eercichs {3,105) =
Con el IESS : & 547
Por bencficios de oy a cmploados (6%, 1205) [1,8268)
Cucntas por pagar diversas/ relacionadas . (7,443)
Utros pasivos financieros . {3,418)
Anticlpos do cliertes 617,386 (1490,612)
Parsicipacidn trabajadores por pazar dal cicrcicio {1,242 {223)
Efective neto utilizade #n las actividades de operaclén BDG,667 [334,871)

T oo \'.‘.L _ '_ o _.:s i . ;_l
Mora Tenaria Gallarde
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERGS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

u Mombre de la entidad:
MAY A5 CONSTRUCTORES = A

L] RUC de |a entidad:
0591725343001,

. Forma legal da la entidaed:
Sariedad Andnima,

" Pals da incorparacidn:
Eeuadar.

r

B Descripcion:
MAYAS COMETRUCTORES SA., Tue wonstitiide el 4 de seplizmiye Ce 2012, en lx cudad de
Lataruriys - Ecoddor,  Su objetive prncipal es: diseiio, clanficacdn, geslion. premocdn,
fiscelizacion, evaluacion de construcoidn de abras cviles,

- La compaosicidn accionaria,

Laz acaanes de MATAS COMNS 1 RUC THOELS 5.0, @30 distribuidas de la siguientz mannra:

Memire del sesonista e Mazicnalidad
Maya Samanizgo Jose Rafas 27.29%  Ecuztoriana
M Spnaniego Maroelo Engue 49,95%:  Fruzroriana
taya Samanizgn Pauling Estaanla 0463  Ecuztoriana
samareao (aallagos Mara Faulna 224.76%  Ecugtoriana
Total 100%

ESPACIO EN BLANCO



Notas a los estados financieros [convinuasion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una deccripmidn de lac principalze poliicas contables adontadae en |a preparacion e cus estos
actacoe fnancisros 8 orecenla d contioescin:

2.1

.3

Bases de praparacion,

Los Estacios Financiers da MAYAS CONSTRUCTORES 54, han sidn preparados de aocerdo
coy Mormas Internacionales de Infermacion Ananciera (MNIF) =mibdes per e Tolerosadons|
Accounting Standards board (1ASE), vigentss gl 31 de diciembre del 2058 v 2017, a5 come,
los regusrimicntos v opciones informades por '@ Supcdntendencia de Compafias del
Ecuadar,

La preparacidn de lzs oskades finencicros contorms @ ks Normas Internacionsles de
Informazién Finangera (MIF), requiere el vso de dertas estmedoncs contables criticas,
Tamzlén exlgs a la Asmiristraciés que cizrze su juicio on ¢l proccso do aplicacidn do las
aollticas contablzs. Cnla Heta 4, s2 revelan las arcas que implican un mayor grade de juicic
o complalldad o s drens donds las hIF-f.‘:'tCEEE y oatimaciones son significativas pare o3
eztados finanderas.

Lz Admirlstracidn doclara quz las Mormas Internacionales de Informacidn Tinancieea (MLIC)
han sido apllcadss Inkegramenta v sin resarves en la ereparacion de s pressntes esizoos
finansierms.

CAMBIOS EN LAS NORMAS TNTERMACTONALES DE INFORMACION FINAMNCIERA.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas por la Compafifa.

Mo by WITE o interpretaciones CHNIHFE que sean ofectivas por primora woz pam ©f ojercicio
ccondmice que comicnza @ padic del 01 do cngro de 2008 que se estme Bnga efecto
slonficativo sodre |3 Comoafiia.

Las sinuizntes son rarmas nesvas, medificaciones e inferpretaciones publicedas ques ailin no
han entrado =n wigor para =) gercicia fodgnciesre 2008, v adends oo bBan sichs adoptadas
arlizipacaments, Fsias son de aplicacon ohiigaioiz & partic de las fechas indicadas a

corEnLACion:

MILF 15 Ingresos procedentes de contratas con dientes,

La pueva porma de Ingroses afoctard on mawor o menar moedida de forma transversal 3
Ledas las Industilzs ¥ sectores. Sustiulis a las normas actualcs MIC 18 v MIC 11, asicoma a
las interpretaciones vigentes sobre ingresos (TERICS 13, 15 v 18 y STE-31 ). El nuevo mndelo
dee NTIF 15 &5 muche mas restrictiva v hasedo 20 oreglas, sdeméds de bener un enfoque
conbraciual pioy disiinlo, por o gue o aplicacidn da los nieves roquisitos pocde dar igar &
carmhios en el efil de ingresos. Daonems of do aplicadidn efaetiva a partle da? 1 de encre
e 2018,

RNIIF 2 Instrumentos financleros,
Ezta nucvz normia sussituled o fa MIC 39 actual, La NIIF & se fue emitiznde pas parkes v ya

estd complata [Clasificazion y Voloracion, Coborturas y Deterioro). El cambio concepius| es
importantz en tedos los apartados.  Cambia el mozelo de dasitlcacsn y valoracién de

8 ]



Notas a los estados financieros {cartiuacian)

actlivas firarcizics ouyo &je cenlral ss=ra el mmodels de negooa. Bl enfogue do' modelo de
contanilidad de coberturss trata de slinesrse mas con la geslicn econdmica del rosgo y
axigic meros reglas. Y por (omay el modelo de deberioo pasa de las peidicas incuridas
actuales a un modelo de pordidas copeadas. [a norma es de aplicacion elclivae @ pertir del
1 d= anere de 2010,

NIIF 16 Arrendamigntos

La NIIP Liv especifica camo quicn reporta NITF recconocers, medire, gresenildre v reveldard (s
arrendamientos, El estandar detormina un sol modelo de contablided  del arrendataric,
requiricnde gque lkos orrendestarios reconoecan activos y  pasikwos para todos dos
arrendamientos a monns que of ferminn ded arrendamiento s2a 12 neses o meros o d
aclive subyacente tenga un valor bajo. Lns amendncorns continuaran dasiicamdo los
arrendamentos como opsracionaies o firandores, wn ol anfogue de e NITF 16 para la
contabilidad del arrendzdor sermanadizndo sustandalmente sin modifcacidon en rdacion on
sy anbiesar, ks NIC 1/, Tamdién = mbcducen nuevas 1eveladines acerca de bos
arrendannentos. La norma es de apficacicn chectiva a partir del 1 onoero 2019,

NIIF 17 Contratos de segura

La MIIF 17 requiers e los pacives de seguno scan megldos al valor cordenta de
cumplimiente ¥ preporcong un enfoque de medicidn v presontacidn més unifoime para
todos |os contiaios de senuro, Bsos requenmientos estan disefados para legrar la mata de
una contahlidad consistente, basada-en-principios, para los contiatos de scguro, La NIIF 17
reamplaza la KIHF 4 ‘Contrates de segom’ al 1 onse 2021,

CNILF 22 Transacciones en moneda extraniera v cansideracidn anticipada

Les Interpretacion abarda las bransacdanes en moneda extranjera o paites de lransacdones
cirndo;

+  hay considergridn qQue sea cenominada o su precio sca filpdo on una monena
el et A,

o o enbided reconooe un activo dz pago antiapado o Un pasivo por ngrases dienidos cen
redackdn o 032 consideracin, por antidpade @l reconodmicnto del octive, gasto o
ingresn reacionacs; v

« ol activo d» pago anticipacie o el pasive por inoresos d feridos es no-menetario.

H Ceamitd de Inbepertaciones lego a la siouisnle concusion:

s Lafecha dola bansacckdn, pere =f propdulo de la determinedon de la tasa de camblo,
cs la Meche el recanocimisnta inicial del actheo de pago articdpado o de pasiva par
ingrase diferde, no-monelario

= S hay midltiples pegos o redbes por anlicipads, la feche de la transaccon os
eatahineidy para e pago o el

La norma oo de aplicacién ofectiva a parne del 1 snero J0LE,



Notas a los estados financieros {covinuacion]

CNITF 23 Incertidumbre sohre tratamiantos de o8 impuestos a los ingresos

La Dterpretacon aborda la determinacidn de a uliliched sujpla o anpuestos (péidida
tributaria), bases Uikularas, pérddas tributarias no-usadas, cdditas tributaios o s y
tarifas krburarias, cuarkdo hava incerbdumbre acerca del tratamicobo del impunsto 2 los
ingrascs segiin la KIC 12, Eseecficaments consdera:

¢ = lou tratam entos tributarios deben sor censiderados ouletlivainente;

s os sopuesitos de los exdmencs que reallzan las aulorklages tnbuenas;

+ lacemrminzcibn de Iy ufilidad sajetn a impuestos (pérdida tributzria), bases tributarian,
padidas bioutorlas o -usadas, criditos trduiranins no-usados v tarifas tributarias:

« & efecto de Ins cambics on los Dechios y Graenslencias,

La norma es e aplicacldn efectiva a partir del 1 soere 2019,

Clasificacion y _ medicion _de transacclones de pago basado-en acclones
(Enmiendas a la N1IF 2)

Enmeerdas a |2 NIIF 2 'Pago basads-on ncciones” parn adarar el estZndar en relacén con 'a
contabliidad paca las transacciones de pagn basado-on-accicnes iguidado-en efectivo qun
incuyen ura condicidn de desempeno, 'a dasifizeddn de las transaocones de page basado-
en-godones onn caraciercisticas ce liquidacion neta, v 12 contallidad para las modificarinnes
de las tansacooncs dz pago basado-en scdones desde Inuidado-en-efectiva  hacla
lguidado=en=patrimonin. La norma es de apacaciin sleclive a partir del 1 enaro 2018,

Transforancias de propiedad de inversion (Enmicndas a la NIC 40}
Enmieradas al pardgrefo &7 para establocor gue b entidad tene: gue transfarir una propiedad

8, 0 decce, propledad de Inversidn cuando, v sdlo cuamda, beys evkdancia de un cambla én
el u=n. Un cambio en el uso ocurre si k2 propledad natisface, o doja de sabsfecer, la
defimcdn de propedad de inversidn, El cambia en las inkenciones de la admasstracdn para
el usp de una propiedad por @ mismo o constituye evicencs de un cambin sn el uso,

La lista de clemplos de evidwxis, conerida en el pardgrafo 57(2) — (d), ahora es
presentada como une Isle ng-shiaustive de glemplos, on wga e b anterior sl
exhanstiva, 1 noring es de aplicacion efcctiva a partir del | enera 2018,

Eamicndan los maquerimienios sxstentes an la NP 9 en relocién con los derechos e
terminzcian #n Qe e perti la medicion a costo amoctizado (o, dependizndo del modeio
de negacics, 2 valor 18zonable a bravds de olras ingresns comprensivos) incluso an el caso
de pagas de aampeneacitn negalive. Segon ks enmiondas, el signo de |z cantidad dal pago
anticipado no o5 relevante, ie., dependiendo de ba toso de interés que prevalesca en &
imenlo e @ terminacdn, un pego también puede ser hecho & favor de la porte
conlratante sfectando ol pago andidpado lemprany, Bl cdkulo d= esta pago de
compensacidn tiene quc ser ol mesimo tanto para el ceso de ung sancldn gor pago anticipads
temprans coma cneel caso de oo ganancia por page anbicipede tamprano. . La narma es de
aplicacicn efecliva a parlir de! L enero 2019,



Notas a los estados fInanciaros (contiad)

23

2.4

2.5

Intereses dg la1go plazo en ascciadas y negocios conjuntos (Enmlendas o 1a NIC
28}

Envmiendan 122 regustimientos existertes para aclaran que la NIIF 2, Incluyendn sus
requerimientos de defericro, eplican a los I*keres2s Ce largo pazo en asocladas y negrrios
canfuntos que hecen parte de la iversitin nota de la entidad on csas entideces conde sc
mvierte, La morm@ os de apiicecion e=lestiva a partir de! 1 eneca 2019,

Moneda funcional ¥ de presentacidn

Las ofras Induidas en eslos estades financieros ¥ en sus notas se valoran uliizando la
mecnedz del enforno econémico prindpe! on que la Compeiiia vpera. La monada funcional
de presentzcldn do la Compatia es &l Délar de los Estades Unicos de Amérlca.

Clasiflcacién de saldos wn corrientes y no corrientes,

En 2l Lstaads des Bihineiti Financlera, [22 23'das 36 dlasifican en funcdn de s vencimientos,
roMmo ooriento oo varmiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
clerre da oG cemdes inanciercs ¥ como no conionte, (us imayores 0 cse perodo,

Efectivo,

La Compafifa conskivra como efacive, @ ius saltdes en cada ¥ baroos =in rastrccicnes ¥ kas
inversiones oon vencmiento menor @ 90 dias. En el bstado oo Situsadn himanciea
Clsificade los scbreciros, do cdistln, se dasiftan ccmo ebligacionss con institbusionss
Hnancierss en o “pasiva corrients”,

2.6 Actvos flnancieros.

| 05 acbivos Tinandercs son cdasficados en las siguicrtes categoiias: prestamos v pontldas
pur cobrar y su correspondien & pardhde por deterlore,

La Compafita ha dofinldn v vakaica sus actives Hnancleras de la siguiente forma:
8. Préstamos y partidas por cobrar,

Lo préstamos y cuonbas & colrar correspondan & deudares comertiales, reladonadas
otras cusntas & cchial en el lslance,

Las deudores comcroales v relacnrados son va'ddzados a su wdlor nominal,

Corresponclen principaimenie 2 actvwos finandmms no derivatos con pagos filos o
deiorminables que no son cotizados en un mercato artivo,

Sooincluyan en achivos cormientes, cxooplo pdra werimientcs supedaras a 12 meses
desde fa fecha del balance que ge clasilica come activos no corrlenbos,

Ambas grupes te cuentas correspanden a activos linanceros o doivedas con fACOS
fiics o doberminaides gue 1o 200 colizados en un mEicado active,

2 incluyan on activos corrlenbes, cxoepto para vencamentcs supctoras a 12 meses
dosde [ focha del balance que se dasifican coma acbivos no corrlenbas,

Laz cueatas por cobrar dientes tienen un venciniientu de J0 dias plazo.



Notas a los estados financieros (contiruadsr)

2.7

. Detoriors e cOontas pol colirar.

Las pordidas pordeterom eaciondas o cucntas incobiabios 2 registran como Jastos
an el Cetada de Resultados Integeal. La determinacdn de aste deterionn se o registra
an haze al analisis de cabrabllidad De ceda una de a3 cuentas por oobrar,

En el cazo de os activos tinancieros valorizades @ costo armorizado, la pérdida par
detenora corresponde a las difercncias entre e! walor o0 libros del active v el valar
presente de los flujos tuburos ce electivo estmados descontados a |2 tésa de inkerds
orignz| del activo finangicno,

Bl oriterin que utliza ia Compafifa parm determinar si existe avidencin ohjstiva de una
pardida par dekarlers Incluye:

. dificulknd financier significativa del eniisar o ablicada;
irrximplirniente: del conteala, cormo el ivcimplimizoio de pagos cooma e el pago
del principaty

a w prolsable cpue ol preslatarin enlraeg en s bancaata ooalas reorgansacinnos
finarcieras;

a fa desaparicidn e un mercads active parz aclives fivanciercs debido 2
difirultades fnancierns; o,

s Ml s icn chzpoaibibe gue indica que hay aee educcicn medib’e en s Mejos de

el e eshieealos e oma carters de aebivos Toanoieros e s o reroncoirmienio
i, auncue la redpccdn 2iin ro o se pueds identilicar con los aclivig
financienns indvirhales 2o la ceriera.

Bl irrigsearle wn libros de s 0o 5 reduce o metoa gue sa utifizd @ ocuentd de provsicn v
la nerdida =0 recanoon en gl estadin de resultados dertra Jde Mgasios oprradonales® Cuandn
Lna cienta 8 cobrar s castioacda, se regulatica conlra los resullados del perdado y
proslem el seaclualioa b cosrda e provisin praea las asenlas a colizar

Inventarios,
La Compaiiia valariza sus inventaring a su coste o valor nete d= realizacion &l menor.

El casta de los Inventaiios comprended bodes los eostas derivades de su adqulsiclin v
bransformacion, ast como obros costas en los gue s2 hava Ircurrido para darles s condicidn
v Ublcachin actuales.

El cesbe d2 adquizlclén de las mwentanas comprandard of prechs de compra, los asanacles de
importacion y atros impucstos (gue no scan rocdperables posteriormenite de la3s autoridades
flszzlan], e tansparies, o amarcnamionta v ateos costas dircctaments atribulbles a la
adauisician da las meorcadonzs, los materialos o los sendcios. Los dosouonbos comonciales,
las rebafas y otras partidas similsres se deducirgn pera doterminzr ol costo de adguisicicn.

La Chmpafia utilizara I misma farmula del costo para todos D8 invectirios gues t=ngan Ui
nalurahesa v wso sinilares, B0 el caso de oyue g Empresa mdclengs nvenldrics con Uil
naturaleza o uso diferents, piede astar justifcada la wiilizacidn de otra firmula de costo,

La Compaiia determinara los importes sdcluices del costo de oz inventarios, v por tanto
reconncidos comn gastos del pariodo en al que 52 incurren, os signientes:

o oA vaskos de almace namienbe;
= los coslos de disliibudién;
v ns oostos indirectos da la administracidn que no hayer contribuide 2 dat 2 los
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inventarics su ubicacian actuales; v
« [os costos de venta,

Cn ceanto a la valoracidn de los Inventarios de repuesios, Neamientas, accesoros y otras
ror efecto de chacdesrenca, defectos, o lento movirtiznks, se verdn recicldos o su pesible
vatar nets oo realizacian,

Al cierre de cada pericde se realice una evalvecdn del valor neto realizeble ds |as
exisbenias efoctoandn b ajustes en cesa do estar sobeevaloradas, consideranca el menor
valar eilre 2l valar en libros versos el valor rascnakile menos coskas incunidos en 1z wenta,

El costo de ventas s determing per ¢l método promedic ponderada,
Serviclos y otras pagoes antlcipados,

Carrespanden principzimants 2: seguros pagades por anticipads, anticipo a provesdoros
obros articipos entregados a terceros para servlclos o compra de beenes, los cuales ze
encusntran waladzados a su valor momiral y ono cusntan con derivados imolicitos
significalivos gue generan la necesidad de presentarlos por separada,

LG sequrns pagades por anticipada son amortizados mensuaimante consicerando £l periodn
para ¢l cual genaran bereficios econdmicos futurs.

Activos por Implestos corrlantes,

Conasponden principalmente al orddibe tributaio mor anticipe de inpuessto a las garancias,
letanciones en fa fucnke ofoctuadas oar sus cliontos y orddito itutano (IVA); las cuales, s
encueniran valorizados @ su valer nominzl ¥ no cuentan con dervades implicitos
signifitives quc gereren @ neeesidad de presoniarles por scparado.

Las pérdidas por deteriore de actives por impuestos corrientes a no recuparar son
registradas como gasto en &l ksteda de Hesultades Trtegral por Funeidn, mn hase al andlisis
de recupsracidn o compensaion de wda uns de las cuentas par calar,

Propiadadas, planta y aquipo.

De denpmina propiedaces, plenta v equipo a bods bien togble edouinda por o Crompiatiig
para el giro crdinano del neyotio y que o critesio de fa Adminisiacicn de la Compaiiia
cumpla con los requisitos necesarios pars ser cortabilizade como k), ol cual debert ser
controlado aconde con la normative conlable vigenle,

Pera gue un Lien 24 catabwado come propiedades, planta yoequipo debe canpelie los
SICUARTES requUisitos:

s QU soan postidos por |z cnotidad pama wso en l@ ventd de os producios o para
propasitos adminiztratives.

s 50 ooporE usar durarte mas de un periodo,

= gue sea probable para la companla chicrer futures bonchicios ccondmicos derivados
dzl bizn,

= gl el casto del activo pucda medirse con tiabilidad,

«  gue B compaiia manterga o contial dz los mismos.

Ll coste inicial de propicdadss, planta v equipe representa < valor totel de adquisicidn del
active, o cual Bzluye eregacianss que s incurricron para dojerdn on condicionss para ou
utillzacidn o puesta e marcha, as| oome, 0 coskos  postericrss. gensrados  por

=1
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desmantelamionto, impacks ambiestal, retivg v rehabilitacidn de 13 ubfcacidn (sl los bublers).

Laz propiedadas, planta v oeguina so contabilizar a su costa d2 compra menos 13
depreciacion v deteriong, os docir, of modzlo del Costo.

El costo de los elamentos de propiadaces, olanid v equipn comprendsn:

a = oprecin e adogoisicion, incdfcidos los aranceles de o bnporbadon y o los impuastos
ingirectos no recuparzhlos e recsioan schre A adguisicion,  despods de deduck
cualsuier descuento o rebaEja del pred,

Iy, todos los ostos directamente atriboibles 2 11 ohiacidn del sclive e al lugar v en s
condicione s NBCesErias pang que pueda ogerds de lg lonna aevisla poe le gerencia,

£, la eslimacioan inicial de los costos oostoricres de desmentelamienta Y retire ded
glaments, asl coma la rehabiltacidn dol lugar sabrz of que 52 asienta (s los bubizre), k2
abligacidn en que ncwre una entidad coando adquicre ol clemento o como
rorsecuenile de habor ulilisodo dicho clemenio darante un determinado periodo, <on
proposiles distintos al de produccdn de inventatios durante kal pericde,

Las erogaciones por mantenimlanto v repaiacon se cargan @ gostos o medida que o
mewredn, 2 forma poslerior a la adousicldn solo se capltalizardn aguelles dessmbalsos
Incurridas que aurentsn su vida Ot o su capacidad ecandmioa.

Loa cosbes irncizros e activen cuendo 52 realicon inversones sionificatves o ackivos fijos
slempre ¥ cuaade cumplsn con les caracteristicas de aetlvas apbos, cstes se registraran
Fasta e puestd en fimdicnamicnie aormal de diche Bion y pnstoriormante son reconodidas
com gasto del periodo donde seincaiern.

Las pérdidas v ganancias par @ winmm deo s peoniedades, planta ¢ cquipo scocaloulan
compardnda los mereses obtendos con el valor en libios nato del activn, o8 docy, oosto
ITErIS r_1'nj wekaon acomndacia y oeieriom; orgn cfncko o mqish'.ar.i on ool Estada de
Rozulbades Integral del perioda.

Los activas empigzan a depraciarse cuando estén disponibles parn 20 S0y continuoardan
deprociandose hasta gue sca dado de baja contablemente, Incluso st durante dicho pericdo
el bicn ha dejade de sor utilizada,

La vida atil para [as propedades, planta v equipo se ben estimady como sious:

fiis e Valor
C'ase de ackivo wicla ditl ressie lal
Equifos do computaciin 3 [*)
Yehrculos 5 105 al 5%
Maruinaria y sguipo 0 )

[*7 A criteno e la Administracidn de la Compafia, estos activos seovan a mantenor hasta of
EErmino operalvo de los misinos v, al no ser sujelos de venta o teceros, e velor resicial
asignado & los schivos es cero o nolo,

La degrecacion es recunocida en los resullades del peioda oan base en el método de
dupracizciin lineal sobre las vidas dliles de o estimadas pos ke oddministracian de Ia
Unrmpeitia para cacs elemento de propiedarles, planta oy eopaipn.

I vida ofil do lns acivos w0 reviss v odjusta (60 s nemesanis) en o cada dene del paioda
contable, de tal forma de mantenee ana vida Ol de oso oy valor resideal aoordes con el valor
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e s activos o osa forha,

A oritenn dhe la Ardimanistleacidn da b Compania, o exicle avidencia gue tenga qos incurs an

Costos postenores por desmantelamento, impacto ambiental o 1estauacidn de su ubicacdn
actual significatives que deben sor reconoddos on los ostados finarcicros sdjuntos.

Amglmente soorovisa o importc en libros e sus propiodados, planta y eguipo, con el
abjctivo de dotorminar ol impore recuperable do unoactive v cudndo dobe sor reconosido, o
eh su casd, revaihid, las pedidas por deterlons dal valor de acuerdo a lo establecido cn la
NIC 36 “Dheberiong dal Valor dolos Actives™ (Vo nom 2,110

Activas intangiblas,

Fr este gruso cantable se o registea todo bien sin spadienca fisica qus ms suscoptible de ser
separacn o sscindico de bl entidad v vendido, tansfericda, daco en expletacidn, anendado o
intercarbiads, e sea odivicualimenls o juilo conon mnbrelo, o suiga de deechos
contraciuales oo de olros derechcs de oo leaal, con iwdependencia de que ssos derechos
spary Iransferibbes o .‘i{-!!l;lrr_lhh”-i i by entielml o el cleies derechas o obligacioens, i,y sile
=i es probabe que [os bensficios ecomdmicos ulures gue se han atobuids al misma fluyana
le erlichad; yoel coslo del activo pusde ser medda de fonma able,

Medicidn imicial- s acbivos iolanciioles =2 micken a s eosto, @ coal indye: el predio e
a—rr_lcp_lie—_;in‘iﬁu [|:—"Hfl._l[-.‘.=- tler wlesiloir cansh |l|ie-r desouanlo o rehaja; s ooslos directanerte
Alriluiibles a lg ubicasién el aclivo en el uos v o2 las condicionss necesaiias para que
numda aperar 9o la forma prevista por la Administracion.

Econeaimising SErgr- os actives inkanuibles seorriden porosuoeosie nenus R
amartizacion asimilada v el impete acurmilads de [as péd-didas poe deterinea dal walar,

Ml deoarmearlicaciciee las achvos erepiesan g amanlicans coardo sstén disponibilss sara
50 us0 ¥ hasta gue sean dados de baja, incluso 5 el bien ha dejoda de soroutilizado, La
amartizacidn os reconocida en ol resuliods dol gorlods con bass chool método lingel sobro
las vidas (Hles estirmadas por la Adminlstacdn de la Comaadila,

Las widas Otlles o (05 valones realduaies se han estimads como slgusa:

Dosorpoian Widka ditil Valer reshdual

Softwmare 3 afas Corp {*)

(%) Acritero de la Administracian de la Cempaiia, este activo 52 va a mantener hasta <

Emina aparativa de loe mismos v, 3l no & sujohos do wenta 2 tercerce, al valar
rosidual asianado a los adtivos a3 cera ¢ nuls,

Deterioro de valor de activos no financieras.

La Cornpania evalod periddicamente sioexisen indicadones oue algund de s actiwog
puediese estar deterimrado de acuzrcle con le NIC 36 "Delariors del Vaolor de fos Acivos®,

Gi pristen Fales indicadores s2 realiza unes esbimecidn del manto recupeablz del active, E
mante recuperable de oo adive es el mavar velor enbie el valor justo de un aciivo o unidad
gonrradors de efecivo menos los costas de venta yosu vaker en s, voes delermingdn jerg
un Ectiva individudl g omeras gqoe el artica oo gensre eniacas de efectiva Gue 5on
claramente independiontes de otros Ao ivos o grupos de actives,

e
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Cuoordda ol walai o lhms de un active ceceds su manka iediporable, @ activa 25
ronsidaradn debaricrado ¢ oes dismingidn hasta alcanzar =0 monto recaporakle. Al cvaluar el
valor en e, 05 Aujcs de efective Tuturos estimados son dostontagos usando una tasa oo
desouenba anbes de impuesto gus refieda las svaluaoones actuales de mercado, del valor
tempo d2l dirers v 03 rlesges espaclfices al acthve, Pasa dstermingr e velor justs mencs
costos de venia, se usa uan modeic de valuacidn apropiado. Estos calculos son carreboradas
por multiplos de valuacion, u otres indicadores de valor juzto dispanibles,

Las pordidas por deteriore do velor do activo mo finandicro son recanocidas con cargo a
resultades en las cateqerias de gastes asoclades 8 la funcion del active ceteriorade, excepto
por propiedadss antericrmente reevnluadas donds ef sfecta o fovor fue regisirade en 2
patrimanic. En este caso el detericro fambién 25 recanocide ¢on tago & patdrwnla Rasta el
mento def cualouer reswaliracion anteriar.

Para aclivos, excluyends bos de valor inmaterial, se realizs una evaluacidn anual respects de
si wxisten indicadores cue ko pérdida per dateriora reconacida anteriermente padifa ya o
endsliv o podia halier dismineeds. Siesiste tal indicador, la Compaiiia csbima el monka noeovs
reciperahie,

Una péedidn por deteriarn antanormentt reoenodda o5 reversada salamente siha babide un
cambio en fas ashimaciones usadas para daterminar @ monte ecnpesabde del activo dosde b
liia ver Gile se oo una pérdida poe deberions.

Sowme gyoa) caso, e waler en lilmes del adive e aunentado hasla aloansdgr suomonio
recuperable. Fats monto aumentadn e poede esceder o salor en libros gue bedrds s
dulenininado, nelo de depreciacidn, si no se hobiesa econucide ung pdidida por daleloio
del activo en anos anteriores,

Tal reverso e eoonacido can abam a resultados a menos gue un actvn sea registracs al
manke recvaluada, case en el cual o roverso o5 ratads como un aumenta de roevaluzcidn,

Coskos por inberescs.

Lo costos por Intereses incurridos para la construccion o adquisicidn de cualquier aciive
apto 52 capltalizan duranbe 2l perfodo dz Hampo quzs e5 necasadio para compiatar ¥ preparar
el achivo para & uso gue e pretende. Los costos por Intereses generados postaricrments al
recanacimients Inlclal de! acive son contabilizados como "gastos tinanciercs” 2n el periode
gL se davangan.

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, |a Compafils no ha efectiuzds operaclones que hayan
genarada 'a recesidad de capitalizas costos fnancieras coma parte del cosko de adquisicion
de zus propledades, prosledades, planta y equipo. Sin embargo, de esistlr compras de
activos con financlamiznto, ¢s politica da ke Comgaiia Inclulr fos cotos par Intereses oMo
perbe del costo de adqulslcidn de aquellos adivos considerados conwg aotos desde la hecha
efe iricio thel fnarciormiento Dista gue 52 enovestren disponiblos pare = uso o verita,

El coska d= un e'ementa de prapiedades, planta v equipo es el precio equivalznte al efective
en la farha de reconocimiento. 5i el page 5= aglaze mas alla de los bErminas normales de
créditn, la difersncia entqe &l precio eguivalants al efactivo y el totsl da las pacas se
recorncerd oome interases a o fangn del pariodo del eeédito a menos gue tales inborescs sc
capitalicen de ecusrdo con la MIC 23 "Costos par Préstamos®.

14
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Cuentas por pagar comereddalss ¥ atras cuentas por pagar.

Las cuentas par pagar comarciales induyen aguelzs obligacionss de pago oon proveedores
lorales v dal exterior, asi como a relacionsdas por compra e hignss v senvicios adguirioos
on el arse normal de necocis.,

Las cuznlas por pagar comerciales v olras cuenlas por pagan conlenbes 52 reconoce a su
vanr nominal, ya gue su plaeo medio de pego ey reducido v coesste diferericia matenel
U su valur rasonable.

Las olras cucnies por pagar corfezooncen prindpalinente @ cucntas por pagar progigs del
gira do moqaci, les comas arkicipos do dizntes, obligaciancs patrornlos v tdbukarias son
recenocldas Inkdal v postedcrmants a sy valor nomiral,

Préstamas v otros pasivos financleros.

Los préztames v atros pasivos financleras corrasponden 2 las abligadanas con relacionadas,
las cua'os se recanocen iniclalmente al valor razanzble de la transaca do y postariorments oa
valaran a su casta amortizada v cualquler difarsncls ankee los fordos abtenidas (nekoe d2 los
costos neoesarios para =a obtencion) ¥ el vaior de reembolsa, =@ reconoce @n el Estado da
Resdltados Integrales durants of pedoda de vigenca de [a deude d2 2cuzrde con 2l matcda
de |5 t2aa de Interds arectiva.

Ce ‘gual monera conespondon o pashvos finarndoros o doesvados con pogos Hios o
dotcrminebios g ne son cotizados cn un mercado adtive,

Estos pasives Mnancleres son prasentados en ¢l Estado ¢ Shugclén Flanclera Clasificade
momn corrizntes o no corrientes cansiderando a3 fochos de vencimicnks de sus pagos, o5
decl, cuardo a8 inferfor 8 [2 mazes (corrienta) v mayorcs o 12 meses (no carrenie).,

Baja de activos y pasivos financieros,
s Activos financieros:

Un active finandero (o, ceando sea aplcable une parte de un zcive Anansen: o uies
perte de un grupe de aclives Hinenderos gimilares) ez dade de baja cuande:

8. Loz derechos de recibir Hupos de efectivo del active han terminads; o

L. La Compafi‘a ha transferido sus derechos g recibir Qujes de seclve del adive o iz
asemicke una obligaridn de pagar |a tamlidar de los flujos de efechen renbicdns
inmediatamerie a8 und ercerd carte bajo un SCU=nio ohe traspasn; ¢

£, la Compaftiz he ansfzrids sustandalmente todes les riesgos v heneficios del
activin o, de no haber transfericio nl retenide sustancialmente todos s rigsqos
benchicios de! activo, Siha transfordo su contral.

v Pasivos financlcios:

Un pasive financiers es dade de baja coando lp obligecidn de pago sc torming, 5o
cancela o vence. Cuznde un pasive financioro cxistonte o5 recmplazade por otro dol
misme prestetario en condiclones signiflizztivamente difgrentes, o fas condicionas sen
mediflcadas en ferma importante, diche reemplane o modificacicn so trata como una
baja de! pasive eriginal v <l rcconecimicnte de un nuevo pagive, reconociéndoses 3
diferencls entre ambos on o5 resultados del poriade.
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Flrovisionoas.,
La Compaiiia considzra que |as provisiones se reconocen cuando;

»  La Comnafifa tlenz vna abigackdn presents, ya sea egal o implisita, como resultada de
2UCEs0s pasado;

v En probable que vava a sornecosania una sakda de reourses parg lguidar | obligacién;

- El Inyorie s ha estimado de forma flable,

Las provislones san evaluadas pedddicaments y 22 cuantfican kealandn an cansiderackdn la
mejor informackin disponible a la fecha de cada cierre de fos estados financienas

A continuacien s detallan las provisiones realizades por la Compafia al 21 de dicierbize de
MRy T

* Hanoraras par pagar o lEreros v relacicnea dos,
L] E['HI !rI{ -IZ-.‘\' =i l“rIIFJII:-!'rlﬂllJ!-Z ['.-Z_lrriE-‘rIli—'h' 'r' Ficx t_'l.!rr'[-_'-'l'_n’-‘-"-i.

Cuamcdo exsta un nlmero de obligacionss similares, o probabilicad e wus sea necesaria
urn sabida da flujs para 1o liguidacian, se determing considerando el tipo de obligaciones
CEATIO U Lecla, Se recaroce g provision incluso s o probabiliced deogos an Nuje de salidy
con respEecin A i ealiyines |H-‘lirl—| meleda an ke omesimg clase e -.'_lI‘_:Ii:JdI:_‘iU['I!:"S pl_lr:';_!r—: SR
nEqLERa,

| As provsinnes se waloran par e valor actuzl de |25 desemoolsos gue Se espera que sean
ECESARLS Pard liguicr T chiicacian usando ung tass antes de impuestos que reflsie [3s
cvaluarionns del merrada actual del valor termporal del dirern v [os rizsges especficns de la
cliligacking Bl incrementa s la peosasidn con rmobivo ded paso del lemgo se reconose cams
LT gAsli o il ekes

Bencficios a los cmpleadaes.

Log planas de Leneficos a emplzadas post emplec como la jubilacién patronal y desahusio,
ean reconocldos aplcando ol métode dn la unldad de crddite proyvectada para detorminar o
valor presente, para lo cual, 58 conslderan ciertos parémebros en sus esiimaciones como:
peimaniencia future, basss de maertalidad e incromentos saladalcs foburs detormingdos
sabie 12 Bzse de cllculos actuariales.

Laz tazas s descussbe se dobermiinsh por refererds o cumeas de bsas de interds do
mercado, definidas por o perito actuario v aprobadzs por Iz Administradon de la Compafia.
Las cambios on dehas provisionss se roennocen on ol Bstadn de Resultados on sl periadn on
que SoLaver.

Bl costo del seyvicio presanbe o pasaddus, cosle Teancizrs, ganzncias v porditdas aduariales
en el momento de fe lqoidadon del pesive son remonccidas en el Estado de Resultades
Iitegral por Fuocion comes un gasto deb perisdo gue se generan, g5 mism, seencu=elran
reveladas v presentadzs en forma separada en sU respective notas a os estadns finencierms,

Las nueves mediciones del pasive {achivo) por beoeficios defividos nala e moiceato de
ganancias v pérdidas actuariales no liquidadas, eadimirnmes de los activos dal plan v Ing
cambios &n el becho del active para cada plan fe Dencficios definidos sen reoonosidos v
mresentades coma *Partides qua no s recdlasificaran &l resultacio del periodn” én Qtias
Resultados Integrales.
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La Compafia aplica oste tratamicnto centakle do forma no retroactiva a partir del 01 de
anerd do M3 et foncidn o lo askabiockdn on NIC 19,

Los impoites de bonoficios a eppleadas o largo plazoy past emple san estimados por un
perita indepenciente, mecrto y calificados en la Supernterdencia de Compartias.

Impuesto a [as ganancias e Impuestos diferidos.

Bl gasto por impuesto & las ganancias dzl perfeds comprende @ impueste a las ganandas
carrientes v al efecto de los impuestos difedides, |as tesas de impucsto 3 las gananciss para
los afins 2018 v 2017 ascienden al 224G,

El gaste por Irpuzste a lss ganancias corrizntes s= determing schie |z base imponible y se
calcula de ameerdn cnn las disposiciones legales y tributarias wgentes para cads periodo
coatahin

| oz activas y pasivas por impoestas diferidos, para el eeccicia actual son msdides al oot
guc soocshima recdpeal o pagar @ fas autoidades hiboizdas, Las f@sas impositives y
requiacionos fiscaies empleadas en el cilvle de dichas importes san las que oskn vigentas
a 1o Fecha de derre de cada ejercicio siende un 2538 v un 22% para el panode 2018 2017
s poe Hvamente.

La Compafia registra los impuesios difaifos sehre ba base de laz diferencias temporales
imnaniklns o deducibles que eadsten entra 17 hase fibekans do ns actives v pasivos con si
fg=e finaiera,

Los gaskos financeros  corresponden 2 lds erogaciones  derivadas del oosio del
finanriamizntc ohtenids por la Compaiiia,

Capital social.

El capital social cotéd constituido por acdoncs comuncs autorZadas, suscrites v on circulacian
rominai, s¢ casifican como parte del pakrimonio noko.

Ingresos de actividades ardinarias.

Los [ngresos de la Compadla. ectin conformadss por:

Yanta de tianes.- Cn este grupo conkable se registran las ventas de unidades habitaciones v
kerranos,; surden cuands se han bransfarido 1os rlesoos 4 wankajas da Koo significathes de
prepledad de los Blenee & comprador: 13 Compaiiiz no canserd para <l plrguna Linpllcactan
on la gestdn de [as hignes ne retere o contral efectiva sobre 125 mismos. Se miden 2l valor
razonable dz ja contrasrestasién reclblda o por recbir neta de dewoiuciones, rebajas v
descuentos

Lo ingresscs por cclivicisles ordinerizs sepresentan netos de desoluciones, rebajon oy
descuentos, sempre ¥ cuands cumplan 1adas v cada una de las sigulentes condldones:

4. Elimporte do los ingresos d2 adividades ordinarias pucdz medirse oon fiabilidad;

Iz =ea prokeble que |2 entidad recibr los banefidne econdmions ascriados mn b
keanzaeeidng

. ol grade de realizacian e ln reansaccian, al final ol periooa schim ol que se infmsema,
puecka ser medichs con Rabilidkadd; y

d. loe costos mcurridos en la transaccdn ¢ los oosktos hasta oompletarda puedan =sar
medidos con fabllidad.
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No oo ronsiders gue sea posible valorar el imporke de los ingresos con fiahilidzd Basts quns
na 52 han resuslto todas las contingznoes rebacioielas coan la venda.

2.2 Sagmentos eperacionalas

Los seqmentos opsracicnalzs estan definidos como los componcates de una Compafila
sobre la cual la informacldn de los estzdos financicros cstd disporible v o5 evaluzda
perrmanerremente pur o Organo principal de Adminlstrackdn, qulen boma las decisiones
subre la asignacion de ks recurscs o evaluackin del desompcio. La Compafiia opzra con un
seqments nico y na amerita su revelacion por separade,

2.23 Medio ambienta.

La actividad de lz Compenig ne s= encuegnbia dentra de las que podisen afectar of modio
ambicntz, por lo tanke, a |z fecha de dere de los preseoles estados linenciers no Hene
compremetidos recursos niose Den efeclssde pages dervedos de dncermplimicnto de
ordenanzas municipales u okros oryanismos fscalizadones,

2.24 Estada de Flujo de Efectiva,

Bajo Fujos oricirados por actiidades de o oparacion, == ncduven bdos aquelios fijos de
slective reladonzdas can ol gira tfzl rEEcics, iru:lurHrl:I:: atlernas los intareses pagados, los
ingrecos financieros v oen general, lodos agquellos Mojos gue noestin dafinidos como de
inversidn o financamianto, Ls nacesarin menoonar que o enncepto apsraciona! ulilizado en
pste estada, e mds ampilo gue el cansiderado en €l Fstada de Resultadas Integral,

2,25 Cambios de en politicas y astimaclones cantablas,

Los ostados finaacicros al 31 de dicernbre de 2018, oo preasedan cambing & las politicas y
sabmariones contables respeckn al 31 de diciembre de 2014,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La eslrategia de Gestian del Riesgo ostd arlontada a resguardar los prircipios de eztabilidad v
systantabilidal de la Compafiia, eliminardo o mitigande las variables de lncartldumbre que la
al=ctan o puedan afectar,

Cestionar integralmente las rdcsgos suponc dontificar, medlr, anzlizar v controlar los distintos
rimsgos curidos por la Compaiia, asi como cstimar & impacte en 'a pesiddn Hnanciera de la
musma, s sequimiento y control onel tiempo,. En osbe procesa intorvienen tanta la alta garencla
et Compadia como |as dreas finnrdioma v do aporadans,

La Gerencie Leneta) v Gerenda Administrative v Financicra de la Compafila 2o las respon satles
de manitorear parifdieamente [ns factores de desgos mas relevanies de MAYAS CONETRUCTORES
5.4, en base 3 una metadologla de evzluacicn continea,

3.1 Riesgo financiare.
- Riesqo de liguideaz.
L risgo de liguicke s de MAYAS CONSTRUCTORES S.A., &5 edministreda mediante dana
aecuada geslion de los actvos v pasivos, cofimizardn de esta forma los excedantcs

de caja y de esta manera aseyurar el complimiento de los cormpromisos da daudas al
mormenta de su ventimientd.
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MaYAS CONSTRUCTORES 5.4, realiza periddcamente forecasts mensudles dn gastos,
activos fijos, ér_-rhrres v ventas ¥ ol andlisis comparativo de los mismos ¥ wportacion
mencual o traves dul wstama financens, dividido mensialmente y tdmastramente.

Riasgo de Inflacion.
I riesgs de inflacion arovere del proceso da la clovacddn continuada de los precins can

un cescenzn discontinuaso del vae: del dirarn. F o dicern plerde valor cuands con &l ne
£2 puead compiar la misma canticad d2 inventarios gue anberiormonte se compraba,

3.2 Riespos proplos y especificos.

3.3

3.4

Riesgo craditicio,

El riesgn de crédite es gl nesge e que un2 contrapars co pioeda cumgle 2an sus
ablgaciones en refacitn cor un Instiwento france o contrato e venla, gonerands
ura pércida finaeere. La Compafdn estd expueda a un nicsgn de aédito par sus
cctividades operatnes,

Ol desgn de crédilo surge del efestiva y equivelenles de ohoctive, deosdsitos en banene &
instituziones finencieras, mol coma la exposiciion 4 vrédike de cloites, gue inchyon 3 |93
saidos pendientes da las o entas por aoh @ y 4 las ransacciones compeometides,

Les prineypelzs acives financioras dr MAYAS CONSTRUCTORES 5.4., son lus saldos do
cagn, deuvures comandiales v atras Cuenlas por cobrns, qué represenlan ke exposcidn
rdixiria de la Lompan'a al desgo da crddiio en rolagidn con os actives firanciergs,

El tlesyu del crédits de ln Compaiiie es atribuib’e princlpalvenls + sus deudas
o 4 b

Rlesgos sistemiitico o da mercado.

Riesgo te tUpo de cambio,

La Comparila no asumn fesgos por Buctuadioies en los tines de cambio oo virtiid de
gue todas 85 negiviacicnes scn realzadas en dBlzres de 195 Estedas Unidks de
Amirica,

Riesgo do tasa de interés,

El prircpal objativa on la gaslion de riecgo de [a tasa de intends es obtensr un cquilibrio a la
ostractura da financiamicnta, la cual, pormite @ MAYAS CONSTRUCTORES S.A., minknidder &
costo e /A deida con una volabilidad redudda en el estado de resultados. Este drscenso en
a5 tasas da nlevés sc debe 3 una poliico de cosiemo, Qus medisnte decrelos
pres doncnles argerial el maneo ¥ @ fifackian de ks lasas.

4, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS 0 CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las esimacionss y wrilerios usados son cootintamente evaluados v se bazan en fa experientia
histérica y otnos fachores, inciyands 13 expectative Je courrenca de eventos fluros tue se
sorsideran razonabies e aouerda a 13s drcunstandns,

La Compafiin cleclds estimariones v sUpuesios respecio del fuburo, Lag estimaciones contables
resyliantes, por definiddn, muy pooas veoes sorn lguales o los resultadas meales, Las eslime clanes
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¢ supuestos efectuados por Iy Adminisbiacion sa presentan a continunel dr

4.1

+2

Vidas dtiles y do dotoriora de actives,

La Administracidn s qulan determing les vidas liles estimadas vo sea conslderande los
criterips técnioos de funciorarios odemns ¢ interno: de la Compaiiia, tomands cn estns
Cas2s oomo referendas (o5 vidos Giilas delfinides en 'as politicas corporativas.

Adidonalments, do acwero a lo dispuesto por l2 NIC 36, 'a Compania cvahis al ciemme de
cada sieroiclo 6 antes, & ewiste algin indioo de deteriano, 8 valor recuparable de los activos
de largo placo, para comprobar s hay pérdida de dateraro en ol valor de Ins activos,

Littglos y oltras contingencias,

La Compaitla ha ubilzade estanaconcs pars valorr ¥ oreqlsliar algunes de los activos,
pasivas, ingreses, gastos v compromisos. Basicamente ¢slas eslinmvienes sz refierer a:

Iz vab.acian de posibles pdrdides por detorioro de determnados activas,

la vida ki de los aclivos matcriacs,

los eritevins empleadus 2n la valgracidn do detes minadus actives.

a nernsidad de commlilule provisioncs ¥, on o 50 dé ser requenicdas, = valur de las
micmes,

= la recuperabilidad de los activos por impucstos difericas.

v valor acluanal de indemnzaciones por afies de servicie.

4 & % 0

la determinecion de estas estimadones ozt bosada en b roejor estimacisn do los
Uesembo'sos que serd nacesarle pagar por la corresponelieate obligaddn, tomande en
consitlsraricn teda la Infarmacidn digponibke a 11 focha del penody, ncluverds '3 opinicn de
experluy ingependientes tales como ssosonts legales v oonsullores,

En cualguier cese, es pusihle que arontacdimientss que pucdan teror hagar en &l fukurs
obliguen a modificailas en lus préximos ejecicios, o gue 5o malizarh di foema prospecbve.

16



MNotas a los estados financierns (oontinuacdn
5 EFECTIVO.
Un resumen de esta minnk, fue come sicue:

Diciembre [Keciembre
31, 2018 i1, 2017

Bancos FO3A58 73,915

Cajn chica 1 14

Caja gererd e e
TGSIZ 39 .'-".ii':ll-l

(1) Al 31 de didamare de 2008 v 2007, no edisten importes de efechiva v equivalenles de
afectiva guz 58 ercuentren restringicos para el usa de la Campatia,

& ACTIVOS FINAMCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EM RESULTADOS,
Un rasumen de esta muenta, fus como sigue;

Diclembro Dicicmbro
41 2018 31,2017

Paliza CACPELCD (1) - 45,442
Curtifivados de apartacion CAUPECO 15 15
Is 4545/

(1) A 31 dediciembre ce 2008 v 2017, conesporde a un ceilificade de depdsily conlralads oon
la Cooperativa de Aharro y Crédito CACPECO a una tasa de interds del 5309

Z, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resurmen de esta cucnka, fue comd sigues

Diembire Lriciearnbre
31, 2014 31, 201/
{ionton herronos = 17,081
Clientes por servicios 1,313 1,314
CHE par Mams 102
1415 1Eli355
B. INVENTARIDS
Un resumen ce 25t cuenta, fue oomo sigees;
[newrnbre nciembre

31, 2008 31, 047

Materialas Lk, A9y 166,714
Tenrena la cocha 140,000 1001, 000
Temena FL1FL BL,SE7

4]'Eli*‘:l i q{lﬂl'_ml
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b, SERVICLOS Y OTHOS PAGOS ANTICIPADOS

Lir resuimen oo eeka cuentz, foe coma sigue;

Atticipes a pravasdorss
Dbros anticipos entregados
Anticipo Tng. Marcelo Mavas olios proyectos

i0. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resuimen cle asta cueela, fue como sigus;

Crédito tikutario por Impucsto al Valor Agrogado

ESPACIO EN BLANCO

briciembre Diciembre
31, 218 41, Ml
b, uu0 2898
12,0400 £,225
£3,420
160,320 N073
Diciembre Didembra
31, 2018 31, 2017
93 05 73,602
93 305 43608
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12,

15,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen J¢ Gola wusrita, fus como sique:

Martimez Cscobas lio Filuardo
Valercia Galarze Luis Alfredo
Otras Cocntas Por Pager

Ligha Farinango Nestor Alsjancro
Frelre Villatea Tarael Salomon Frevi
Ingenicio Marcely Mavas

DBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS

Un pesumen e ecta cuents, fuc cono sgue:

larjeta do orédite Pradhibanso

ANTICIPO DE CLIENTES,

Un resuman do osia cuenta, fus como sigue:

Casas

Por otros proyectos
Terrenos

Ardendo temrenos

OTHAS DELIGACIONES CORRIENTES

Un resunmen de esta cuenta, foe como sigue;

Por beneficios de ley A empleades
Participacion trabajadores por sagsr de) ejorddo
Tinpuesto a fa renta por pager Jel ejoncico

Can la administiadidn filladari

Diclemils Diciambne

31, 2018 31, 2017

72,227 -
16,777 3,978

£ 450 1,680

- 6,128

- 6410

n - 14,677
31,449 33,173

Cicirmhra Lieiamib pe
31, 2018 31, 017

2,503 1216

?‘503 1210

Diciemirs Dielembre
31, 28 31, 2017

105,385 103,284
33,558 57,122
93,260 22,038

532,13 214, 745

Dicicmbre Dicigmbre
31, 2018 1L, 2017

iy, 187 71,448
0,732 1,769

£,131 150
1,54 453
116,647 /3,840

20
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i6.

IMPUESTD A LAS GANANCIAS.

De acuerds con disposiciones legales, o aulordcad Libutarda Gene la Tacultad de revisar las
dleclaraiimes: el 'I1Ifll..l-‘-‘-iltl a la ranla de la t'J:lm::'M:ii.-}r lantro eled Fllr.lr'ﬁ ce basts lres anas
posteriores contadas a partic de la fecha de presentacdn de la declaactSn del Inpuesta a la rerta,
sicmara y cLards hava cumplido oportunameonte con |3z obligadanes tributarias,

Creterminacidn y pago del impussto a la renta

El implestn a la vanta de la Oonpaiiia se detednting sohiie ina hasa amal con diene al 31 de
diciombre de cade pedcdo fiscal, aplicando a las utilidedos nbutzb’es @ 12 tasa del impucsto @ fa
renta.

Las scoiedades oue transferan por o merds & 5% de sy capital aucinmrio 2 Favor Je al mengs &
205 de sus trabajacdores, puaeden diferie el pago del impueesto a la renta y de suanticpo por ol
pepioade che clrcn afios, coiel correspanciente paca de nleresas,

Tasas del impuesto a la renta

Lo basa del inpuesto 2 b renla a parlic del afio 2013 es del 22%0; a pailic del perieda 2018,
rmgdiante la Ley Organica pers b Reaclivaciin de b Ezosamiz, Torlalecimiento de 1a Dolarizacion v
Modemizandn d2 la Gestidn bnanciera, At 1 numerales / y 9 emiticda en el sagundo suplementa
Uil Regisbio Qhcial of 180 del viermes 29 de diciembre e 2007 ks cuevas Lanfas del impuesta a
la rerta son cormu sigus;

Tipa da empresas Tarifa

Sucursales de compartiss exbranjeras con capilal superior al
0% en peraisos fiscales

Guienes incumplan can o obligecidn do informar sehinc §h

Micro empresas, pequeias empesas y exportadores habitueles |

Uriprasas madianas, grandes, sucursales de compaiiiag

Sucursales de compariss eelidijeras con capila’ inferior ol B0
B pardisoes fisodles

""" 258, + proporcianal del 3% en
Funzién del porcentaje de capital
. Bn paraisos fistales

patbicipacicn oe s accionislas, socios, parlicpes, el

28% |

En caso de que @ Compania reinvierta sus utiiidades en el pais en hos términos v condiciones que
estableoe la Loy Orgdnica de Régimen Trbutanic Intermo, pudia obtensr ung reducsion en |3 sy
del impucsks 3 1a renta do 10 puntos porcontualos sobre ol monto reinvertide, siempre v cuandg
cfockion o correzpondicnte aumcnts do capital hastz ef 31 de dicizmbre del siguents afa.

Antlcipo del Impuesto a la renta

El anticipo so dobormiing sobre la base de la dedaracion del imgueshs a la renta del 2o inmzdiats
anterior, aplicande cictos porcontajes al walor del adtive toksl (monos ciertos componentes),
patrimonn fotal, ingresos gravablos voonshas v gastas dodugiblns,

Adicicnalmente, s eecliisn de la drberminacdn A0 anticipo dol impaesio 2 @ orenka Ins gastns
incrementalas por gzneracion de nueve emplec o mejola de nasa salaval, ¥ enogeneral 2quslias
inveEnnes Y gastos ofoctivamente mmaliFadns, rfacionadns con los boncficios trinotanios para ol
paga del impuasto a e renla i reconoce @l Cadigo Qiganizoe de 'a Praduccion, Comerdo o
Tnwersiones nam 138 nuevis Inuersicnns,

2l
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Dividendes en afective

Constituyen ingresns exontos def impueste a kb renka e dividordos puuus & sodedares lncales
v a sociedades del exterior que nn estén domicliadsés en paraos licales. Los dvidendas que sa
distribuyan a faver de parsonas naturales residenles en ¢! Duvador o a sociedados domiciBadas en
paa’sos fiscales o ragimenes de s anpemicon, estin sujstos a una retenddn en la fueite
adicdional del impucsto a b renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de dicewhre die 2018 y 2017, 2 Compafifa mantiena pérdidas fiacales amortizatles en
mjerdices futlros

Impuesto a la Salids de Divisas (ISD]
El impuesla 4 B salidh e dvsas, qrava 2 1o siquicnte:

s La lrdnsferencia o rrasiado de divisas al esterior.

o Los pegos efectuados desde el mftorior, inclusive aquel'os resbswios con recrsos
feancerns en o exteror de la persona natua © |a sodiedad o Jde lemeros,
Las impoitationes pendientes dz pago rogistadas por mads de dooe (17) imeses,
Las exporlaviones de bizsnes v sendcics genziados en gl Buuadar, efernmdas por perconas
namrales o socledades domiciliadzs oo o Buuador, ousredn Ias divisas correspondientes a
les pagos por conecpro do dichas sxcatacianes no ingresen al Couador,

A partir del 29 de noviemore de 2001, of Impussto a la Saida e Divisas (150) 2 norementd dal
2 el B

Estan exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas {ISD):

s Transferentias de dinero de hasta 1,000 gue no ncluyen pagos por ennsumas de arelas
e cd o,

v Pagos realizados gl exberior por amortizaddn de capital e Intercscs de crdditos ol orgakos
pot irslitudones firancieras intemacionales, oon un plazo mayor a un aiio, destinados al
finandamiento de imersivnes previsias en g Cédigo Orgdrion de b Produccidn, Comencie
e I'varsiones y (e devenguon interezes 3 as tasas retaranciales.

s Pogos meclizades &l esderior por parte de administeadores v oporadosnes de las Zones
Especiales de Desarralln Frondmico (£EDE).

s Fagos tealisnlon sl wxterior por concepto do dividondns dsboboidos por sociedades
naclendles o #xlraniras domiclindas en el Ecuador, despuds dal pogo del impuests 4 fa
renta, a favow de otras sociedeles exiranieras o de porsenas naturales oo residentes gn el
Eeuador, sherpre y cuande nu estén domciliados on paralsos lscales o jurisdiociones de
mernr imposicidn,

B Impussie a |z Sahda de Oivizas (5D} podrd ser ulilizads oomn créditn tbuterio para B
detarminacdn del impuesto a la rema hosta par 5§ afios, siempre que haya sido originede en bk
imporlaciin de maberias pAmas, Insuros v blencs da capital con o fecbdad d= que scan
incorporados on progescs productives v gue consien on of listado emitida por e Uomité de Politica
I nibularia.

Reformas tributarias,
En 2l Suplemento al Registro Ofcial No. 847 deol 10 de diciemilie de 2012, se swoidia l2 Loy

Orgdnita de Redisribucidn de |93 Ingreses para o Gasto Social, melisnle & ousl se eformd la Ley
Orgdnica de Régimen | ributara nterno (LORTTY v 10 | oy Reformatons pera la Equidad Tributaria,

11
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HI

los principales cambios son los siguicnbes:

= Impucsta a k2 Salida de Divises (1S0)
Los pagos por hinpuesto o ko Salide de Divsas (IS0), susccpbblos de sér condlderados come
cridito tributaris para & page del impussto a la enta que an hayan sida obilizados on el ejerdcio

fiscal en que oo gENLTAron o respecly de o= cualro ejercicios fiscales pesterlaras, podrin sor
objelo de devalucion por parte del Servicio de entas Tnternas (SR,

«  Impuesto a los Activos en el Exterior
¢ cons dora hecho generadar de este Impuesto:
1o bencnca o cuslquicr thulo de fondos dispomidles en entidades domitliadas Tusrs
del teintorio nedenzl, sce do mansra dirsdiz ¢ 3 treves de subsidlanias afiliadas o
oficings cn ¢l exterior dol sujcto pasivo; v,

Las inversionzs on ¢l exterior de onticacdes reguladas por e Consejs Nackanal de
Valoies.

Sz Incrementa la taiifa dal Impucste dol 0.081% o 0,2%% mensual, Cuardo la caplacicn
do fondos o las inversones que so manbtengan o realicen a través de subsidiarias
ubicetns en paralsos fiscales o regimencs fiscales preforentes o & bravds de afiliadas u
oficinas en el exterior, la tarifa serd del 0.35%.,

(1) Dem muaviinipnlos dal Iimpuests = la renta, fueran come shus:

Diclembra Ciciemkbre

a1, 2018 31, 217

Saltlo inicial 150 1333

Provisidn del periodo 471,444 1,151

Pago (150) {1,333}

Hetencioney en la luente (35, B64) (1,011}

Saldo hinal E) | 131 150
CAPITAL SDCIAL.

Al 31 do doiombre de 2018 v 2017 esta corsiiluichs vw 362,061 acchonos ordinarias, nominatives e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en droulasidn con un valor neminal fe USD. 1 cada una.

RESERVAS.

Logal, la Ley de Compatias del Ecuador requiers que per b mencs &l 105 da la utilidad fiquida
anual soa apropiada Cormo reserva legal, hacla que este alcanoe conmo minimo e 50% del capital
suscribo v pagado,  Esta reserva no puede ser distribuide 4 los acdonistas, excepto en casa de
liguidacién de la Compafifa, pero pusde ser utilizada para mhsarher pérddas futuras o para
aumanter of copkal




Notas a los estados financieras {continuaddn)

19.

20.

21.

RESULTADROS ACUMULADOS,

Resultades acniacds,
Ml 31 de digmmbre de 2008 ¢ 2017, @ =aldo ce las garandzs de wjevicics aneriores estd =

disprsicicn de los zocionistas v punde =er ullissdo para la distibucidn de Jividendos v clotos
pagos bales como re liquidacidn de inmpueslos, et

Resultadis por primera adope/én J los NIIF,

los ajustes provenienios ce la edopddn por pimca wez de ks Nermzs Internacionales de
Infurmacion financiera “NITF™ se regstraron e el patrimeonio e ls coonta Resultades acumulados,
suboyenta "Resultades avwmulades provenentss de o adopeidn por primera vez da las "NTTFE,
INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Lin esumen de esta cuenla, e como sigue:

Cidemare Diciemibire

31, 2018 3, 207

Ventas tone 37.000 165,000
Ventas obrcs proyochos 3 504,449 101,134
— 1 —

OTROS INGRESDS

Lin resiinen de esta cucnia, fue cona sigue:

Diciernbre Diclenibre
41, 2018 31l 2017

Litilided en vanta de activas fics - 10,000
Tiyresos por arrendamlento 5 1,000
lilereses ganados pdiza 1,265 3,206
Otens  mgresos - 1,266
Tnleresss ganades ota, de aboros 41 336

1,305 18,108
COSTO DE VENTAS.
£l cogto do wventas y produccion corresponde principalineite 2l p2go de matenales mas lus costos

dz persanal, honcranus de terocoos, transporle, oombustbles, depreciaciones v amortizachonss,
mantenimiantas v repareciones y deads coslos relaclonados a las actividades de la Conpafila,

24
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23,

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resuman de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemire Dioembre
31, mAa 31, 20L7
Sueldos, salanios v demids remuneraciones 40,813 335068
Bensficles sociales e indemniea ones 6,957 7.El4
fpartes a la soguridad social (ncluide fondo de rescrea) 6,995 6,735
Honararkes, comisiones v dielas o personas naturales 32,065 4,145
Agqua, anengia, lus  telecomunicacienes 2,95 3111
Impucstos, cantebuciures ¥ otres 3,/99 2,854
Sequras y re=seouros (primas y ceslonas) 7,151 1,321
Martcnimizznto y reparacianes 17383 20
totarios v reyistradores de la propledad morcantil 00 833
Caslos de yesticn (agasajos a actleniskas, bahajadoris y
clionbes) 0,158 -
Olros yaslos 111,564 7A81
2E6,HLI EBEGH*}
24. GASTOS DE VENTAS.
Un-resumen de este cuenla, fuc como sigus:
Cicicmbre Diedentre
31, 2018 31, 27
Comaing s 24951 26,4497
Gasto daleriro: 24,04 12,081
Arrcndantienta operelivo 4,703 2,791
Impuzstos, conbribicienes v olios 2486 2409
lionorarios, comisiones y dislas a persenas naturales 1470 2,310
Mantenimlenio y reparacdiones 8075 2,762
Framocidn y publicidad 9623 1,609
Gastas de oectidn (agaszajos 4 acvionistas, trabajadores v 4955
clientes) S LUsS
res gastos 25,705 1,404
88,302 ﬁ inHE-
22 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
Ao contnuacdn oo presentan los saldos libros de cada categoria da Inslrumenlus linanciaros al
clerre de cade mjercicho cortalile:
Miclerihre 11, 2018 Dirierten 31, MIT
Carionke Ni eosrienle CﬂLhrle M ik ba
Valyr  Wekr Vekr Walor ok
Walor ionos ranraye  Evne  resanchic valor Bbvos  eoonclde  Velor Blos  Raronabic
medido al valor
rueonabie;
Efactive w el o oy o Te3,130 763,230 739 73034
olective
Livwwrsin g5



Motas a los estados financieras { otinuacdn)

Drcismiien 1, 2C18 ozmibee 11, 2017
Coariznbe No commznte Carniante o goarignls
Valor  Valkor o Valae Yl
Volor threz  pazendbl  Dheos  roconsbly  Nalor [bras  rascoable  valsebbios  Rageusde
Activae flnanderos
medide 2l costo
amcitizada:
Arrhers fraenss a valgr
roecmabla can wambles ea
riRlrArin i5 15 a5 457 45,45)
D acumenios ¥ oo (45 por
cobrar gliantos
il e La1s 1,614 16,395 18,395
Serviclas y ol pages 165,429 LBA, 335 23,073 5,00
ontici pados
Total actives financicros g9z = 155 655 156,858 - -
Pagives financienas
medides ol valor
puzonnhia:
Pasiyas flnancleras
gslidos al costa
anerizado;
Cuznias ¥ doamneiis per
[ 1443 a4 1173 ELRFE
Oldigac onag £on
Instiruieianes finarcicias 2,503 2.50% Lal5 e [
Anliipas da dieabes a313 Wil 141 214, Fa5 214,715
Obras obligacanes
crw it A Rl S0,241 3040 73310
Lumnias por pagar
liverzas/relao cnadas
Total pasivos Tuamderon LS L0893 * 122,91 LN *
Instrunscnlos
financlures, natas A7,037 EYy - - 156,116 156,11 -
25, CONTINGENCIAS.

Al 31 de didombre dol 2018 y 2017, de acuerdo a las asesoies legales, k2 Compafila na mantiens
demancas on renta ne resusitas que requieran sor reveladas ni empoco ¢ han determnado

cuantias por posilies olfigeciones que <& requicran registrar en los estados finencicros.

26. SANCIONES.

= Da la Suparintendenci

Mo se han aplicado sanciones a MAYAS CONSIRUCIURES S4A., a sus Uwoclores o
Adminislralores emitidas par parte de la Superintendencia de Compaiias durante el ejerccio
terminado e 31 de dicembre de 2008 y 2017,

»  Deolras autoridades administrativas.-

Mo s hon aplicado sancioncs significatives 5 MAYAS CONSTRUCTORES S.4., » sus Dirsciores
o Adniinistredores, emitidas por parte de olras autondzdes administraties sl 31 de diciembee

rle 3018 y 201 4,

6
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7.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Can posterioniad &l 31 de dizlambre de 2008 v hazta |la fecha de emisiin de estos estades
financierns, 10 de abril de 2019 ro se tiene conocimiente de hochos de samcter financiero o dc
olra [ndcle, que afccln en forme sign'ficativa los saldos o interoretacion de los mismas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Lo cakadas financierss por el afio tarminado of 31 de diciembre de 2018 ban side aprobwacls por

la Admiristiacion con 10 de abdl de 2019 y serdn presentados o los accionistas para su
aprobacion. En la opinion de |3 adminlstracidn, los estades financeros sardn qrul:akh por @

ke e d:l:ctl'l-fmt gn modificacionas —
r _— ""_,.
o\ _ ', '_-1”.; e 2
vt | I'.:".._ i i | i -'” ]
| MakeeloMaya's, ~Nixa Tenorlo Gallardo
rtft»'dﬂﬂ L] Curkadora Genzral
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MAYAS CONSTRUCTORES 54,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresados en ddlares)

Aclivos

Achwvos corrientes

Eferlivi

Activos Nndnoeros

Activos fingncieros disponibles para 15 venta
Activos fndncieros rantemdos basta eof vendmiento
Irwenkarnos

Samicios v olros pagos anticpados

ACTORCS POF MPLIBSIOS COITIentes

Total activos corrienkes

Activos no corrientes
Fropiscaces, nlanla v eoguipd

Total activos no corriankbes

Total activos

Pasivos,

Pasivos corrlentes

Cuenias y docunentos por pegar
Ubligaoones con mstituceness finanoieras
Anticipos de olientas

Orras ohligarinnes comientes

Okros pasyos Ananceros

Total pasivos carrienbes

Pasives no corrientas

Provigionss poe beneticios 2 empleados
Tukal pasivos no corrigntes

Tutal pasivos

Diciembre Diciwmbra

Natas 31,2018 31,2017
5 PBE,230 3,034

5 1% 45,44/

7 L4159 18,395

g 114,90 108,201

9 166,329 29,073

L1 $3.30% 73,602
1,444,273 648,762

11 145,502 70,677
185,582 70,677

12
13
14
15

1iEZB‘i555 ?lEr‘I-EE'

43,449 33,173
2,505 i,216
832,131 214,745
L16,A42 73,840
825 BZ5

1,045,550 323,799

5, U3 4,007
5,083 4,023
1,050,633 327,822

Las notas wdjuntasa los estados financieros son

pacts intepranta de estos 2stades



MAYAS CONSTRUCTORES 5.4

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 con eifras comparativas de 2017

|Exprasadaos an dilaras)

Patrimonlo neta

Capiral suscritn a asionado

Apoite para futiras capitalizaciones
Formvns

Clros resulbadas integrales
Garentas acomalalas

Hesullacla el 2ercicin

Total patrimonio

Total pazivos y patrimanin

" lk\

N T e

Diclembre Diciambra

Notas 31,2018 312017

L7 162,061 153, 186
> 208,870

17,651 14,651

18 613 -
19 16,610 16,610
L8226 {4./00)

E?EIiIIE Bﬂliﬁl?

1 i519i355 7 19i439

=

1 e T
lfﬁ‘tan'::gloﬂ\aﬁ \S‘
)/ Gererte Géneral\
r LU & & il
I ?h Irl'.‘-. ; r.

j

© Mora Tenorio Gallardo

Contadara Goneal

Las notas adivnlas a los estados linancieros son

[k fntegreate do estos estados



MAYAS COMSTRUCTORES S 4.

ESTADOS DE RESULTADOGS INTEGRALES POR FUI"ICI\"}N

Al 31 cle cliciembre e 2018 con ofras comparativas de 2017
[Expresados en ddlares)

Diciembre Diclembre

Por lox anosy terminados en, Motas 31,2018 31,2017
Inwgresos de acbividades ordinarias g1} J021 448 20,134
Casti oe venbas v prehEon e (2,551, 914] (15% 070
Resultade Bruto 629,535 112,064
Dfros ingresos 21 1,303 L&, 803
Easkos!

Gilstos adrie stratbe s A3 [ a5,d10) (06, hF5)
Gastos da venta 24 C38,382) (32,426)
Gastas financicros (3,765) {1,547)
Qb gosios (154)
Hasultada operacional antes de impuesto a la renta 271,883 5006
Parthcipacidn brabajadores (40,782 (750
Fasultade antes do pravisian sara Imausste a L enta 231,101 4,205

Impuesto a las ganancias

Tmpuestaa la ronta cordenkn G (47,0005 £1161%

Resultadn neto del eferchla 187,106 3,064

Parfidas que pueden reclasificarse postoriarments al resultada de

periody; - -
Otro resultado integral del ejerelcle; neta de impuaestos Gi3 (29313
Resultado integral kotal del arfia 187,719 1632
II =
|II e = f
\ ¥
' LA A |
r-igﬁ:céi,o,f-'"lagb;? 5. _—gra Tenor'o Gallardo
€ Frefal = Cantadora Gonersl

——{{dere

| -r
|

e

Las nntas adjuntas a los estados Tinnncierns snn
P iiep e e oslos colados
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MAYAS CONSTRUCTDORES S.A. :
ESTADOS DE FLUIOD DEL EFECTIVO - METODND DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresados en dolares)

Diciemibne  Diclembire
Por el afic terminado an, 31,2013 31,2017
Flujos de efactive por las actividades de operacian:
Efactivo recibica de disnias BT 240500
Efectwo pagads a proveedorss, empleados v otres (2E34085)  [611,009)
Otrgs ingrasos, nato 1,305 14, 508
Efectivo nete utilizado en las actividade s de oparacion gUG,667 (334.871)
Flujos de efectivo por las actividades de Inwversidn:
Conpra de activos inkangioles - {411
VYentas propiedaces, plankay sgquipe . 450,000
Compras propiedad, planta v equipo 114%,.%47) -
Efectivo nato proviste por las actividades de Inversldn (143,545 448 8360
Flujos de efactive porlas actividades de financlamlento:
Efetiva pauado pod dizminuddn de abligacdiones bancarias L2gy (136,634
Dlsminucldn do cucntas par pagar relacionadas no corrientes - 1132.808)
Anertes fuluras cepilalicsdones 25300 20880
Efecriva neto utilizado en las actividades de financiamienbo 23,587 (60,578}
Avnmensla nodo el efeciias 29 305 L2011
Efsctiva al inido del afio 23934 19,423
Efectivo al final del afio ?53‘239 ?3I934

LL] t"- - = :.' g ; I-‘.-i.'. r -
Marcaln Mayad. o o ~Mira Tenwic Gellardo
GEI‘E-"I{:E GEI_lgf;é st e Cortarera General

e
L L % |

Laz notas adjuatss a los asbados lnanvicros son
[parme inte@rance de estoz eslados




MAYAS CONSTRUCTORES 5.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADD INTEGRAL TOTAL DEL AND CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADGO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2048 con cifras comparativas de 2017
(Expresadas en dolares)

Diciembra Diciembre
For el aflo terminado en 31,2018 31,2017
Resultado integral total del afio L&7,105% 4044
Ajustes para conciliar el resultado integral tatal del alio con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Uliliclad mn venta de propiedad, plania v squipzo (L0000
Dereciacion propizdades, olank v eguipa 28,044 12,051
Avn Ligecidn inLangibles A%
Paticipanin trabajadnres 34,698 915
Iimpuestc & la renta causaco 49,574 L 141
Comnprmnend e o oleo ressillads ot egral &l3 -
Cambios an activas y pasivos operatives!
Artivns financierns a valor razaonahle con cambias en resultados 45,4440 [43,44E)
Dowvinentio y cnsnlas por colirsr clientes oo relaciomacns 18,940 (8,805}
Ciras cuentas par cehrar : asi
Trvenlarios IEADY (131,945
Servicias ¢ obrag pagos anticipadis (1355100 9,194
crédite tributario a favor de la empresa [ T#) - (1,287)
Crédito triburario a favor de |3 empresa [IVA) (13,703) (3,578
Cuzntas v documentos por pagar &, 2 76 [5,343)
Can la adminiztrasion tribwtariz 1,004 (BRE)
Impirecta 3 Iz renta por pacar dol mjemicin (3,105) -
Con el 1555 2,542
For benaficns de ley a smpleados (64,125} {1,826]
Cusntas por pagar diversasictacionad os - [2,443)
(tras pasivas flnanclerns . (3,418)
fnticlpos de cientas 617,386 (150,612)
Earticipacidn trabajadores par pagar del gjercicio o (124 {295)
Efective nuto utilizado en las adtividades de speracidn B0 667 (334,871}

| L
il 1\'., T ';::r s ,f
| -\. \, ---- - iy, _. el Mot f
Mardode Mava 50 Mora Tenana Gallards
_Gergnty Ggngral S —— Conilavora Gureral
[ I-'r \ | |

A

Las notas adjuntzaz a los estados fhusncleros son pape

integrante de esios estadns



MNOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS INDIVIDUALES
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

- Normhre de la entidad;
HAYAS COMSTRUCTORES S0,

® RUL da la antidad:
Q5931 75343001

" Forma legal de la entidacd:
Seciedad Andnima.

" Pals doe incorparacian:
Couadar,

= Descripclén:
MAYAS COMSTRUCTORES SA,, fue constituida el 4 de septiembre & 2012, en |a cuded e
Latacunga - Couador, Su objetwve principal es: disehio, planficacidn, gestdn, promocian,
fiscallzacldr, evaluzzidn de construccitn ¢e obras diviles,

s La composicion accionaria,

Las accionzs das MAYAS CONSTRUCTORES 5.4, estan distribuidas da la siguients marera:

MNembra del accionista W Macionalidad
Meve Samenieqo José Rafasl 27.49% Eoustoriang
Maya SarmEniege Marcelo Enrigque 49,559 bEcuztorana
Maya Garmaniegn Paulna Eslefania 046%  Ecualorana
Sanamega Gl eyos Waria Paulins 22.26% Ecuahoriona
Tk 1010 %

ESPACIO EN BLANCO



Notas a los estados financieros (montinuac &n)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una neseripoicn do las prncipales peliticas contahies adoptadas en la preparacion de sus estos
eslachos ancieres 2 preszela @ continuacion:

2.1 Basesde preparacién.

2.2

Loz Estadas Financizros do MAYAS CONSTRUCTORES 5.4, hen sido proparados o acuerdo
con NMormas Internadonzles de Infarmacian Financizra (NIIF) =miticas per el Inlemso il
Accounting Standards Board (LASEY, vigentes al 31 d= diciembre del 2018 v 2017, as’ come,
los equerimicntos v opdones infarmadas por la Superntendencia d2 Campafifae dal
Feogder.

Lo prepamcion de os oskwlos finandores conforms: a ks Meormas Intorpacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), equiere ¢l uso do dotas cstmedones contables cticas.
Tarhidn rrine a by Administmcidn que ejerea si juico on e procesa de aplicaddn de las
polftizes contables. En la Mola 4, se revelan s dreas gue inplcan un mayor grade de juicio
o complojidad o fas Aress domle s hipotesis yoestimaciones son significalivas pard los
eskacas finencierns,

Lo Administracidn decora qua los Mormas Ieternadionales de Inhormacian Financicrs (NLEF)
han gldo aplicadas Intagramente v 20 reserves an o proparacion de oz prosontes ostados
financirens.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

ificaciones adoptadas per |a Compaliia.

Mo hay NITIF o intespretaciones CHITE quo sran offctivas por pmers vez pard @ ejercicio
coonermice gue cemenz o partic del 01 de enere de 2018 gue se estme langa efeclo
sigeificativo sobre la Companis.

Las siguleates son marmas nueves, modificadores o inferpretaciones publicadas gue aln no
bt crbrade o vigar para ¢l cjerdcio financero 2018, ¥ ademds no han sido adepiadas
anticipedamsnte, Ztas son de aplicadon obligatora & partr cde las fechas lndicades a
coptinuscidn:

MIIF 16 Ingresos procedentes de contratos con cllentes,

La nugwa norma do Ingrosos afeckard aa mayas o mendr medida de farma transvarzal §
bodas las industilas v sectores, Sustiturd a k25 normas actuales NIC 18 v NIC 11, asicomaa
Izs inter pretaciones vigertes saibre ingresas [TRRICS 13, 13 v 18 4 SI0-31). Bl nuevn madelo
do NITF 15 o= muchn mas restriictive y basado on oreglas, ademas de bener un enfogue
contractual moy distintes, per la gue [ asllescldn d2 las nuevas requisites puede das lugar 2
camizlas en el perfil de Ingresas. La rorma 25 de aplicacién efectiva a partir de! 1 de encro
de 2018,

MILF © Ins

Ezta nueva norma sustituind @ |2 NIC 39 actual, La NLLF 9 so fue emitionde par partes y ya
astd complata (Clasfcacon v valkoracion, Coberturas v Deteriore). El cambio conceptual ex
importante cn todos los apartades.  Cambia el motely Jde dasiiicaccon y ovdlorauidn de



Notas a los estados financleros (consnuadon)

acthvas fiaancieres cuye ej2 cerliel serd e medely de regooo. Bl erfoque de! mocelo de
comicblidad de coberturas tata de slinearse mas con |8 gesticn econdmica del ricsgo y
exiglr menes reglas, ¥ por Olimo, @ modelo de deterore pasa de las pérdidas incurridas
ailuales o mnomodele de perdices esperadas, La norma es de aplicacion efectiva a parte del
1 e eneo de 2018,

NLIF 16 Arrendamientos
L NIIF L6 especiliza ofmo culcn reporta NIIF reconocers, madird, oresenldrd v revelara los

arrencdamlentos. El estandar determina un saln models e contablided  del arendatario,
roquiriznds  gue o5 arendalarics recomsasn actives vy pasivos par todas fos
anendamientos a menes que o Mrmien del arreagamiento sea 12 messs o menos o ol
aciivo subyaconte tonga un valnr haje, los arrendadores continuardn clasticando los
amcrvfamiontos como operacionskes o finarciers, con o enfogque de e NIF 106 pam 8
enntabilidsag 42 arendacor po manekendo suclancahine:de sin modificacién en relacon can
cu antocesor, Ia NIC 17, También se nbodicen mueves revelacones acerca de los
armendamientos. La norma of de aplicadin ofoctiva a parlin del L ensyo 2019,

NIIF 17 Contratos de sequro
La NIIF 17 sepdere que los paswcs de scguro sean madidos al valer cordente de

cumplinienty v proporciona ua enfoque d2 medicidn v prosertacidn mas ueiforme parg
bwdas s contiatos de segury, Esus requerimicntos ostdn dischiados para lograr la meta de
Ui contatilidac consistente, hasada-en-crinciplos, para los conbrates de soquia, La NTIF 17
reamplaza s NIIF 4 'Coniratos de seguro’ al 1 oncro 2001,

CNIIF 22 Transacciones en moneda extraniera y consideracidn anticipada

Lit Tnterpretaridn aharda 'as transacchonzs en monsda extiamera o pailes de ransaciones
cuando;

« hay consideraciin que sea derowrinata o sa wacin sea fijado en una moreda
exiranera;

+ & entidad reconoce un active dc pago anicipado o un pasiv por ngiesos dlendos asn
roiacidn @ osa consideracidn, por enficipado al reconocimiento del active, gasto o
rgresn refacionann; v

+« o adtvo de pago onticpada o & pashva por ingresos diferdos & na-mionslanio.

El Comité de Interpretaciones leed a la sigufente condusion:

#  Lafedha de o bansaccidn, para el propdsite de | detarminzcién de 1o tasa de cambia,
s la fecha dod reconecimicnto inicizl del actve de pago antidpedo o de pasive por
Ingrese diferida, ne-monctario,

s S5 hay milbples pagos o reclbos por entidpade, le fecha e (A transacciin es
eulahilogicla para cada pago o redibo.

L rwnina @s de aplicacion efectiva a partir ded | snars 2018,
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CHIXF 23 Lnccrlidumbre sobre tratamiantos de 10s inpuestos a los ingresas

La Interpretaridn aborda Iz determinecién de ‘a ulllalwl supls @ mpuesios (pérdida
mibuaria), bates tibutarias, péidos ritutaras no-usades, oéditos fibutarios ro usados y
Ladfes tnbutaras, cuando haya Ince:ldundre 2oarca oid ratamiento del impLesto a os
ingresos segin la KIC 12. Cspedficamenie cans doras

= & ‘s tratamicntos tibutarios deben ser considerados colectivamente;

v os cupuestos de los cxdmoncs que realzan les dulor dedes tributarizs;

= la determinacion de la utilidad sijeta o impuestos (pérdida trbutaria), bascs tributaring,
pérdidas tributaries no usadss, crédites tibitanios no-usados v kanfas tributarias;

« gl afecto de log camthing on s haclis v circurskantia g,

La nerma o5 de aplicackin efecliva & partir del 1 anare 2018,

do-an__acclongs

(Enmlendas a la NITF 2)
Enmicncias a la NITF 2 "Payo besadin-en-acniones’ pera aclarar & estEndar en redzdicn con la
contabiidad para s lranssonnnes e page basade-en-acconcs liquidado en efeclivo yue
inciuyven una cnowdicnn de desemoeno, 1a dasiliczddn de las ransaociones de pago basado-
sn-acciones con caracteristicas de licuidaddn reta, v |2 contablidad para las modificediones
de las wansacclanes de pago Desado en awdenes desde | quidado-encefective hada
louidado-en-patrimanin. La normn a4 de aplicacicn «lecliva a partir del 1 cnero 2018

Transferencine de propiedad de Inversian (Enmicndas ala NIC 40)

Enmicndas al pordgrato 57 para establecer que la entidan e gue transferir una propiodad
a, 0 dosde, propicdod de hwessidn veando, v sélo cuando, haya suidencia e Ui cambio en
el wse. Un camhin en el uso aourre & ‘a propledad sabisfare, o dsja  de sabsfecer, la
definiciin e propicrad de mversidn, Bl c2maio en las intencores de |8 sdminstracon para
Al LuEo de una propiedsd por d mismo no constituve evidenda de un camiys en elisn,

Ia lcla de ejempls d2 cwdendia, conierlda en & perAgrafo 57(a) - (d), ahora es
prsentzda como une St ne exhaustive de ejemplas, on hgar de la anterior fista
exhavshva, La norma o5 de aplicacin ofiectiva a pantin del 1 wawry 2018,

nagativa (Enmiendas a la

NIIF 9]

Enmictdan los jequeiimierdos edstentes on la NI 9 en relacldn con los dercchos de
termiracian en orden a permit ke medicidn a costo omartlizade (o, dependiendo del nodelo
d2 negocios, a valor razonable a biavés de olros ingresns comprensivos) (ncluse en el caso
do pagas do compansaddn negativa. Seogun fas enmiendas, el siona de 12 cantidad del cago
ariicipado no o5 relevante, |8, depeodendo Je la tass de intords que prevalezca en &l
momento de la terminacidn, un pege lEmbien pesde sor hocho @ faver de ke parte
conbrztante afelande e pago anticpads tomprano, El cdkulo d= este pagn de
comparrsacion lisne gque ser ol mismo Brco para el caso de una sancidn por pago andicipado
emprano comg on o coso de una gananda par pago anlicgpads tanmprano. . L3 norma os do
aplicaddn efecliva a partic del | enern 2019,
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2.3

2.4

2.5

Intereses de jarao plazo co asociadas v negocios conjuntos [Enmiendas o la NIC

28)
Enmizmian Ios reguedmicntos existentes pera aclarar que o NITF 9, incluyende sus

requerimizntos de dzteriare, aplicen a los intereses Ce largo plara @n ssociadas y negocios
conjunios que hacon paile de |4 inversidn neta de la entidadl en rsas entidades condr: s
nwierie. La norma os de anlicacdn efectiva a partir de! L s 3018,

Maneda funcional ¥ de prasentacidn,

Las citras Inciuidas en eslos ectades fimnclerws y en sus notas 2 vaboran wiiizanco I
moneda del entormn econdmico orindpal en gue Iz Compefita opera. La moneda luncional y
de prosontac an de 'a Compaii’a o5 ol Dol de bos Estados Unidos de America,

Clasificacion de saldes en carrientes y no corrientes,

Ei: &l Estade de Situacion Fnenciera, ios saldos se clasifican on furadn de sus vendimiontos,
onmo roimiEle gon venzimicntd lgual o infencr a docc meses, conlzdas desde i fecha de
clerre de les estados financlercs v eomo o corrlente, los mayores a ose penody,

Efectlvo.

Lit Compafila considera como efeciivey; a s saldes en c2ia v bancos s restricciones v las
Iversiomes con vendmierko merar 3 90 dies. En o Getado de Situaaon hmancioma
Clasificade lus sobregiros, on fxistr, se casifican como abllgacicnes con instibucionas
financieras n ol “pAsvo comlante®.

2.6 Activos financieros.

| o6 acivos linanderss son dasificados en las siguicrtes catecoiias: prestamaos y partides
pur cezbrar v su correspondiente perdida por deterioro.

La Compania he definido y valadze sus aclives iinancieros de la siquiente formea:

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Lios presiainos ¥ cuentas & cobrar coresponden a doudores comardiales, relacionados ¥
el cuentag 8 cotrar en ¢l mlance,

Los deuderes comarciales v relacionsias son valorfzados a su walir nominal,

Coresponden principalments a sulives Frandros no derivacdns con pagos Hjos o
deterniminables que no son cotizados en un mercado activa,

Se ineliven en activos corrientes, sxceplo para vencimientos supedoras a 12 meoses
dewde |2 focha del balance que = Clasifican como ackhos oo corrisnizs,

Ambos grupos de cucntas oorespondan a activos financieros o derreedos con pagos
fijes o detenmnables que no son retizados en un mercado aclive

Se ncluyon on activos cordentes, excopto pa@ venciimipnins superioras a 12 meses
desde fa focha del calaron que se dasifican coma udlivas no cormienbes.

Las cucnitas por cebrsr chentes tiensn un wencimienls de 30 dias plazo.

R
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1.7

h. Petorioro do cucnias poy cobrar,

Las pdrdidas por detorioro relacionadas o cuontzs incobvabies so roglstian como gastos
e el Exlad (e Resoltaros Tnbegrsl. Ladetenmineidn o este deierions se lo regisira
en base al andlizis de cabrabilidad decads una de las cuentas por cobrar,

En a2l caso de los aclives Nnancienss valonzades al coslo amoelizado, o perdida por
deteriore corresporde a las diferendas entre el valor o0 libros 9ol activae v ol walor
prezerte dz los flujos futuros de efective estimados descontados a la tz25a de interds
ariginal del activo financero

El criteria gque uliliza la Compaiva para determinar siexiste avidenci objstim de i
oedrelicha poy deterioro fnclie:

L) dificultad financiera significative del emisor u obligedo;

& inoumplirients da’ contrats, como el incumplimiznto de pagoe oo mora an el pago
del prircipal;

a g5 probable que el prostatario antrard en l2 bancarrota U ofras reorgan zacienes

financlerss;

+ la cdessparicidn de un mercade sctive pare adtives  financisroys debide @
dificultades linancieras; o,

- informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en las ujos de

Al Do astivnacks e una cartera o= activos Toaniercs desos g reranocimiain
niciEl, aungae le reducoan gan roose opeeda idendficar con s achivos
finaroeros individuales en la certera.

El nnparle 2 fibros dla los ackivo so raduos g naekes gue se olilize e ouenta de prowsidn v
la pardida se roconoce an 2l ostads dooresultados dortes d= "gastos oporadonales”. Cuando
una tuenta a cobrar es castigada, s= regularize conbre os resultados del periodo v
postedormente se 2ctualiza la cuenta de provisidn para las meentas a cobrar.

Inventarios.
La Compalila valoriza sus inventarios @ su coste o valor nete de realizecion & menor,

Fl costo g ‘os inventarios comprenders todos los oostos dedvados de s adquisicicn
Lraredormacior, asi comrn airos caslas en s gues s haya incoenido para darles sa condician

¥ ubizaddn acusles.

El costo ¢e adquisicidn de |as inventarios comprenderd of preco do compra, bos arancclzs de
impartacién v ofros impuestos (Que ne scan soouperables posterdormente de las autoridzdes
tiscales), los Franspartes, ol almaccnamicnto v ofros oostos dirccamentz atribuibles 3 la
adquisizion de las mercaderfas, o5 materlales o los servicios, Los descuentos comenciales,
las rebatas v otras oartides simiianes 5o doducingn para determinzr 2l costo de adguisicion.

La Compafia utilizara la misrma fermida del caste para tordos los invcrtarios quo tongan una
raturaleza v uso simiargs. En ool caso de gue |3 Empicsa mantenga inventanios con ung
naturaleza o vso difcronts, oucde cstar justificada la wilizacicn ¢c otra fdrmula do costo.

La Campafila determinara Ios Importes facluldos del costo de los wentarlas, v por tanbs
roconocidos como aastos del paricde en ol gue se incurren, los siouicnbes:

a |05 coskos de clnwcanomlento;
s los coslos Jde distibucion;
= I2s cosbos indirectas e |a adiminstrecidn oue no hayee contribdide a dar 2 Ins
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4.9

2,10

iivenlarios su ubicac i adluales; v
e |os cosbas de venla.

Lo cumario &l weloradidn de [us inventanus de repuesios, henamienias, swesoios y otios
por efecto de obsolescencla, defeckos, o lorto movimicnto, se voran redugides a su posiols
valor nota de realizacion.

Al dorre do ocada poripdo se realiza une evaluzoion del valor nzlo reshiable de las
existancias atectuande |os ajustes en caso de estar sobrevaleradas, considersnda el imenor
valor entre el valor en libros versus el valor razcnable mencs costos incurridos en [z venta,

El coste dz wentas so dobemiing por of mbedo promedo ponderada,
Serviclos v otros pagos anticipados.

Cortesponcden peinsipalments a: segums pagados por anticipade, anbicipo a peovendonos y
olms antapos srhegades a barcarms para servicias o conipra dé Leones, 165 cUales 48
encyenbren valorizades a su wvalor nomingl v ono cuentsn con derivados  imnlicines
significativies tue generen la necesitad de presantlarlos por separeda,

Los saguros pegadss por anticipado son amertizadas monsUaimante cansiderarda ¢l parioda
pare ol oual genaran beneficios econdmices futuros,

Activos por Impuestos cordentes,

Cotrenprnden privcipalimeonte al crddibo ributarie por anticipa e Impuesta a las gananias,
Ietanrinngs on la funnte ofrcieEdas por sus cliontes v erdditn trikutarc (IVA);) 25 cuales, e
chcientran valarizacos 2 su waler nominal v Mo cdontan con dedvades  implicicos
sigrcfcaskiveos e gensicen b necesidad de prescntarlos por soperade.

Las pédidas por deterdoro de actives por impueshes cordentss a nd recupers’ son
regisiradas como gasto en el Estado de Resultados [ntegral por Foncidn, enhase al andlisis
e recuperacin o conpensacion de cads une de las cuentas por cobrar,

Prapiedades, planta y agquipn,

Se denaming orapledades, plarta v equipo a kodo bisn targible 2dquitido por la Compahia
para ol girn ardinario de! nngocio ¥ que @ oiterio de la Admicistrackén de la Compafila
cumpla con lns requishes neacsanes para &0 contabllizade como tal, ol cual deberd sor
conbmlada acorde con la normetiva contable vigenbs.,

Para que un Ben sea celabogads como propiedades, planta v oequipne debe cumplle los
siLj i e oo b

= quz sgan poscdos por la onbidad pate uso oen ly ovents de lue productos o parg
propasitas 2dministrativos,

* 52 esnera usar durante mas e un perindo,

e que sed probable pae lacompafia chterar fuiuras beneficios ecandmims dernvadaos
del Bien,

e ue el costn del activo poeda metliese can Gabilidad.

« gz s compaiia mantenga el controf de los mizmos.

bl masto imical de prupedades, plantas v equips represeata el valor wiel de acguisicaén el
activo, of cual induye crecacionos que se ncurieran para cegarks en condicionss para su
phlizacidn o puesta en marcha, asl como, (03 costos posteriores generzdas pos

=al
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desmantclamicntz, impacto ambizental, reliro v rebabilitacidn de ki ubicacion (si los bubiers),

Las propledades, planta v couwpo se contabilizan & su costo d2 compra menos B
depreclzckin v deterler, o5 dedin, of madcle del Costo,

Fl rosto da los elerrntos de propicdades, planta ¥ cquipe comprendon:

2. =0 oprecio de adouisicicn, isduides s arerceles de importacicn ¢ los impuestos
indirestos no recuporables que recaigan schbre la adouisicion, cesiuds da dedu
cualguier descusnte o rebajs del praco,

b, todos los costos directamente: atribuibles 3 & vbicacidn del zclivo en el lugar v en las
CUIRiicioEs neuesanids e gue pueda operar de g oo peevista o e gerencia,

¢, la estimacian inicial de los oostos postariores de desmantelambente ¥ oretire del
elements, 2si como fa rehahilitncidn del logar sobre: ol que se asionta (s los hubizre), s
clifacidn e que incune wne entidad cuandn adouisrs el slamentt o oomo
varseroenci o baber tilizacdo diche elemento duante on detesminado periodo, con
propi=itos distinlas al de produccidn de imvsntarios durante tal periedn,

Las ercgacionss por mantenimienko y repsraciin s cargan @ gastos a medida que e
incueran, an frma poskarior A 18 adnuizsiddn solo se cdpilalizaran aguelles desemipelsos
fre L riekas cuie aumeten su vida Ol o so caparidad coondmica.

Lozs cosbos finencienos s activen cuordo soorcalicon invaraones sionificatves on activos fijos
slempre v ouando cumplan can las caracterizbicas de astvas aphes, oetes se regictrarzn
fasta la pueska en funcioramicata nermal de diche Bien oy posteriormente sen reconocidas
conna gasio dal pericdo donds = incuniaman,

Las perdidas v garancias por la wenta de las propiedades, planta g equipo e oakoalan
comparands los ingresos obtenidos ton el walor an linres neto del active, es dacir, onsto
menas depreciacion arumilada yodeteriorn; coyn efecin seoreygislrard en gl Bslado de
Fesultados Integral del pariodo.

Log activos empiezan a deprecizrse cuando estén dispenbles para U use y continuardn
deprecidndoss hacta que tsa dado de hajs contableamente, incloso st duranks dche pericda
2l ey ha degado ds ser utiiizada.

Ler wicha Ol para lus propedades, planta y equipe sz han colimado come siguz:

Aflos te Malor
Cla=a de Actin wirds (bl revsicual
Equipns oo compuizdion 3 {*1
vohiculas 5 10%s 31 25%
Mawulnaria y eelipe M0 *)

Cev o sitenin de tn Admindstractén de la Compaflia, ostos actives 5o van o mantzner hasta ¢
iénming epcialive do los mismos v, 2l no ser sujebss de venta 2 terceros, el velor resldual
azignado a o ackivgs €5 CorD g N,

L2 depraciacidn ee reconocida an Ios resultados del perods con base s el metods de
depraciacion lingal sobre las vidss Otiles dz uzo astimadas por 'a Admivistacidn da la
Compafin para cada elemento de prepiodades, planta y eguipo.

L wicla lil eley los sclives se revisa v ajusta {si es necesanio) en cada clene del periodo
centable; de tal forma de mantencr ana vids O6l de oseoy valar resicual acordes con el valor
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d= o5 acthvos o csa fooha,

Aoorilerio de Lo Adoinistratidn de la Companiia, no existe evidencia gue tenga gue ncurnr en
coslos poslariones par desinantelanienty, impace amblenial o restawacidn de su ubicacin
artual sionifeatvos que deban sar reronncidos en los estados finarcicros adjuntos,

Arvahnente se revisa & imporke en libros de sus gropiedades, planla y egupe, on el
nhjativa de determingr el imparte racuparable de un active ¥ cudnde debe ser reconocico, o
€1 sl caso, reverting, las pardidas por detarion dal valor de acuerdo a e astabledids en la
MWIC 36 ™ Detonioeo del Valor de [os Activos”™ (Wor nota 2,115

Activas intangiblas,

Fn este grupo contahla =p registra toda bien sin aparicneia fisica oque e soscepribls deoser
sepzrado o escindido de |a entidad v vendida, transkeride, dado en explotacian, srrendada o
intercambizdo, ya =ea individualmarte o jupto con un montrato, o surge de dersches
contractuales o de obros darachos de Upo lzgal, con indsperdanciz de que escs derechos
searn transforiblos o scparablos de la entidad o de obros derechas v obligadaries, s, v sdlo
i 5 probabic que [os benaficios econdmizes hutuns que 2 Pan atrkbuds al misma fluyan a
Iz entidad; v <l costo dol active pueds ser medida de forma fiable,

atlygivivion desmas de dedvcr coalgoeer desousnio o rebaja; Ios ooslos directamente
aliibuibles a fa ubicacdan gel aclive en el lugar y en las condicienes necesarias para que
pucda operar de |z forma prevista per |z Adminsbrecian.

Lo Deiinig outarior,- oy @ctivog intarpibeE: oseomidan per sy cose o meros 4
amzgrtizacisn scumulzda y ol imports acurivlads de las pérdidas por detenoqo del valor.

Metodn de amartizacion.- los adtivos cmpiczzn a amartizarse cuando esken disponioles sarg
50 uso ¥ hasta gue =ean dados de baja, incluso si el bien bo dejado de ser outilizade. Lo
amortizacion o5 reconodds en al resultads dal periode con basz en & métoda linesl sobre
a5 vidas dtiles estmadas por iz Administracidn de 12 Compadz.

Las vidas Oliles v los valores residugles se han estimado como sigus:

[esripicidn Viela il Valor residual

5 oftveare 3 anoes T [*)

(*) A catero de la Administracion de la Compania, este activo == va a manterer hasls 2l
BEmine oerative O los milsnas VW, 2l mo ser sujetos de venta 3 tercencs, al valor
residusl asignade g (08 ackinee a8 forg o Aulo.

Deteriore de valor de activos no Tinancieros,

La Companiz ovalda poriddicamonte = owsten indicadares qua alguno d2 spe acthwos
pudicse eotar deteriorado do acucrda con la NIC 36 “Deborioro do! Valor do [os Actosas®,

i existen tal2s indicaderes se reaiiza una estmacidn del monto recuperatle cel active. E
mckto recuperanle do un acko es el maEyas valor entre el valor justo d2 un activo o unidac
goneraders de ofaciva monos o cnstos deowonta o so valer on uso, ¢ os doterminado para
dn active individuad a menos que 2l activa no gonsre entadas de ctedtive que son
cloramente wabeperdicote:s dieoins activas o geuapos oo activios:
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Cuanca el walor en lros de un acthse oxocde su monto rcouporable, ©f acivwa o5
consdarads dateroradoe v 25 disminukde hasta alcanzar su mento recucorable. &' cvaluar el
yelal en uan, los flujos do efeckvo futuns estlimadoz scn desoontados wsando una taza do
Aescuerito. Antes ceinpueste qoeoreflea las evaluacones sotoales deomercaks, del vl
Ermipn del dinero v los resgos especifico: al activo, Pae doberminge of wvaln justn. monos
coslas de venla, se uss un models de valuascn gpropiado. Esbos calculos son carroborados
o mcitpos de valiiacde, o otqos Indicadoras de valor josta dispanibles.

Las perdides por detoriaro de valar deosctivo no finandioro son recanocidas con canga 8
resultados en las catagorlas de gastos asaclados & [a funddn del activo ceteriorada, excepto
v prizpiedaces arterionmente. reevalundas domde el efecto o fawr fue registrado en el
palriremaio. Enoeste cesu of deleiorg tambidn = reconecido con cargo = pabrimonio hasta el
ey ele enalepier reevaluaciin anterio:n

Pera actives, excluyendo loe de va'or innabarial, se raaliza una evaluacidn anoal reseecles de
=i existen indicadores que la pérdida por detarioro reconocida anteriormzntz podhz va no
existir o podida haber disminuido, 5 exdste tal indicador, |a Compaiiia estima el monte nuevo
recuperale.

Una pardda poar detenoqe ankgrioemente reconodda os reversada sulamente s ha babido un
camhbin fr |25 estimaciones 1sadas para determinar 8 monhn recuperable del active desce A
Giltirma weaz que se rconecdo uia padida por detarion,

Soese ey ool cgso, el valor en ibros del acive esoaumentade hasta aloanegsr su monio
recuperable. kste monio aumentadc no prede swceder el wvalor e ibros gua habria swddo
dlelerminedo, rielo e depreciacidn, siomose hobiess reconosido ung poedide per date oo
de’ arkwo & anos anterores,

Tal reverw es recerocido con abono 8 resailados 4 mencs gue un aclve sea regisbrada al
manta recvaluado, caso cn ol cuzl of reverso es trebade como un aumenta de reevalusadn,

Castos par interases,

Los costos por inbereses incurridos pera ld construcodn o adguisivicn de cualyuisr adao
apta se capitalizan dorante 8l pencdo de tismpo que es necesario para compietar y prepamr
el ackiviy para al use gue se prefende. Las castos por interoses ganorados pesteriormente al
raconodmiente inosl del activo son conczhilizados como “gastos fnanoeros” an el peroado
g e devergan,

A 3L de divienbre de 2008 ¢ 2017, 1 Compeiia oe o eleckugee operaviones gue bayan
genorado 13 necesidad de capitebzar costus Ainencieros como parts del westo de adguisicion
de sus propiedades, popiedadss, plarta v equipo, Sin embaroo, de exstic compras de
activos con firandamiento, es politica de la Compafia inchuir lus costus por intereses comoe
paite del coste de adgulsicion de aguelios activos censlderados come apbos desde la focha
drinicio de! financiamicnto hasta que so cnouentren disponibles para U uso o venta,

El costo do un clemento de propicdades, planta y cguios 235 o precio eguivalants al efectivo
an Iz fecha de reconocimiento. Siel paga sa aplaza mas alld de los Krminos normalos do
créditg, k2 diferencia entre &l predo eculvalente al efective y el total de los pacos se
reconosird come ekereses o lo kego del penodo del erédite a monos gue lales inlerescs se
capitaticen de acuerdo con fa NIC 23 "Costos por Préstames”,

110
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2.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

1.158

Las cuentas por pegar comerdales incluyen acuellas obligacionzs de page oon provaedores
locales v de! exteriar, asi come a relacenadas por compra de blenss v serviclos adgulndos
en o curso normal de nogodo,

Las cuentas por pagar comerdiales v obras cuentas por pagar cormienbes se reconoen 4@ su
vaar nominal, ya que su plazo medio de pago es reduddo v no existe diterencia matarial
con su valor razonakle,

Las obras cucilas cor pagar oon caponday olindpaliments & cucntas por padar propias del
giro del nogocia, tles cor: anticipos de dientos, obligaciones patrorales v bibutarias mon
recanocidas lnical v postariormeenbz a su valor nominal,

Prastamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos v otros pasivos finanderos cormesponden a las okbligaciones con reladonadas,
l7s cualkes =e reconocen iniciaimente al valor razanable de 2 transaccto y posterionmente se
valoran a sucosto amartizada y comlquier diforencia enbee los fandos abtenidos {netas dn Ios
coslos Necesdios pard 5o oblenam) v el valor Qe reembalzo, se reconaca 2n el Estado de
Resultados Integrales durante el parfodo de vigoncia de fa douds de coucrde con ol méiodo
¢e la taza de Intards efactiva,

De inual mareia corespenden @ pasives fmarcicrns ma docsadas. con pagos Hios o
et miimbaless oiee oer so0 oalizados en o meicado activo,

Esbos pasivos Mnancieros son presentadas en el Estade de Sifuacion Financiora Clasificado
e correnles o no cerrenles consideranedo s Tochas de overcoienl o de sus pagos, o5
decir, cuanto sen nferior a 17 mases foonienta) v mayeres 3 12 moses (no oomricnbe),

2.16 Bmja de activos y pasivas financieros.

«  Actives financieros:

U active finciero (o, cuande sca aglcable us parte de un aclivo Mancion o ung
parte de un qrupo de ctivas financizros sinllaras) es dads d2 baja cuande:

a.  Los derechos de recibir Aujos de efectivo del activo han terntinaco; o

b La Comgeariia ba translarido sus derschos @ recihiv flujes de efiective del ackiva & ha
astmdn una oblicacidn de pagar |z mialidad de les flojos de efccivo rocibivos
irredidlanienie | ung lercera perle Bajo un acosndo de baspasa;

e, Lo Compaiiia be leansfersdy sustancialmente 1lodes los esgos v beneficios del
activo o, e no haber bansferida nf celsiida sustancialinents odos G fesgos ¥
boneficios d2l acthva, siha transfords su contral,

« Pasivas financieros:

Un paswo fnancierc es dado de beja coande le cbigacion de pago se lening, se
rancela o vence, Cuandn un pesiva finardero existente es reemplazado por alro ded
mismo preztatario en condiciores sgnificativamente dferantes, o las condicionas san
modificacas en forma importants, diche reemplass o modificacicn 52 trata cama: ura
Lzia del pesivo orgioal v el reconocimiznbs deoun mieva pasive, recanacendcss la
diforcncia cntre ambos on los resultzdos del perodo;



Motas a los estados financieros (continsssidn

2,17

1.1

Provisiones,
Lo Compoiio considera gue [as provisionss se reconocen Cuandoe;

= o Compafia Hene una oblioacion oresente, ya sea egal o implidla, como resullads de
SLUCES0S Dasanos)

s Esprobable qie vaya a serneeesanin ung sallda de renirsaz pars lguidsr la obligacian,

=  Elimparte se ha estimado de firma fiakle.

Las provisiores son evaluadas pedddicamente y a8 cuantifican kenlardn an conslderacddn la
megor infermaciin disponibie a la feche de cada cierre de fos estadas fimanciams.

A vontinnEdion seodetallan las provisiones realizadas por b2 Compaiia al 31 de diciembre de
2018y 201/

. Honorarios por pagar a teweres v relacionados,
n Berefidos a empleados corficntos v no carricnkos.

Cuando existz un numzro de oblfigacones similares, la probabilidad de guz sza nocesaria
una salida de flujo para la kquidaciin, se detarming considerando el tipe de obligacienas
£mn U T, 58 reconooe URa pronision inciuso & |3 probabilidad de oue un fluie de salida
von sespern A coalquiee paricks indoida 2o ke omizee class de obliaciones poede see
pEAUET.

Las provisicnes =g valoran par &l valor actusl de |98 desemiolsos cue ce ecpara gue cean
reecesdnioy pard owidar 2 oobligacidn usando ura tase antes de impuesics que rafleje s
evzluacionos del mercada actial del valar bemporsl del dinsro v Ios ricsgos cepeciticos de
obligacidn, El incremente an la provisdén con motive del paso del tlempo so reconoce como
L gasto por interases,

Baneficios a los empleados.

Loy planes de beneticios a empeades post cmplee como |8 jubilacién patronal v desahuacio,
son reconecides aplicando el método dz la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos pardmetios en sus esimaciones oomao;
permanencia s, Lasas de oomorlaliddald & poremenios salanalze lornes celenninados

sobre la-base de calculos ectuzriales,

Las taszs do dostucnio so deotermingn por reforsncia a cureas deo tasas de interds do
mercada, definidas por o porite actuario v aprobadas por 2 Administeadon de la Comipania,
Los cambios on dichas provisiones s reconosen on ¢l Estado de Resultados on 2 porlode 2n
que QCuen.

Bl costo del servicko presente o pasades, ceslo fnenciens, gamgncias y drdidas acduariales
cn ol momenkbn de fa liquidacidn del pasive son reconedidas on ol Estade de Resaltados
Irtcgeal pot Funcidn come un gasto del cerfods que se generan, asi mismo, s2 ehousstian
roeveladas v presontadas on Forma separada on sl respoctive notss a los estados finzncicros,

Las nuevas medichones el pasiva factivo) por benefidos definlcos nato par conpepto de
ganancios ¥ pordides actuariales no iquidadas, rendimicntos de los activos dal plan v los
cambioz ch ol tzcho do acivo para cedd plan de beneficos defividos son reoonadidos v
presentadas como “Portidas que no se reclasificardn of resultaco del pedodo™ en Obros
Rasultados Integrales.
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.20

.21

La Compaiiia aplica oste batamiconte contable do forma no reiroaciiva a partic del 01 de
encro de 2013 on funcidn o 1o establecldo cn NIC 10,

Los Impoites de bonoficlos a cmplcodos @ large plazo y post emplco son catimados por un
perite: nddepsncbente, iscrite v calificados en la Supernterdaencia de Companias,

Impuesto & las ganancias e impuestos diferidos,

El gasta par impuests a las ganandzs del perledo comprende a inpueste a la: ganandas
carricrtes v al efocta de los impucstos diferidas, las kasas o impuesto a las ganancies para
los afios 2018 v 2017 asciendzn al 22'%.

El gasto por impueslo g las ganancids ooriemd2s se delerming sebra g base mponibile v se
calcula oe acuendo con ks disoasicionss kegalas v tribectarizs vgentes para cals pericelo
contaile,

Los actives v pasivos por impuestos diforidos, para el gjercicio adtual son madides al monto
qQue te astima recuperar o pagar 2 las autoridades (ribuianias, Las fasac impositivas
requlaciores fiscales empleadas en el cdloule de dichas Importes san 25 que eskdn vigentes
a la fechia de cleme de wda ejercido slendo un 25% v un 22% para el periocdo 2018 v 2017
respectivamerite.

La Campsiia registra los impuestos diferidos sobre la baze de las diferencias tempoiales
impanibles o ccduddles que exision entre i bass Tibutane do los actives y pasivas con su
Brcise Tinanwiers,

Los  gdaslos (ndicieros  Corresporeden & l@s erogaciones derivedas del  cosio el
Firancisrm zato cbtanide por la Compariia.

Capital social.

El capital social estd constituido por acdicnes comunes autorizadas, suscritas v en crculasién
neminal, s2 clasifican coma carte del patrimonio nero,

Ingresos de actividades ordinarias.
Las ingrasns de bz Compalia, eslan conformsados pon

Venla de bienes.- Enoesle gropo contable se registran las wentas de umdades babilaciones y
terreros,; surgen cuande sehan transfendo los nescos v venkajas de bpo sionificativo de
propiedad de lus bienes 2l compradur; e Compais no consered pars < nirguna inplicacian
en e gestion de |os bienes i reticne ol contral efectivo sobre o5 mismos, Se miden al valor
rszongh'e de |3 contraprestacion recibida o por redhir neta de devoluciones, rebajas v
descuentos

Los ingrozos par actividades ordirarias =e prosentan refos de dovaluciones, rokagas
descuentos, Shemprs v Cuando Cuntpian tadas v cada una de las siguientss condkilones:

Ao Flimperle de los ingresos de acivitkedos ordinarias oeda oediess oo Gabilickd;

B sca prabable que 3 oentidad reclka los bonoficlcs ocordmicos asccladas con 3
tracsaccion:

. e grade <o realizaclén de |z tranzaceide, ol fnal cel sododo sohee o que se informa,
pueds s medids con Azbilldad;

o oy oeslos inourridus 2n ba transzoddn v lus oustus basla oompletarla puedan ser
medidos corn fAzhilidad,
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M me consideea fue see posibibz velorar el mporle de fos Ingrescs con fiabilided hasta que
na 52 han s tdas las costingencas relacioadas con lz venla,

4.22 Seamentos operaclonalas.

Los segmentos operacianales ostan defnidos como los compooentes de wia Compaiiia
cobte 13 cual @ informacidn de |os estados finanderns esta disparible v oS cvaluoda
permanertements por @ organo prncipzal de Administracidn, quien boma las declsiones
solzre e gwgnaodn de los recursos v avaluacion del cescmpcio. La Compalia aptra con un
seqgmento Unica y na emearita su revelacddn pot separadn,

2.232 Medin ambianta.

La actvidad de la Compai'a no se encuentira dentro de les que pudieren afectar &l medio
amblante, por b tanto, 3 la fecha de ciarre de los presentze estados fingnoikros no Hene
comprometdos recursos nf se han efectuade pages derbvedos de imcumplimienta de
citeranzas mimicipales 1 ates arganisrns fiscalizadons.

2.24 Estado de Flujo de Efectiva,

Eajo flyos onginzdas por actividades de fa aperacicn, se incuyen todos aquellos fhujos de
cfectivo relacionados con al giro del wegooo, induyendo adeinds os inlareses pagadoes, los
ingresos financieros v en general, Balos aquelos Nuios gue no eaiEdn dafinidos come de
irtezrsidn o firanciamianto, Cs necasario mendaonar gue ol concepto operacion! utibzodo en
este eskado, a8 mds amplle gue o consldarade en el Estado de Besultades Lnkegyral,

2.25 Caniblos de en polltlcas v 2stimaclanes contables.

Los estacos Anandesos ol 31 de diciembre de 2008, no presentan cambios en ey politicas y
esfimarinnes cantablag respects al 31 de diclembee de 2017,

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La eshategla de GesHdn del Riesqo estd orizntada a resguardar los principios de eslabilidad y
sustontahilided de la Compaiia, eliminands a mitigando 125 vatiables de incetidumbre que la
abectan o puedan afodar,

Gastlonar Inkagralmente los ricsgos supone identificar, medir, analizar ¥ controlar bos distinbos
riesges incurridos per la Compattlz, o4l come estimar ¢ impaste on la pesidsn finenciera de |a
mista, 310 seauimlants v contral en 2l tiorpo. Onoesto procoso intordenen Gt la alla yerencia
e fa Compaia coima las dreas financlera v de cporasionss,

La Gerends Genstal ¥ Gerencia Administrativa v Financicra do la Compafiia son las responsatiles
de moniterear perddicamente los fackones e riesgos s relevanies de MAYAS CONETRUCTORES
Sh, e bass a ana melodalsgin de evaluadidn continea,

3.1 Riesgo financiara.
Riesgo de liquideaz,

Fl riezago e liuickez de MAYAS CONSTRUCTORES LA, o5 cdministizds meciante una
HUmEcEt gaslion de los «clvos y pasivos, optimizando de cata forma los cxcedenbes
fre raja y oe esta manera dseyurar gl oompliranto de los compromlzes de dovdas al
manmerks da su venomisnks,
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MAYAS CONSTRUCTORES 5.4, regllza poiddicamente forecasts mensuales dn gastos,
activas fijos, drdenes v ventas v el andlisls comparathvo de los mismas v rep lacidn
mersual 2 traves del sistema linandero, dividide incrsualmente y trimastralmente.

Rlasgo da inflacion.
El desgo de inflaciin proviens del procesa de (o elevanion continuada de las precos con

un descanss discontinuade del valor dal divere. Bl dinera plerde valor cuando con £l ne
sa puede comprar la misine cantidad de hivvenbaios g anteriormante se compraba.

3.2 Rlesgas propios y espeacificos.

33

3.4

Riesgo crediticlo,

El nesyw de crdditn és el resgo de que ung contraparle re poeda complie con sus
chligaciones en relazién con in inskruanento financiem o nlaly de venta, gonsmads
und pérddn firancieia, La Conpatic osbd espuesia a un fesns de orédile por as
artrrdades oporativas.

El nessyus e crédite surge del efertivo y eguvalentes éo efective, dendeitos en bancos ¢
instituc iones firanceras, as’ onma o exposicén al erédite de ¢lombes, qpe incluyen a las
seldes penvlizntes de las cusnlas pur cobver y a las ransaccioncs comproetidss,

Lo=. pwine paies activos fingrdenos de MAYAS CONSTRUCTORES 5.4., =00 los <aldos do
oA, dewdures comarciales y obas cusilas par CoDrad, OUR IEpEESERED 2 expasicidn
madima te I Compadia al resge de ddite en roladidn con lus actives Anancleras,

Fl riesgu tel crédta de b Compafia es atribuisle principalirente 2 sue deudas
Conieroisles,

Riesgos sistemitico o de mercade,

Riesgo de tipo de camblo.

La Cougsafita no asume riesges por Meduacones en los tioos de cambio e virbud de
gue tooas las negocacioncs son realizadas en ddlares do los Esizdos Unidos de
Amética,

Riesgo de tasp de interés.

El principal obiativa o la geslion Je rezge de b2 tasa de inlerds es oblener un equilibrio a la

aerctued de linanciamisnks, 1 cual, permbe a MAYAS CONETRUCTORES S.A., mirirmizar &
Luso de 2 desida con una wlaliclad raducida en el eslado de nsultados. Este diescenso =n

lat tasas de inleres =n cdebe @ una polinira de cooimme, ue medante decreto:

presidonciales erqanizd el manejo v la fjacidn de las lasas.

4.  ESTIMACIOMES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaoosws y criterios psados son contimsmente evaluadas v <a basan en 2 oxperlenda
histéalca y clres factores, relupenco @ @padativa do orumenoa de eventos futuras que se
cnsideran razonables de acoerda a les ireunstancias,

Ls Compaiiia etectla osbimaciones v supuestos recpocto del fulur, Lay estmacionas cortables
resultarkes, por dofiniciin, muy puces vooos scran igoales a los rescltados reales, Las eslmarinnes
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y supuesthos efectuzons por b Adminisiacon se preaitzn 8 continuacidn:

+Hl

4.2

Vidas fitiles y de deteriore de activos,

La Adinindstracicn ps quien determing las vidas iilas cstimadas va sea considerardo los
crerlos béenicos de Mmcivnanvs exiemes o intermos de la Compaiiis, timarkdn on esios
casos como reforencins lns vidas dtiles definidas en las politicas corporativas,

Adiclonalmente, de acuerdo a lo dispusste por ke KIC 36, la Compafis evilia il tere de
cara ejerdcia ¢ antes, i eviste algin Exdao de deteriors, el valor recuperable de los activos
de lago plaro, pera comprobar si hay pérdida de deterioro on of valor dre: los activos,

Litigios ¥ otras contingencias,

|a Compania ha uliizado ootimaciencs para valorae y reqizliar afgunos de (os achivos,
e sivos, ngress, gantos y compromises. Bésicamente oo as estinpoones == refiecen a)

la valuacién de poslbles pérdides por detenivro de determinados activos,

la vids GHI de les actives materinles,

loes eriterios emplzados en la valorackdn de determinades activios,

la necesidad d= constitulr provisionss v, en of raso de ser eoueritas, o valor dc las
HIS=IEs.

Iz recamneahilidad de= los activos por impucstos diferis,

walor atuanial e ieleinnizadonzs por afos de sarvicio.

- 8

la delerrmecon de cotes cximadones estd hasada en la mejor estimacdn do los
desembalsos que sord nocesads pagar por la corresproaclente obligaddn, tomando en
vonsideracion toda fa (nformacion Jspenible a la fecha dal pariodo, Incuyerds fa opinlén de
experluy independicrtes tales comn asesores legales v aonsultores.

En cualguisi caso, e posihle que acontecim'entos que puedan tomor lugae enoel futuro
obliguzn a modficarlas en los présiaios exsdaos, lo que se realizara de forma prospectivi,
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5 EFECTIVO,

Un resumen do oskyocoents, fie coenn sigues

Dizlembiz Diciembre
31, 2018 3L, 2017

Banens JE3 A58 73,015
Caja clvga 1 12
Caja g=iera| e -

7 El.!-il 39 73 I'J kg |

(1) Al 31 de didembre de 2018 v 2007, oo exislen inpories da efediva v sguivalentes de
efective gue se encuentren restringidos pacs el vsa de la Campaia.

&, ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS,

Un rezumen de cska cuenta, Tue coma siqua;

heacanbare [heaiantores

3L, 2018 3L, 217

Pdliza CACPEOD (1) : 45442
Certificarlss de aportzcian CACPECO 15 15
5 G A0

(1} A3 deciciembre do 2008 y 20017, conespoiude o v e lilcacdo de depésile centralado con
Iz Cooperativa de Ahavg y Crédilo CRCPECO a urna losa de interes del 5.30%.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADGS.

Un reswemnen de osta cucnta, fuc come sigus;

Gicicmbirn Cictembioe
31, 2014 31, 2017
Clizntes terranas = 17,081
Cligiies por servisios 1,313 1314
CRC por Mems ioz L
1415 13,395
i. INVENTARIOS
Un resumesn de esa cUenta, fus comn sigie;
[ enntre g iembre

3l, F0la 31, 2017

Matariales LRE, 7% 166,714
lerrene bz cocha LGE,000 160,000
Torrene TLATL 51,567

419,970 408,301
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.  SERVICIGS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbne Dicicmbrc
31, 2018 31, 2017

Anticipos 8 proveadores (353,900 27,848
Dtros anticipos entregados 32,000 1,223
Anbcipn Tng, Maceto Mayvas obigs proyecios 53,4970

166,320 :n}:n?s

10, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un mesumen de-esta coenba, fue moma sigus;

Diclembra Dlciembna
L, 2018 31, 2017

Cridiko tribotario por Impuests al Valor Agregado 93,305 73,002

ESPACIO EN BLANCO
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12.

13.

14,

15,

CUENTAS ¥ DODCUMENTOS FOR PAGAR,

Un rezumen de alo cuenta, fue comg § gucs

Martinez Escobor Julin Fduardo
Valencia Galarza Luis Alfredo
Otras Cuentas Por Pagar

Ligha Farinangu Nestor Alciandno
Frelre Willahea Turael Salomon Frew
Ingonicr Marcely Meyas

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cunnta, fue como siguc:

lagets de crddilu Prodvbanm

ANTICIPO DE CLLENTES.

Un resumen de csta cuenta, fue momo sigue;

Cagas

Por ctros proveclus
Terenos

Armiendo termenos

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un résuimen de psta cuenta, fue oomw sigue:

for benaficics dr: lay A empleados

Participaciin abajadoncs oor pagar del ejerdco
Typwslo = la ronta por pacar ded nyoroicio

Con la admiristiacicn tributuariz

iriernibre Deciembie
_ 31, 2018 31, 2017

72,202 :
16,777 3,978
2450 1,650
= f,475

- 6,410

- 14,677

ElJrHEl .‘HI ir3

Ciciprhma Diciembre
3, 2018 3, 2017

2,503 1,216
2,903 liEIE

O chermibe Dirismbre
al, 2018 1L, 201/

105285 105284
b33,558 57,422
93,268 52,018

EJZEI.'H HHiHE

Lictom bro Cliciemibire
11,2018 A1, 2017

b6, 182 71,418
40,782 1,789
€131 150
1,547 443
216,642 i".iliﬂﬂu

20
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16.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuzile o disposicianes |lecales, la aularidad Uibutaria tlene la facultad de revisar los
diaclaraciores Jal i'slj;u:—':-Li_l w la ranta de s l._illi’\i:m-"'!i.-.lr dlantim del plasn de basla lras amos
postericres contados a partir de 12 fecha de prezentacién de la decaracisn del impuassto a la rerta,
sicimpre ¥ canca haya cumplidn oportunamencn con fas ohligaciones sribnbarizs.

Determinacion y page del impueste a la renta

El immriesto a la venta de la Compaiia s datermina sobire una baze anoal con clene al 31 de
didembre dz ceda periode fiscol, aplicands 2 las utilidedes tributables o |z tso dal impucats 2 fa
rinta.

Las sociedades gue transtizran por ko menos 2| 5% ce su capital aocionario @ favor Je al menos 2
2% do sus trabajadoqos, pucdon diferir ol pago del impuesto @ la renta v de su anticipo por ol
penodo de cince afios, con el correspandenie pago de inkeresss,

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta 2 parkic gel afic 2013 es del 22%: @ perti dal parioda 2048,
mediante la Loy Crganics para la Reactivacidn de fa Economiz, Mortaecimiento de la Dularizacion v
Mocemizacitn e la Gestidn Financera, At L numeralzs 7 ¥ Y; emitida en 8l s2gundd suplemesnio
del Reglstro Oficlal n® 150 del visrnes 25 de dicdembre de 2017; e ruevac Erfas del impuezta &
let renba son cume sigue;

Tipo de empresas Tarifa

Guienes incumplan con I cbligacién de informar scbre 2

Sucursdles de counpgaiiiss exlrarnjeras con capilal infedion al 50%
on paraisas fismles

Micro empresas, peUSRs empresAs y exportadores NAbituaes | i o BB
Craprosas mediangs, grandss, sucuesales de compafiias

e e o e ol 2%
Sucursales de conpaiiias exlrarjeras oon capilal superion al

20% enparalsos fiscales 28%|

5% + proporcinnal diel 3% en
furncicn clel parcentaje oe capitzl
_i paraisas facales)

8%

participacion d= los accionistas, socios, participes, et

En casc ¢e que |z Compafia reinvierta sus utilidades en €l pais g0 los bérminos y rondiciones que
actablere 1a Ley Orginca de Régimen Tributaric Interno, podnia obtaner una reduccian en la tesa
dz| impuasho 2 ‘A renta de L0 punbos parcentuales sobre el monto reinvertide, siempre ¥ coands
efechlan gl correspondiente aumento de capital hastz e 31 de diciembre dal siguiente afiz.

Antlclpo dal Impuesto a la renkta

El anticipo se determing sobre la bese de i declaracion del impuesto a 1a renta del aito inmaglato
anterizr, aplicands dicrtos porscnf@jes el walor dol active total (meonos ciortos componentes),
patrimonio tatal, Ingresos gravables v costos ¥ qastos deducibles.

Adicionzlmente, soexcluirdn de fa determinacidn del sntcipo dal nnpuesto @ b reata dos gasios
irereinEntales por geoeraacn de nuevo amples oomejorg e mass selapel, ¢ oen general eguelios
Imversloras v gastos electivamente realizados, relacionados con los bensficios tributarios para =l
paga del Irpuesto a la renta gue raccioce el Codlzo Orgdnlzo de & Produccién, Comerclo &
Irverslanss pars 138 nusvan imeeraionas,

A



Motas a los estados financieros (rontnuadcn)

Dividendes en efactiva

Conetituyen ingresas cxontas del impuesto 3 i3 renta los dividerdos pegados a sodsdades locales
v 2 sociedades Jel exerior que no esién domicliadas en paraiscs Mecales, Los dividendos que so
dsliilnryen: a favor dee personas naturales reckdentes en of Eandar n o secisdades comicliadas en
parasns fiscales o regimenes Jde menor mposcan, ostdn sujelos o une relerdin en la foawe
adicona’ dod Fnpuacssio a bs renta,

Pérdidas flscales amoriizablas

Al 31 de deiembre de 2018 y 2017, 1a Compalifa mantiene pérdidas fiscales amortizables en
cjrrados fuluros,

Irmpuasto a [a Salida de Divisas (150)
El impuesto a ls salida ce divisas, orava a o siguienle:

» Latransfererin © trasledo de divisas al exlerior.

v los pagos efectuados desde of eterior, inclusive aquelos reslzades con recursos
fmmnoerns on ol oxdedor de 3 personz natural o la aiedad o de tarceros,
Las importadones pendientes de pago regisnadas por mis de dooe (12) meses,
Las sxportadiones de bianss y sondcins generados en e Eovedor, efechuadas por personas
naturales o socledades demiciiadas cn o Ecuadur, cuireln las dvisss correspondientes 2
los pagoes por concepto do didhes exporlaciones (o ingresen al Couador,

A partir oel 24 de noviembre de 2001, o Timpuoessha & 13 Saida de Divisas (150) c2 increments del
2% al 2%

Estdan exantos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Tiansferancias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagas por oonsumos de aretas
iz crédito.

v  Pages raallzzdos al cxtorion por smortizecon de capital e Inbereses de oricltos otorgados
par insbitucioncs financieras internadionsiwy, con un plazn mayer 3 un afia, destinados al
financiamicnto co Inversiones previstas en e Cidign Orgénico de la Produccion, Comendio
B Inversiones y que devengusn interesrs a las (osas referenidles.

» Pacos meafizados al edeior por jpade de administradores v operadcres e fas Zanas
[zpeciales de Desamillo Frondimico {(LEDE),

o Pagos realracos ol exieria por concepto de dividendos distribuidas por sacedades
nedonalcs o cwbianjens domiciisdes en el Ecvador, despuds del pago dol impuesto @ o
rena, a favor de obias sodiedades extranjeras o do porscnos naturales Mo residentes @0 &
Ecuadar, siompie y cuditdo no estén domicilindos en paralses fiscales o juisdicciones de
Tener npas cidn,

E Lmpussio a la Sabda da Divisas (I5D) podra ser utilizado eome eréditn tbatsna para |2
determinacidn del impuesio a la renta hasta por 5 afios, s'lemgre que haya sitdo vriginedo en |3
Importacicn de malorkes pritnas, insumos ¥ bienes de caplal con B fingldad de que sean
Incorpoiados en procesos produs livos v gue constan en al =tade enltica pov o Comilé de Polilive
Tricutaria.

Refarmas tributarias,

En ¢ Suplemento of Registro Cheial Mo, 97 dol L0 de dickenbee de 2012, <8 exaidio o ey
Orgznica d= Redistrihoe i de los ingresos parz ol Gasto Soclal, mediante fa ol seoreformd 3 Ley
Organica de Revimen Tributario Iterne (LORTIY v 1o Ley Reformaloria para la Snuidad Tributaria,



Notas a los estados financieros (contiruacian)

17.

les principaies cambiog son Ins siguientos:
= Impucsto a |a Salida de Civieas {I50)

Laos pagos por Iropoesta a o Salida do Divisas {ISD), susceptbles de ser considerados como
credilo bibalatio pata el page del Impwests a Iz ranta que no hayan sido ublizadas en el ejerdeio
fiacnl en gue 3¢ genororon © respocts do los cuztro ejercicus Nsweles posterjores, podidn e
objete de daveluclén por parte del Servdo de Rantas Internas (SR1).

«  Impuzsto 2 los Activos on ol Exterior
Se carsldera hecho gererador da este Impuesto:
Ia tencawia a cualquier Hwle de fandos disporinles en entidades dumiiiaday Tusrs
il tenitonio nacional, sea de menera dirscta o 2 trovés da subsicianias ahliadas u
aficinas rn e exterion de! sujsto pasivo; y,

- Las irversiones en o exterie de enfilaies eguladss por e Conssjo Macional de
Valores,

Se ircrementa la tarifa del mpiesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuands 'a captacidn
e Fowelos o les inversiones que sc mantengan o realicen a bavés de subsidiarias
ublcadas en paraises Mscalcs ¢ regimenss fiscalos proforentes o 2 través de afiliadas u
ofizinas en al exterior, la tarifa serd dal 0,355,

(11 os mevimienios del impuesio a la renta, fueron come skqus:;

Riclembra Diciemkre
31, 2014 31, 21y

Salds inicial 150 1,233

Frovision el pwricdo 49,48 1,101

Retenciones en la fuenle {35,664) (1,001}

Ealdo final (a) HI 131 150
CAPITAL SOCIAL,

Al 31 da dicembm de 2018 y 2017 c5bs constitluida por 362,061 acclones crdinarias, rominatives e
weliesibiles, aulorizadas, suscritas v on cimiackda con un valer nominal de USD. 1 cada una.

RESERVAS.

Legal. la Ley de Compaiias d=! Ecuador requiers que ror ko menas ol 10% ds la utilidad liquida
anual sca apropiadls coms reserva legal, Tasta que este alcance ennn minimo el 50% de! capital
suscrito v pagado.  Fsta reserva no puatle ser distribuids @ los acdonisias. asepto en caso de
liguickecicn de la Campafia, pero pusds se otiizada parn absorbor pérddas futuras o para
avnentur o capital,




Motas a los estados financieros (ontnsdin)

19.

1.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Basultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2017, & salde do 195 ganardizs de RjRTCIZIcE anfonones esld a

dispuscién de los accionistas v puede ser utilzada para la diznibucion Jde dividondas v clertos
pAges tates como e liquidzcidn de impuestos, ate,

Resultados por prirera acapadn a s NIIF.

Los ajustes proveniontes de la adopddn por primerm vez de laz Noomas Internacionales de

Intermacion Arandea “NMITFT 2 registraron an el patrimania e la coenta Resultados aurmmlados,
subcuerita "Resultadas aconndados provenlenles de la adopeidn por primera ves de las "NLF

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un nesumen de esla coenta, fuc como sique;

Vrptas terenos
Ventas clios proyechos

DTROS INGRESOS

Un resymen de csta cusnka, fue conmg sigus;

Iilidad en vonla de activos fijos
ingresos por amendamienilo
Intoreses ganndos poliza

Ofres Ingresos

Intereses gan-wios ota, de ahorros

COSTO DE VENTAS.

Dicirniore Dicembre
31, 2018 J1, 2017
37,000 165, (00

3,584,449 101,134

3,621 449 266,134

Dicierrhbre Dilciemibre
A1, 2MA 31, 20V

10,000

4,000

1,265 3,206

- 1,265

L 40 136
1304 18,808

£l cesto d= vertas y producddn corresponds prindpalmente a! pzgo do matenales mds lus cosms
de persanzl, honararivs de terceros, transports, rombustibles, depreciacionss v amortizacionsey,
manlEnimeEntos ¥ rapncianes y demas costos rolachonddos @ 18as sctivicladae de 1o Compaiiia.
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Notas a los estadas financieros (contiruacisn

23.  GASTOS ADMINISTRATIVDS,

Lin resumen e eda cpenta, fus gomo skgue:

Diciembre Dicirmbo
31, 2018 31, 2017
Sucldos, salwios y demss remuneraciones 90,813 33,900
Boncticlos sociales & indemnizacicnes G,H5Y 7.Gla
Apories a la sequridad sacial {inculdo fonde do resciva) 5,995 6,738
| Inneraring, comizsicines v dielas a4 personas naburales 32,085 4,149
Aqua, enagla, los, y telecomunicaciones 2,905 3411
Impinstos, cenlabusiones y otrog 3,799 2,854
SequIDs y reaseguros (primas y ceslones) 7,151 1,921
Mantenimento y reperaciones 17,383 20
Hotanios y revisiradores de b propledad mercandil 7.0 £33
Gastos (ke yestion (20252105 3 acdonistas, rabajadarns v
dientes) anass =
Otros gastos 111,564 £AaEL

266 &L i EBiﬁ ge

24. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fuc como sgae

Cicienthire Diviembre
31, 2018 3, 2017
Lomibsiones 2,951 26,497
Gasto dulericro; ; 29,044 12,091
Arrenclamigntg opearatihwo 1,763 2791
Impuastos, contibiciaones v olios 1485 2,408
licnomancs, conusiones ¥ Jizids A [wrsanas natuales 1,480 2,310
Manl=nimiento ¥ rcparadonas 8075 2 267
Promecidn y publicidad 2623 1,04
Giastas de gestisn (agasajos a acdonistas, tabajzdores ¥ £ 355
clientes) G 1,073
Omas gastos 25,705 140
88,382 52446

22 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacidn s presentan las saldos libves de cada categorfa d2 Instrumenilus Mngncierns al
clerre de cade ejarcicio conlable:

Lizitruiten (1, 2000 Uicpemiga 52, 2017
Corrlanby M e e Comlenle Py corrier e
Valor  Viakor Wakar Walor L1
Velor ibmms rasonohly  ‘bros  weoorable  Vélor Bves  reooneble  Vala Muos Racomablc
Activos fimncigrgs
medido vl walnr
rr2ona bicg
Eedlive v ey vaber des al 3235 T 230 73938 73034
o tiv

DL rsivnes

|
Wi



Notas a los estados financieros (watinuacidan)

Pl hernllane II.I 20NE Baicmbee 31, 2007
Lormente [ Cariante Mo ewrieris
Yawr  Valor Walon Vakar Walue

Villar linnos razanabla  lbros  resondlihe _ Maler lbraz  rzcmable  Valor lbeos  Pascealde

Activos finaugivrgs
ido al cosbo
Amgitizado:
hetiaos fwaronrcs a valor
rézonabde oon camkild e
renaliaring 15 15 a5 457 45457
Deiuineniod ¢ curnias pof
=obear clientzs no
rellacicnados 1,918 1,415 1308 1E.308
Sesdelng v dlras aagos Lk, 329 166,320 29,073 LN CE
anilicipados

Tatul sctives financlanos T YFL a7 . o3 558 =

Pasivos financleres
mizd ilog &l walar
oo rabia:

Pailvos financleras
madidas al costa
nenortizade;

Cugntas ¥ docome: o o

paczr o459 8344 3311 1131
Hiligacone: cor
It i 7 05 Mitnoniicerons 2503 2503 1,214 1,114
A pus G2 cirnles £32,131 gad,101 FAT L R U
{iteae shligsccnos
e bes AT HLHAL FEF: 2] 7341
Curnbas por pagar
il vy -elacivnadas
Toltal pashos Mhionciures IR L O0LB9H - - 12574 321a74 -
Instrumentas
financieros, netos E7 057 87937 2 150,110 154,11 - .

25. CONTINGENCIAS.
& 31 ¢e diciembre dal 2018 y 7017, de acuerdo a bbs psescres lagales, ke Compariia no mantiene
demendas en cortra no resusllas (e requicran ser reveladas ni tampoco s= han deborminado
cuentas por posibles ohligaciones gue s¢ reguicrzn reglsrar en los eslados Mnenoicros.
26. SANCIONES
= Dala Superintendencia ¢o Compaiilas.-
Mo se lan aplicade esancores 3 MAYAS CONSTRUCTORES SA, a sun Dicrbwes o

Admin'stradores emitides por parte de la Superintenriencia de Compeivas duranke el eferdoin
terminadn of 31 de dice=mrbre de 2018 ¥ 2017,

= De otras autarldades administrotivas.-
Ao =z han aplicado sanciones soniticatvas a MAYAS CONSTRUCTORES 5.4, o 5us Diieclores

o Adminiskadnres, smibidas por peite de olras autaridades admiristeativas al 31 de dicieinbre
de 2018 y 2017,

6



Notas a los estados financleros (conlinuacan)
27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

tion posterioridad & 31 de diciembre de 2018 ¢ hasta la fecha de emisidin Je estos estados
tinancieres, 10 e abrl de 2009 no en tione conocimiznko de hochos de cascter financiem @ do
otra indole, que afecten en forma siyrificativa los sa'des o Interpretacitn de bos mismas ‘

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. ,

Los estadas financieros par el afio taminado & 31 da diclembre dis 2018 han side aprobados por
la Admiristraciin con 10 do abrll de 2019 y serdn presertados o los accionistas para su
aprobacdicn. En la opiridn de la adminstracion, los estades financieres seedn aprobados por 2
unia g auﬂﬂl’ sin modificacionas r——

pas"

o\ ~={ 2
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~ —Mora Terodo Gallarda
Contadora Goneizl
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