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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE 108 ESTADOS
FINANCIFROS

A la Junta Directiva ¥ Accionisias de
ARTCATORCE 8.A. ART14

Opinién

Los estados financieros adpmtos de ARTCATORCE S.A. ART14, los cuales incluyen el estado de
sitvacién financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos fos aspectos
importantes, fa siuacion financiera de ARTCATORCE §.A. ART14, al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operacicnes, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
¢l periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIF).
Fundamentos de la Opinitn

Hemos llevado a cabo nuestra auditonia de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacitn con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe.

Independencia

Somos independientes de ARTCATORCE S.A. ART14, de conformidad con el Cédigo de Ftica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Enfasis

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién a la Nota 14 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida propagacion
en todo el mundo v el impacto adverso a la econornia mundial, A la fecha de este informe, la
compafiia se encuentra monitoreando esta situacién y evaluando el impacto sobre su situacion
patrimenial, financiera, resultados v fluyjos de fondos futures.



Audifores Externos

Responsabilidad de la direccion v adminisiracién de ARTCATORCE S.A. ART14, con
respecto a los estados financieros.

La admimistracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adpmtos de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para Ia
preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia refativa, debido a va sea por fraude o error, seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de ARTCATORCE S.A. ART14, de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin comresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipStesis de negocio en marcha)
excepio s1la direccion tiene la intencion de liquidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bienno
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobterno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Oiros asuntos

E! informe de curnplinento tributano de ARTCATORCE S.A, ART14, por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

p. ALFACENTAURI S.A,
T il )
— /) T {
Tng, David Esciudero P.
Representante Legal

REG. SCVS-RNAE-1196

Guayaquil, 02 de Junio del 2020
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de Ios estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha vy basado en la evidencia de auditorfa obtenida, no ha llegado a mm
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas signtficativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previsias en la Auditoria, podrian tener efecto sigmficativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusin, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion de! control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de contro! interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en Ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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@ Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transaceciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
v comunicado a ellos acerca de todas las relaciones v demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro wforme de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pitblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerto superaran los beneficios de interés piiblico de la misma,

p. ALFACENTAURI S.A.
(,_-—m—_m,___w:_l‘ wof G ;ﬁ; j: /)
s
Ing. David Escudero P.

Representante Legal
REG. SCVS-RNAE-1196
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ARTCATORCE S.A. ART14
Estado de Situacion Financiera

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en ddlares de ELUA

Activos NOTAS 2019 2018
Actives Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos 5 509.28 2,519.57
Cuentas por Cobrar Clientes 6 5,620.83 3.411.76
Inventarios 7 42052271 43352748
Impuestos 8(a) 35731.72 54,051 40
Relacionadas y Accionistas 11 311,74622 301,463.00
Total Activos Corrientes 774,136.76 794,973.21
Activos No Corrientes
Otros activos No Corrientes 1,128.00 1,128.00
Propiedad, Planta v Equipo 9 32,286.32 38,941.16
Total Actives no Corrientes 33,414.32 40,069.16
Total Actives .. 807.551.08 83504237
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Acreedores Comerciales y Otras 10 493 78 493 78
Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar 8(a) 2,859.03 544.30
Total Pasivos Corrientes ) 3,352.81 1,038.08
Pasivos Mo Corrientes
Relacionadas y Accionistas 1t 793,978.97 832,362.09
Total Pasives No Corrientes 793,978.97 832,362.09
Total Pasivos . J97.331.78 835,400, 17
Patrimonio
Capital Social 12 800.00 800.00
Reservas 13 5,289.37 5,289.37
Resultados acumulados 14 4,129.93 (4,447.17)
Total Patrimonio 10,219,306 1,642.20
Total Pasivo y Patrimonio 807.551.08 835,042.37
D
i 7 (?‘-’”{gg {7 :}Zﬁii /f’[s}th& YA
Ricardo Martinez Cedeiio CP.A" Wﬁ}@'ﬁhfﬁuaman Rizzo
Representante Legal Contadora General

Las notas son parte integral de los Kstados Financieros.
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ARTCATORCE 5.A. ART14

Estado de Resultado

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 vy 2013
Expresados en délares de E.UA

ROTAS 2019 2018

Ingresos

Ventas de Bienes 3(1} 18.357.70 52.025,19
Total Ingresos 18.357,70 52.025,19
Costos y Gastos

Costos de Ventas i3 {144.855,19) (33.495,75)
Gastos Administrativos 13 (9.758,41) (17.787,16)
Gastos Financieros 13 {(29,68) {(1,77)
Total Costos y Gastos (154.643,28) {51.290,68)
Otros Ingresos v Egreso, Neto 147.721,711 -
Utilidad antes de Impuestos 11.436,13 734,51
Impuesto a la Renta 3(b) {2.859,03) {183,63)
Utilidad Neta — 857710 550,83

{I . 7 i} + u A J\)
42%% Mgé{ ’fj”f%f ) s
Ricardo Maitinez Cedefio CP. A “giefany Guaman Rizzo
Representante Legal Cimtadora General

Las notas sen parte integral de fos Estades Financieros.
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ARTCATORCE 5.A. ARTi14

Estado de Flujo de Efective

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadoes en dolares de E,.U.A

Fluje de efectivo de actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacién de servicios
Oiros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacidon

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto (utitizado) en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Efectivo neto provisto { utilizado ) en & afio

Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio

Saldo al final

Cenciliacién entre Ia ganancia (pérdida) neta y los fiujos de
gperacién

Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta
Ajustes por depreciacion y amortizacion

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en actives y pasivos

{Incremento} cisminucion en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar
{Incremento)} disminucion en invenfarios

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de operacién

!

2019 2018
166.079,41 52.025,19
50.225,78 346.329,23
(154,643 28) (51.290,68)
(63.672,20) (349.385.,19)
(2.010,29) (2.321,45)
- 913,00

- 913,00
(2.010,29) (1.408,45)
2.519,57 3.928,02
509,28 2.519,57
11.436,13 734,51
6.654,84 5.815,67

. (183,63)
(12.492,29) (9.329,53)
18.313,68 (1.596,69)
13.004,77 141.497,43
12.252,49 194.718,18
(544,30) 157,96
(50.635,61) (334.135.35)
(2.010,29) (2.321,45)

S
e

e J‘“ /_‘/‘

gwtt/ﬁ:ﬁ"l A AL IR 2 oY )

Ricardo Martinez Cedefio
Representanie Legal

Las notas sen parte integral de los Estados Financieres,

CfP{,@’;l*‘Stefany Guaméan Rirzo
Y Contadora General
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ARTCATORCE 8.A, ART14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad principal de la compafiia es importacion y comercializacién al por mayor y menor
de muebles para el hogar.

La compafita fue constituida el 20 de septiembre del 2012 en Ecuador, regulada por la ley de
compafiias, con plazo de duracion de 50 afios.

El domicilio principal de la compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, canton Guayaquil, ubicada en la calle Av, Pamera Mz 25 Solar 1 #101 y Calle Primera
Cdla. Los Ceibos. :

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia no manienia empleados para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de acciomstas para su
aprobacion. En opinidn de fa gerencia de la compafiia, los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la compafiia.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacidén publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco tltimos afios.

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anrual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%

12
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ARTCATORCE S.A. ART14

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado er délares Americanos)

1.3 Situacion econbémica del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda
pablica, interna y externa, se ha incrementado v persiste en este afio un défiont fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas v publicas y en
consecuencia en la economia del pais. (En esta seccidon se recomienda mencionar si para
alghn cliente existié un impacto econdmico importante por dafios a sus activos,
indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido; la priorizacién de la inversion y gasto pablico; incremento de la inversion
extranjera a través de altanzas piblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, a través de organmismos
internacionales {Fondo Monetario Internacional) v gobiernos extranjeros +

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cump!'imiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

2.2 Moneda Funcional — La moneda funcional de Ia Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecnador.

2.3 TNegocie en Marcha — Los estados financieros han side preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la reshzacién de activos o Ja cancelacion de pasivos gue pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.4 Efectivo y equivalentes a efective — Efectivo en cajay bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en bancos.

2.8 Instrementos financieres — Activos y Pasivos Financieros se reconocen v se dan
de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mads los costos de la transaceion, excepto por aguellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la fransaccidn se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable.

13
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de
sitnacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes,

La compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos v cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias. ofros activos financieros. La clagificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracidn determina la clasificacion de sus activos pasivos en el momento del
reconocirmento nicial.

2.5.1

252

2.53

Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado
activo. Surgen cuando la compaiiia provee bienes o servicios v dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Deteriors de Actives Financieros al Coste Amertizado ~ Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La compafiia constituye una provision para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la compafiia no podré cobrar todos los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos onginales de las misma La
existencia de dificultades financieras significativas por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por la
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libros se reduce a través de una cuenta de provision

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cwentas por Pagar — Las
cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

14
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ARTCATORCE S.A. ART14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Fxpresade en dblares Americanos)

2.6

2.54

2.5.5

2.5.6

257

Cuentas por Pagar a Partes Relacienadas — Las cuentas por pagar a
parte relacionada con pasivos financieros no dertvados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
micial avalor razonable, se mide al costo amortizado el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuertas por pagar se registran su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasives Finamcieros — Repregentan préstamos bancarios e
inversiones de terceros, son medidos inicialmente su razonable, netos de
los costos de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el métodoe de la fasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, Ios cuales fueron coniratados a la tasa vigente en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momentd de su contratacion, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amorhzado usando las tasas de interés
pactados.

Baja de Activos y Pasives Financieros — La compafifa da de baja un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los niesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La compafiia da de baja un pasivo financtero si, v solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Propiedades, planta y eguipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para suuso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para propositos administrativos, si,
y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial - el saldo de propiedad planta v equipo comprende el precio neto

de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.
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2.7

2.8

Moétodo de depreciaciones v vidas Witiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por
la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida wtil de
los activos. A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta v equipo v las vidas umles usadas en el céleulo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida uti
{en afios)
Inmuebies 20
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Equipos de Computo 3-5
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5

Enpuestos — Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto
a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentes, La provision para impuesto a Ia renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aphcable a las utihdades gravables v se carga a los resultados del
periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto 2 Ia renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferide. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impueste corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compatiia fiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

291 Beneficios definidos — Jubilacién patronal v benificacién por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (Jubilacidn patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Métodoe de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuaniales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en ef que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce 1a entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el gjercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incrementc en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio v estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

211 Reconocimiento de costos v gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondiente prestacion det servicio.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del
momento en que s¢ pagan, v se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.12 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por
los estatutos, acuerdos de aceionistas o socios para propositos especificos de
salvaguarda econdmica.
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2521 Reserva Legal — La Ley de Compafiias establece wna apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
La Compafifa no ha realizado la provision de la Reserva Legal
correspondiente al periodo en conformidad con la Ley de Compafiias.

2.13 Cambios y modificaciones en Ias noermas internacionales de informacion
financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Ias sigwientes normas, inferpretaciones y emmmiendas son vigentes a partir del
afio 2019:
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatonia

CINITF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las gasancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NHF s obligatoria
NIF ¢ Clausulas de prepago con compensacidn negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduceion o liguidacion del plan I de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjumtos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto & las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos
b. Los siguientes pronunciaraientos contables han sido emitidos por el TASB, pero

no han entrado en vigencia v son de aplicacin obligatona a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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Fecha de aplicacién

Nuevas normas . obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguras 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF"s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, canbios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores
NIIF 3 Combinacidén de negocios 1 de enero de 2620
NIIF 9, NIC 39 y NHF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NHF 10 Estades financieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere
que la Administracién realice estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
ta actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones cantables surgidos de estas revisiones se reconocen en &l
periodo de la revision v periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa
regularmente las polfticas v sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflgjen los
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando Ia obtencién de un
ambiente de control disciplinado ¥ constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligactones.

La Compaiifa clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un deternmado contrate, acuerdo o
instrumente financiero, cuando este incutnplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero. Es el riesgo de que uma de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una cobligacion, y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relactonados v relacionados
(Nota 6), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al
riesgo de créditfo sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e mdependiente; la calidad crediticia de los actives financieros que no estén en mora
ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancanas, etc.

Riesgo de liquides.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafifa en cumplir, en tiempo v
forma, con los compromisos contractuales asumudos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inacepiables o arriesgar la reputacion de la Compafiia,

La principal fuente de liquidez de la Compafifa son los flujos de efectivo provenienies de sus
actividades operacionales e inversores participantes de la operacion de la empresa. Ademas,
posee lineas de financiamiento utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda v
patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambto, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio.

8, Efective y egunivalente de efectivo.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019y 2018 se desglosan
de 1a siguiente manera;

Afio 2619 Adio 2018
Bancos {a) 508,28 2.519,57
309,28 2.519,57

{a) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses,
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&, Cuentas por cobrar clientes.-

Al31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar clientes se desglosa de la

siguiente forma:

Afio 2019 Afio 2018
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 5.964.49 3.755.42
{-) Provision de Cuentas Incobrables {343,66) {343.66)
Suman 5.620,83 3.411,76

{a) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito

promedio de hasta 30 dias.

Clientes Afio 2019 Ado 2018

Nomadamobiliario S.A. 4.093,13 3.727.98
Contralearning S.A. 888,00 -
Banco de Guayaquil S.A 687,36 -
Otros menores 296,00 2744
Saman 5.964,49 3.785,42

(b} Al31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento de las cuentas de provision de cuentas

incobrables fue como sigue:

2012
Saldo Inicio 343.66
Provision del Afic -
Bajs de Cartera -
Saldo al final 343.66

2018
343,66

343.66

7. Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los mventarios se conformaba de la siguiente

manera:
2019 2018

Planchas acrilicas 95.460,00 96.538,79
Otllas 74.863,79 77.871,76
Rollos acrilico 4721923 4839736
Puertas 37.656,18 37.656,18
Cerdmicas 16.108,44 16.108,44
Refrigerador Mabe 2429746 24.297 46
Otros 12491761 132.657 .49

420.522,71 433.527,48
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4, Impuestos.-
{a) Impuestos por recuperar e impuesios por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguiente manera;

: 2619 2018
Crédito Tributario IVA 32.039,58 51.763,42
Crédito Tributario Impuesto Renta 3.698,14 2.287.98
35.737,72 54.051,40

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente
manera;

2019 2018
Impuesto a la Renta _ 2,859.03 183.63
Otros - 366.67
2,859,803 544.30

{b} Conciliacién del resuliado contable - tributario

Las partidas que coneilian la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a
la renta en los afios 2019 v 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 11.436,13 734,51
Mas/menos partidas de conciliacién
(+) Gastos No deducibles - -
Base Imponible 11.436,13 734,51
Impuesto Causado 2.859.03 183,63
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8. Im puestos {continuacién).-

Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaracicones de los
afios 2017 al 2019.

8.2 Tarifa del impuesto a las ganancias

8.2.1 Provision para los afios 2619 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los aflos terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tanfa efectiva del 25% vy 25%,
respectivamente. :

El articulo 37 de Ia Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 23%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tanfa de impuesto 2 la renta se ncrementard en 3 puntos porcentuates.
51 la participacion es menor al 30% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
mcrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementars 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidn que se haya mcumplido con 1a presentacidon de informacion relacionada a
1a participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberin deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).
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18. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.-

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores locales (a) 493 78 493 78
493,78 493,78

{a) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no devengan
intereses v tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

Proveedores 2919 2018

Pestcontrol S.A, 412,50 412,50
Freddy Caicedo Veliz 31,28 81,28
Suman 493,78 493,78

11. Relacionadas y accionistas.-

{a) Saldos con partes relacionadas '

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosa como sigue:

Por Cobrar Corto Plaze  auralezadela g cyoicin 2019 2018
relacion
Pruzam 8 A. Relacionado Local 21119945 209.289,25
Meicon S.A. Relacionado Local 51.149.71 51.149.71
Tnmobiliaria Rogqui CA. Relactonado Local 19,55 -
Zazaled S.A. Relacionado Local 31.935,69 30.739.04
Playamolt 8. A, Relacionado Local 5.665,00 4.785,00
Keith S.A. Relacionado Local 1.725,28 -
Nomada Relacionado Local 5.500,00 5.500,00
Suphtil 8.A, Relacionado Local 4.551 54 -
311.746,22 301.463,00
Por Pagar Large Plazo Namm!ez;z% defa Residencia 2019 2018
relacién
Zazacorp S.A. Relacionado Local 461.301,93 463.316,75
Zazaprint $.A. Relacionado Local 193.050,26 196.674,26
Martinez Bucaram Reberto Relacionado Local 105.948 85 113.124.03
Keith 8 A, Relacionado Local 33.677,93 33.677,93
Suphtil S.A. Relacionado Local - 25.569,12
793.978,97 $32.362,09

25



Auditores Externos

ARTCATORCE 5.A. ART14

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresade en délares Americanos)

12. Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con un valor de $1,00 Dolar de EU.A. cada una, totalmente
pagadas.

13. Costos de ventas y gastos administrativos.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31 de diciembre def 2019, estas cuentas se desglosan
de la siguiente forma:

2019
Costo de Administratives  Financieres Total
Ventas

Gastos de depreciacion - 6.654,84 - 6.654,84
Suministros, materiales v repuestos 144 855,19 10,71 - 144,865,590
Impuestos, tasas y contribuciones - 856,55 - 856,55
Servicios basicos y '
telecomunicaciones - 712,23 - 712,25
Operaciones administrativas ' - 800,00 - 800,00
Comusiones bancarias - - 29,68 29,68
Otros costos/gastos - 724,06 - 724,06

144.855,19 9,758,41 29.68 154.643,28

14. Evento subsecuente.-
Implicaciones econdmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias
aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el
virus han afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez tiene
implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision
del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas v universidades,
cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando
conforme evoluciona la propagacion def virus,

El COVID-19 v las medidas tomadas para controlarto probablemente reducirin las
entradas futuras de efectivo o aumentarén los costos operativos v de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los provectos de capital estén
suspendidos, cambios en los térmunos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la
actividad econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.
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Tl gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVIID-19 con una variedad de medidas
v, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compafia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones v
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
econdmica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinién de la

administracién pudieran tener un cfecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

k¥
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