ALARCGN & MERNDOZA ABOCADOS CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADRDS FINANCIERDS
CORRESPONDIENTE Al PERIODO TERMINADO AL 31 DF INCIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Alorean & Meadozo Abogjudos (T, Leda, Dstd constitufdn ee Frouodor en @ afio 2004 y v
activiod princpal ex lo asesoro fegal

Al 31 de diciembre el 2012, ¢! perscoa! gue Liborg en o oompeiia oy de 4 personas
distribuiday en divarsis segmentos speracionuies,

La infareincidn contetida en  esles evlades fikanoerns s respansniiided  de la
ecdninlstescidn do o compoiia.

2. RBASFS DE PRESENTACION [E LAS CUIFNTAS ANUALES

A continucise < describien las principales bases cantubles adopradas on fa prepurieide de
extus prrafos fanneieess EYMEE

2.1, Biases de Proseriaoic

Los Estodor Sinureiarns de dltreon & Mendeza Abonedas i Leda, ze han prapacadn de
aeerdn con das Normas internocicneaies e informocsn Fraeciern pord pequefias B
tedionas ontidades (NIF paro lo PYMES], adoptodus por to Superintendencia e
CompaAigs Lus Esindon Fieansioras se han elaborwidn de aveerdo con ol enfoque del ol
fLasLeehei.

Lo prepurgeinng w2 gorss Bstedos Finarcieros coaforme aon Jas NUE sugen el uso de cierias
sotiplpmnies contailes Tombidn exige ol Gerencis gue cierzo su jofolo en el proceso do
guicar politicas contibles.

Los preesentes estedor noncleros fae cdo preparados o pornr de foy reesras de
cantghifidad martenidos por v empresa y formoelodos

o Porlp Gerencin pure consciationto y aprebacidn de los senores Socios cr funta Geaaral
v Por primera vez de goeertn cof looestaBlecido por fus Mormas Incernecionales o

bfarmacidt Finenciers (NHF pare PYMEN)L adoptmidar por S Seperintondencio de
CompofAias, dg manero obifgaioria paro of enoidades erjo s eanleed

s Teniendu en consideraciin Jo tatatidud de tos princioing p aormas coatebles de valoracidn
ale fow aotivos de apdicacion obligalorn.



2.2,

e Eo by MNeto WY 4 Prigcinins, politicas contelles p orivenss ds valorooidn, se resuimen
principing cantakies y criterios de vilorgcion de los golivas mds siguiffcalivos eplicacos en fr
preporecidn de las Fseados Miranciaras del epercicio 2012,

s De forma gue muesire 5 intagen el del paeeieanio v de o siteaciin financiern of 31 de
diclembre dal 2012 ¥ de los resultndos 8e sud apergeianes, de los cambios sn el puairinsnio
rere v ole los flufoy de glectivo, gue se hon produeide en e empresa on el glarcicio ternniidn
an esiy fechi,

Adopeion de las Normas Internoacionales de Informecidn Finarciare "NIE”
Pruntancioarieitns contebles v reguiatorios en Ecuadar

L Bsfendos ingasicrss carrespordientes gl efercivio torminads o 37 do diciembre dzi 2012
hien sida los primeros elaborpdos de gouverdn n los Normas @ interpratactones, amitidos por
ct KA dos coales incluyen foy Normas foernosiniales de informacion Firanclara [INIE), 0-
Normos nreragotonoles de Qentebiidad (NIC] Les "Normas Infeeecicaales de Tnlarongcidn
Finunciern NI adeptades on el Erugdor segun Reselucion Noo O6QICTLAM del 21 de
agosts el 20006, puhleedn en Registra Oficicl Moo 382 de F de sepliamire del misig ofio,
Fesoloeion No, (806 DS 018 del 20 de aoviembre ded 2008, pubiicada o ol fegistrs Qficial
N, 98 del 3T de diciembre dol 2008, en fo cual se estahlece @ cramuirama do aplicio
shiigntaria de las Warmos internacionaies de Infaemecion Financiere NIF v L jtesolioidn
Mo, SCACLCPATERS E 1 L0 el 1T de nctubee det 2011, publendn on oo Registre Offciol N,
5486, o @l cuer! se estoblece ef Begluriento pace b oplicacion de iny Normas Interruacionmac
e Infurmacion Financiern NIF paera PYMLE,

Lo emrpras colifice comn PYME, de ecuardn of reglamenis:

@ Meanto de gativos inferforas o 4 millares

b Vendas bratos de haita S millones

co Wengen meras do Z00 tredaedores

Seccicgn 33 “Adopoion por priciera vez de bas NIF® Ins primoras catedos franciaros gue
b empresd presects confering o esta NI son los primeros ssrades Branclersy annales @0
lus cules Ja gmpresa hace nig declaracian en hase al cumplimdents con i NIE,

Lé rereaoid e la empress considery gue o adapcion do aguelias narmas vinterprelailones,
e fe pidieron sec apiicekles on porindss fubiras, qo tendrd ae efecly reneriol et og
el el flovracierns de b crnpresa o ol momento de o apiivaeiin el

L ctepresa adeptd los Mormas NIF parg PYMES, /l peringn de tronsicidn es ef orie 2011, p
las promeras Ditados Financieens con Novmas NOF san oy ferminades o] 31 de diciamire del
2012,

FEET RUCIT NOTTIGHVG SUPOAE canihing ron respects o los Normeas NEC vigenfes basta el 31
de Dicierbre del 2011, nara Ly emprasns PYMES dal tercer gripu:



* famibing eh poficiios contobdes, ceiterioy de wlorecion de aollves, pasivos, Jgresos, costos
¥ pasios, y jarma de presontachin de o e oy [eaboiesns,

= Ly fncorporgoion de dos aueves sskades franclaros: o estode do ocambing on &)
Bririmii et g el avtgde de Mefos de gfeceeo, ¢

® Las netas § s Mihadas Finaacierns yo el Informe de gotividodes poe parte de
erdministroeidn,

2.3 Monedu
i, Monedn de preseniocion

fars e tidees Shcliaidied @ s CuERiee anles S8 Erasanban e ol es aoreticonne, e
sor la mravadn del entnrio coandmicn privoipal of que o emprese npere.

2.4, Responsabilidind de In infororocicn

Li fmnfarmacian contenida on estns Fstodo Finoncicerns os respoisabiiitod dal Qerents,
rirtificodos posteriarmonne par le funts oo Nockos,

fonde prenarocion deoloc Bt Finowcienos se bl elifearde delsemfnode aslimoosaes
sira carkrbificor las activior, pasivos, Ingiesas, gasins ¥ carmprataiin que figuran reglsreados
ot eflis, Besionmente, cstes estimacionss so refforen o

o eoverlergend e ot feog oo delernainnr fo axfilanoir de perdiday par deterfors oJe
determinedint aolias feer Noto £6)

20 8e ha sptedo por manterer of criterin dol cnste pora las activos de Fropiedod. planta
e,

2.5, Informacion referida af ejercicio 2011
Conforme ala cxgedo par la Secoian 35, o informacion coentenida e el efercion: 2007w ve
preseats, par cwanto of inicin de actividodes de Ta empresa o5 o paray del 2002 v este
everciolo Tsca)! se prevente bajo Nommos NRE

£.6. Periodn Contahie
Fatads de Siteacian Finansiera of 11 de diciembre del 2002 y el Istadn de Besultodns. Estedn

de Cambing en el Patrimanio g les Flujes de Electivo, par of porinds comprondids desde of (11
da enoro ol 31 de diciembre,

Lo



F. CONCMIACION DF LOS SALDOY AL INICIO Y CIERRE REL EJERCICIO 2012

Lo Mormua lateragciona! de Informeciin inogeciens Seccidn 3512 eige goe 08 peismerss
Fetaders Flnocierne alafiorndas cenfarte o esia NIF ichnan:

a. Une descripcinn de It nsruraleza de cada covebia en la politica contable
fo Conciliociones de sue poteimiomnis, determinadn de geverdo can suomarse de informosian
Jinotciere SAEErTOr, con su agtrimario determdnde de aenerdo can esla NITE puer sodo
ang de o sigoientes fechas:
o Lo foeho ds sransicion g esio NPy
» BU gl dal dltfms poriods prosentedo en oy Extodus Plaonofercs oriles mas
recicntes de fa cropeesa deterarinaa con fas aoemas W

Camseruentemente gl perivds de Lnansicidn ey deste of Tre de enora ol 31 de diciembre dil
2001, v lox primeros Estados Flaonciecos con base o §HUF son das terminados of 31 av

dicyemire del 2012

KR Coanciliaeidn del Palrimonia

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE -

DEL 2012
TOTAL _
FONCEPTO FATRIMONIO NETO
Capital Sacial ' ; AN}
Hesarvs Lewl ~ hDB.es
Besiliaclo Integral del Ejgrcicng 107324
TOTAL PALRIMONIG 2012 $:08152
Ajiisles nae aplicacian de NI _ ()
TOTAL PATRIMONIO XETO AL 21 DR
DICIEMERE DEL 2012 11081.92

4, PRINCHHGS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORALTON

Ea la elabargoidn de las creales aaogler de Alnrcon & Mendeea Abogedos (e, Lidn,
correspondienies ol efercicio 2012, se hon aplicadn les siguicrios principios p o politicos
contiiles 1 oriterioy e valumie i,

4.1, Efective v Eqguiviailentes ol Efectivo

L afectivo v eguivalentes of gfeclivo inglyen el glectivo en caja. Ies depasitos o o visla en
srntidaes ded sivemo limanciern.



Dacumentos v Cuentas por Cobrar

Lis ceranders pes cobear s dmpoeies debidn pac Ses cientes poe venios de Bienes realizadas
e el o oostmod de o apeeseidn, S se esner sofiear 1@ deado e ot wfin s menos foen of
clely noreal da by operocite, 5 este ficra weds lovani 5o clasifion coma activos carrfentes, En
LOS CERLIPT NE PPESEHLON ST QCEVIRS T CorrieReCE,

Lis cueblos por cabvor so reconncer fricialtnante por sa walor razenaie ¥ postesioomeanle
par s enstn ommtizads de doverds con of métods del Gpo de Seieede glectien, manns o
provision por perdiday por dereriorn del valen, S afuma gue A0 @usie ol componcite de
finencigeidn cuando las ventoy se hacen con g perinda medic do colira de 64 dios lo gue
aslef g0 Nred con to proctive de rernadn,

Previsiin par cuantas incobrafies

Lurandy oxizte evidereia de dotcriory e Lz cueenins por coDror, el impgrle de ey cuanla s
reducivd madiants ena provizion, paee sfectos de o presentacion en ng edodog kanciomms.
s ragiztracd lo proviside por o diferaicia entreg el volor en fifes de fos cuerlos par cofirar
aEnius gl inTnonle recoperip i@ e s s

4.2 Inventarios

Las ieventaring san les bieres pora servendidos o el curso normad de aaq Degocia, sg eolemoe
i 50 caste BT casto se dersroving por el matsde de Tpromedio sopdenodo” el cosin de el
praductss termincdos v de los praductos en procesa inchiee los costas de enalarigs prioms, o
muna de ohrg directe, alros cosfoy divecioy v gastos de febvicocidn, B velse neto realizablz
e oul precio de veela eclioedn en el corse Noemal del negoos, tanns os castos variobles de

wERNT.
$.3. Propiedad Planta y Equipo

Loy blenes comprencdicdes e propiedod, planin © @guin, e 080 propis, s sRougninn g
regivtrgaoy g ovn covlo ds ol aiioiin.

Las repsraciones gue e renresenionh o ampliagcisn de do o vide o6T v s gastos ae
mattanimients se cargan o g cuento de resoltades del efarcicia en gue se incarmer,

La depreciseian seoorloale gplicandy ol mEétodo fineu! subre el cosla ds aulguisiann de lod
Qetives menos s valar resdigl,

LGS covgos anuales ¢l concepte de depreciallin de Jes oetives materiales se realfzan con
contraportide en o cuento de péediuy v guesncias y, iscomense. equiveler o fos
novcentafes do deprecigoiin sigulientes fdetenminados en funeiin de oz ofing de lo vido osil
extimerii de fos difereaies elermentos



+.4

Concepio ¥ido Gl

o bdificies - LLUpfAos
: fristalocimnes _ CMadons
Muehles v Briceres P ane
Mgy v Egnipos _ 10 iy
Equipw e Computucion 3 uriay
Vehizulng v kquipes de Transportes 3 afios

Lan acosion de coaa cierre congable, o empresa anolize s exlsle tudicios, lale internas
vare sxternos, do gue e velor neio de fos elementos deosu acifen maoteeiol excede su
rﬂrr{'sp{:-mf.l,_ﬂ_r'.r.f fmporte ru.:'up.'_-'r[zb!.::: §7 CLUVD vy crduesn 2l valr g Db os ded ool O
Qe e trgle kasto so fmporte recupeethie ¢ oafustor o cargos futurss en cencepss de
deprechirion  en praporciin g suoeoinr g Bhros ajastodn ¢ se deevd gt romanonte. on
Cso de ser nacesaria uno Peestimaciin do la misk

Pérdidas par deterioro de velor de los actives no firencieros

En coaw feche sobrs ln que sednforma, se rewsan las propisdudes, plonla ¥ 2gaipe volivas
hilorngpibles ¢ ioverstusiey en f coso g fiber, norg dederrtinae sEessten fndicins de g estog
eotivay o sufrido aed pédrdioy sor deleripro del calors S5 gxegren il de ol mosine
detariorn del valr, se estima ¢ eompars ef akporte recuperable de cuolguior oetiva gfectacs
fin grupn de ootivas rolacionodos) car se imporre en Bbras, 5ioel importe recuperable
estirragn es fiferinr e reduce of imparte oo Bbros al importe recoperable sstimedo, » se
recarace wnag perdide por deteriora del valar en resuloadss,

De forme simiticr, er v feche sobre looguee se Jafornas, se evrliip S0 gxicle deleriorg del
vidloe e loy fovenlnrios, comparamdn e frmporte @ fihves de cada paetido del inventorio (o
gruen de perffilae similares) con sy precio de venLT menos s eosios de Lermdncina p
verhrs Niowha poroida del javentario s he deceriorodn. se raduoe o Smporte en lhras of
pracin g weNoo menas s omiing ¥ gosios de rorrdinacidn p o wonoas, 1 oS0 recanaee
mmediatemente ung pérdida por dereriora dol valor en resaltados con lo provision de
tventerios par el valer rebi de realizacion.

A igoal rahern, @b oo fechg oofrs o Joe we ffoenm, 20 fass o oalh thiverliaei fIs, S8
Ewerbey s e s ifgnoadon o abeataloe e gele oo fg redoee 85 feopnete e Hihens, ton o
Presisidn dn inventarios por deterfors fisien, Ts uno cuckoa do valuacion dal activo, car el
AT FES e tivi.

En gl epo de las gobives gue Hesnen origer comernchl, Seenlis o colirun, Nampeees Ueng
dofirida ura palftica pare el registre de provisioney por deieriors e feeoete de o
ardgtiedad del spido vencido, gue se apiicg con cardelet generol, excepio e oquciios cases
en que existe gigura particalacidied gue hoce oconsefeble @l andlisis especiica de
cobrobilidod, o la fecha de epision de acias estedos inancioras,



4.5, Cuentas comercinles o pogar

Los raekles cormereicles o pagar son obligacianes de page por bienes o sarvicing que 5o Fan
adguivida da les provesdores oo ol corso srdinorfo del negosic. Las cuentos & Soger 5e
slastfioan coman pasiva aorrionte 5t les pagas tionen veadifierbe @ un efa o menos fo veroen
ch ol cichz narmat! del nogocio, si este fuern syperior). En coso contraria, se presenlan i
PasivDg o CorricRTE s,

Las cupatss comercigles o puger s oreceeocen Inicicimente o veler rozanadly y
DASLoFTorMentE se viioran por sdooosfy gmoctiandn uigndn of métnda de Gpo de fntercy
gfective, clamdn el phone ev rmapar @ 30 dias o0 GEURS GUC NG cRISECR compoaerles de
Jinancigeidn cuarda las compras g provecdarcs se loeen con i pericdo medio de pago de
G iy, b gue esla en lineo con I pricivee d= mercado,

4.6, DBligieciones cor lastituciones FiRancieras

Las deudos fnancioras se reconoceh ihizinlmenio por s valor rdzongbile menos fos cosios de
fa transaccion en las que se favo incaccido. Poslecormenle, foy demdus imoncieros se
viloran por su costo amertizado; caalyeier diferencia eniee s fondos obtenides fnotes del
cost mecesaria perrn s oldension] ¢ el valor de veembalio e veconoes an e cuentn o
restiltedoy duronle i vidd o fo decdo de acuerds con o médtedn dol tipo do incorés afectivi,

Lt soetisinones abanodos porla aitencinn de lineas de orddito se reconacen como costos de
Ia transeociin de o donda sicrapie goc seg prshable gue se vava g disponer de wio parle o
dn lg ratohded de la iimeq, £n ests coso, las comivinnes s difieren fesilo giee s prodace ia
disposicion. En fa medida 20 gue no sz probable goe s vasas o disponer de todo o poares de
for Jinea de orddito, fo camisiin se onpilolzard comn 6 pogn anficipads por servicing de
Stepaliles v se amartiza en el peciodn of quie se refiere la disponibiiidad del criddicn,

4.7 [puesin o a8 SaRancias

EY gaste sor impuesto g by gonancioes dol ado comprends o sema del Impaesly cornenla
por pagar v del impoasta diferido,

El impueste corriente por pagar ssio hasodo en o ganancio el def afio

FY impuiestn diferida se reconnes o partiv de los diferencios entre los impartes eq Fhros e
b aclivos v opadivos e las Pstodos Fingacieres posus bazes [fscales corcespondientas
fepnncidas came diforencias temperarins). Los pasivas por tmpeesios difecidos se recomneet
pord todas fas diferoncios tempardeias imponibles gie se espererl qoe TCrementen o
ganoncia fiscal on el futuro, Los gotivos por impuesins Jijeridas g recolocel pard todas Ios
diferencios temporgrgs deducibles que e evpere gue reduzcan fa gonancia fiscal en el
Sfuturo, y coglyaier perdida o crédito fwal we wtilivade. Los gotivas par impacstos diferivos,

g



e epfeden ol Seposte nxdsioto e, sehre o hoce de la gancrkeio fiscal ectuel o ostimaca
Sl e proboble gue s recuperen.

i imporna on Jibeos nete de los cobivas par inepacszay diferidos se repisard @n cgea feoha
sokrs o que foonforma 3 50 afusta porg reflerar fa o evalvacicn ectuol ds s ganancios
Sisering fituras, cualquior aiusts se raconees e ol resubade del periods.

1 impueste diferido s caloala segin lay tusay impositieas que se espera aplicar a o
ganancia fpdrdide} fiscad de loy pedodos en los que ose espero reeiizor of gotivo por
impuiestos diferidos o cancelur el paien paoc ingoeesto diferida, sate o base do o Lasos
frpast fvrs e fran o opmbodos poe et SK1

A purtie gel giercicin flseal 2000 entrd on vigor o norom que esipe gf pogo de ue "okl
minimg de impdesto g la rentg T cuvo verlor s coloulido e funcide de -ty cifros reportadas
al midn avcorioe sobre of 0.2% del patrimorio, 002% de Jes conns p gosins dedacibing 0.4% de
oy ingresos gravaliley O3 de Ly acines

Loy referivher noeme asfagklecdaqos e cosa de gue el impucsio © fa renta cousqdo ssg meanor
guer el pronfa deld e slaien, #550 Bl 56 CORVETRFRD AR ImpUssiaG o rengr defiailiv,
g o que ol sonlrihayenne solicite al Senvicie de Reatus Inreros sy ocevofiicidn lo ool
padrls sar apliceble, de pevsrdo con 17 normo goa sige o devoiiondn e esle anlion,

Darante of cieroivie 2012 b smpress registed como frtheesio a o eenta caordeate causads ol
vifor detenminoada sebre Jo base del 23% sobre los wulidodes gravediles pucste que oste
velar fue movar of anbicipo mindeee deld epoesto g lq rente cerrespandicnte.

T oadician, es imponante sefolor gue de acuwerds con el Chdigo Orgdafos ds i Produceidn,
frmercin ¢ foversiones la toss del Impucsto o i Rente se reduce pragresieaents,
inicianda en ol 2001 can el 249 haste Negor ] 229 en el 2013, por fo gue el impueita
diferida estd coloulndo considerundo el decrsmento proprasia de Be Trsg mposiden,

4.8,  Beneficios o los emnpleadas
Pt e perreite definie planes de apartacianes definidos v plancs de bencfivies definidas,
Un plan de aparteciones definides es un plen do pensiones bojs o ceal la empresa poga
apartaciones fias o vn fonds v no tene ninguna sbligaoion, af legel nf tmplicita, de realizor
cpnrtacinges adicionelss al fordn

Los planes de benefivios deflnidoy estotdecen «f imparte de /1 presogcian que recikivd un
empleada en of momenla de s fobiiocion qoemaletente on fureidn de oo g reds footores
core il edad, ARy e SEreIEIos 1 PRI U Ra g s,

El pusivie reconoeidn en el halores (Reserve Juldioeidn Batroned) respecto de e plones de
vrestaciones delinidos, e el vilsr actial de la abligecion par prastaoiones definafos en iy
Tes g el hadanee menns of valor rozonabio de lor gotivoy sfaeion of plae e ahlgocidn par



.9,

prestucienss dafinidas ve coloula anualmante por actearios indapendientes de eouerdo con
gl mdteda de le unidad de créditn priveetodo.

Pravisiones
Lias peovisinnes Uenen wno obliyacicn presente, yo seq legal o implicita. comn resueliadn da
SUCESOS PAsadiy; £ prvafafale que v o ser neceserio and solide de recueses pare hgaidor
‘i ohtiguciing v el fmporte e hoen estimurdo de manerg flabls, Los provisoenss por ung
cogctiva dol Municipa, por restrarocian mediogmiveniol inclyyen sanciones por afectacidn
g Eorearns.

Lis pravisiones s¢ volerar par ef valoe aeeal de los desemibolzas gue se ospora que soan
recssarfos pord itguidar Ja abligacion usonds un tipo aates de impuestos que roflepe In
venloracton en el mercads aotel del valar femporild del dinere p los ricsgos especiiices de Ia
abdgeidn. BN fnerenandu en lu proviside con arediva del puse del Gempo se recoraor comes
A GashT P RLEEASES,

4,10, Kecorocimrients de imgresas

Loy Jagrescs ardinarios se reconocek cuokdn e prodice i oatrada fBroto de henslicios
eCEACLs ariginedos en of curso e Ier actividodes cedinerias de la cmpresa duranie e
epeecteio, steeipre gos dickea eatredn de beneficios provoges La Jncrementa o of paiirienio
Metn gue Mo esid Yelosiongde con os apontaoiones de loy progieldnisy de oss potrinario ¢
aitns henafivios puedioh ser volnrados com fTusilidad, Lox ingresos ordinorios se voloran por
el voler razonablie de la conepaoportids recibidu o por recibie, derbegda de lus misoros, £
MErean 50 expone ACt, de Tpu el desewanion o duaenliosioneg,

4.11, Reronocimients de cosios ¥ gaskos

Lo ceslos ¥ pastos soa registrodoy basdndese en ol princisia dal dovengodn, s decir, todns
fos quislos san reconoecldoy ef momento en gue se conoce of uso o recepeidn do un hitn o
FErchn.

4,12, Arrendamicaios

4.13.

Las grrendamiantas on las que of @vendedor coreema uie poets storhToa v os lus Hlesoos
ovenafus derlvides de la siolericad se cleafican coma arretdomieniog aperndivis Las
pagng en careeply e grrendamienty oporaoive (hetos de coglguice Incentivge recifids del
grrendader) se oivgean en Liocoenla de reselrados, medionte o focoure respective, o
BRI B Peislny prreaidamisnias fonsiaras,

Murticiparidn o trobajodores

Lo amprasg raconscs can cargo o los resultodos del aforcicin ex goe se devengo, el 13% de
puriicipaeidn de los trobojodores or lar wElidades do confarmidad con lo escahloods on of
Caiiga de Trabeajs de o fepdbiica del Ervadar,

nw



4.7+ Principio de Negocio en Marcha

Lo estadhns eancieoras se preparan Rovmalrienie sabire (7 base de qus 19 empresa eshd en
Sfuncianamientn. ¥ cnatnrueng 08 actividados de aperecidn dentro del futare previzidle, por
fa o o ampresa o Hewe inteacidn ol necesidod de Hgulfdar oode cortoe de formao
fmpartGate Sus operaciones,

#. 15, Extada ide Fliajos e efective
En el estads de Mufos de glectiva, prepnmdn segdn o mdrods directo, e wlilzugn bis
SRR &5 EXJIPREIGi L

o Actividades Operotivas: actividodes bpicas de ln empresw, segin @ objelo wcial, asf
Lol Ghrus At nATedes que ts pacder for califfomday come de inversidn o s fiedeiaion,

v Actividades de inversion (ox de adgoisicfie, enajenacidn o dispasicidn par ofras mediog
de gotivas o lergo olezo, especedmenle peojeeded, plekoa v eguipa on ol cioso gue aplisue

o Actividades de finenciecion: colividudes gue producen cambiog snool tomailc p
composicion dal ngtrimonio neto ¥ de fog sosvos g no farman eacte de fas acthvidedes
de opErEion,

= Flujns de efective: entrodes y solidas de dinero en gfectivo pode sus equiallenles:
cotendionda par cstos: Laie, Bonces v las inversioney ¢ corte plugs de gran liquides v sin
Fasge significativo de afterooiores an su valan

EF Estado de Flufos de Electivo en e fecho de wransicion ne swfre modificecidn alguno debida
g opae el afnste efectuodo poirn Jooapticacidn de i NIC/NIE no afecta of efsetiva, solo ey i
ajuste con afenin relmspeoiivo ol Prrimonie (liesulradss acamuiadoy provenieniey poe
adapeiat do NI

416, Nitvocion Fiscol
Al cierre de los Extados Fingncieros ) empresa no h 2o sugfera de racisinn por pavte de Jas
auioridoades Beogies, o Gerencin considers qoe mo fav cantingencias crihuterios que podrian
fEeline t il financiera de ie cipiress.

5. GESTION DE RIESGD FINANCIERD
L empreso s expueste g detorminedos mesgos gue gestiong medianle W oplicochin de
sizboeas Sordentificncidn, mradicicn, Fmitaofon de conoenliooeie f Sapereising,

Frlre by proiiipios de huenn adeinistreeian dostooar s viguientzs:

s Cmrpdie esteclamene oot modas las normas aprobads v divicdgados por 2t Prasidente y
(Erern e



»  Sedefinen palibeny de conocmieate onioo b egpacidindes suficientes pord oxegueae Sh
geston ghizey o faeor del chenle, minimieada ¢ riesga de contnad Tnterno, fleoncens v
anle fas peficndes deoconirol

s Segosgreollon poapfican cantred do cali2ad necenwsin prrd QRO QR IS ST IRy
so rsalizon segun lus paditicas, Aormas g peocedioientes estanlecidios.

Ly principales Resgos do la emprese se dernvan dol desarrodlo de su prapis actiaidag ¥ dontn do
et los princinalos Rspouios o destaigr son:

»  Poditica de cafidaa: Par goreeiizor el o2 ruasfoog prigyoiae o empress guenla
con wn aivtemr e conimy anferan, mediorle gl SoEE deoodihed, complienos s s
cxldadares do fcad, worrmas de qoeieral areptronn

o  Politica Juridica: En o relacidn con des conflicnas gue pudiersn saogie v reiacion con (i
grinaug de fyormpresd, oor Jor diverscy gaenlay Jel menaaci faloro! trifutoen, ex
pricticn Rubitea! meniensr vre Noen oe solecnde g s coRflieton por mmedio ge
erlediccian, e abstanie, 1 porg avevenit FICIGGS DA ES6T MaSVES 17 cerpresd cUckta ooy
WSy felrfdicas propias, Jue rraatiense ana gotitad preveetiva,

s Politien e seguroy: La empresg moatiens ung pelfea do o soparns de sesponsebTdan
AT WEREHT TR SELT L

« Palitica de RRAH: (o empresa comple con @ cddire (oo v disposioioney el
Minterin de! Troboln, mofe/onds Bermaneeiemonte of rolie: elemenin de Boliesas
Humairos, ha poesta o dispeacihin de e cenpleadss of reglarmento de treecio podo
segiiridon indusirial,

6, ARCHOS OCURENNDS DRESPUES DEL FERIGODO SONKE EL CHIE SEINVMORM

Nyose DEge ooeoctnionin de bechos ocueiides con posterioridad of cforre e csnos osfagos

Jinoacierys que pudicran glecturlos sigoioativimente o sU prescnrsahin

APROBACION DE CHENTAS ANDALES

Estos estedoy Drancierss, kan siog gocibadas por o Gorenclg Geperal p posteriar apesbaisn
pirr fa funie Sarerad de Socics




