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VALVULAS DEL PACIFICD PACIFVALYS S.A,

ESTADOS DE SITUACKON FINANGERA

(Expresado &n dddares compietos de o3 Extadog Lnbdos do Amdrical

{Expresados en ddlares completos de fos Estados Unidos de América)

elembre 31, 1015 ead
ALCTD
Actlvo porrgnte
Efective v eguivalenbes al efectiva Flata 5 104.861.52 &l9 026 L4
Artivos financlaras
Documentos v Eusntas por cobrar ellgnies no relagicns dos Pherta 1057 87634 1,280,530 24
{-} Prosetsldn susmilas incobrables Mota B (30,233 34) (1917345
Criras clental per epbwar Fota 7 20, Oy 1,531.15%
v ntariog Nota B 1067 608, 55 1091 pof 45
LEnicios ¥ oo papos aeticlpados Hota 9 13 452 53 B9 542 1T
Bl pod imipleslos Commisnias Medta 10 447368 =
Tatsl Active corrlente L EIERT B 2075841191
Active no carriente
Propiedada, planty v equipa Meta 11 A3, 104 34 5H6,107.56
LS activos no tnl"ﬂ!_ﬁ'lili HM Iﬁ._!‘l!-.m 15 925 00
Tirkal Acthvo nn corrkante A55% 039,04 542033 .56
TOTAL ACTIVO A,667,179.04 1,61 B5E 47
Swmarn v pasan; BEEI 1704 3,621,846.47
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finanderos.
Estados Finanderos | Al 31 de diciembre de 2015 y 20014 Pagina 1
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VALWVULAS DEL PACIFICO PACIFUVALYS 5.8,
EsTADGS DE sruAn0N ANANOERA
{Exprewado en dalames completos de s Edtados Lnlcos da Amdrical

Liciembre 31, !ﬂl‘.lﬁ 2014
Zprnan p wenen: 3667.179.04 3.621.545,47
AN
Faslvo cormiante

PrAived paF Sordr i de &0 sl Hot= 13 43 175,53 I1.7460 72

Clentsl y dxtumentos par pagar Hota 14 TOA 90550 TS 408,00

Qras obligaciones comientes HNoB= 1% 154 177,348 A5E 495 g0

Cumnias por pAEAr diversasmeladcn: s oz 16 55D, Dy -

Gty paslvos inanclems M 1% B.7E3. 19 -
Tt Fadvwo carrients R L 1,075 65081
#aslvo mo corrlente

Fas|vas pOr R alo de amenda miento no CHmenbe Nota 13 - 43 175,53

Provisiones por beneficlns a arpdeados Hoka 12 43731 16 AH. B 6
Total Pasdvo no comimnkn 49 TIL1E F R L
oAl PASID 1.018. 703, 86 115764450
FATRIMODMNIO

Caprtal Haks 21 BXD, (K 55,8500, 00

Aportes para lutura capitadizacion Nk 22 A8 D, H) A5, OO,

BeEservms Woks 23 12001171, 40 TESI1 40

Oes resdllados smbeg ralez Mota 24 10.2¢1,E4 -

BeEsultyde: Acurmadadas Mata 25 2.45% JH]1 04 2.2B1 889,07
Total patrimonia 4.64E.3585,.1B 2 900 P A F
TOTAL P.lél\l'ﬂ ¥ PATRIACHIO 167179 04 352184547

!
T iﬂf .
Ing* Faul Guthemberg M. Ing. Fabldn Chachal.
Gerente General Contador Ganeral

tLas motas adjuntas forman parte integral de estos estados financierns.

Estades Financieros | Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 Psgina 2
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS 5.A.

ESTADDS DF RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

[Exprewde en ddlaves covmpltos dy loe Estados Unidos de Amdrkea)

Ditigmbre 31, 1% mia
TMGRESOS
fpresas e acthvidades ordinarias MNow 26 4,104 821.17 5.83F, 220,005
H COSTD DE VENTAS ¥ PRODUCOGM PRObs 27 £4,413.904 40 3,400,532 3.04
kargen bruto 1,710,918 77 2 A3, 250
) GASTOS DE ADMIMIS TRACHN Mota 28 B77, 311 .41 292417 Bb
) GASTOS DE VENTAS Moty 6 518420 55 554 585 20
1 155 PARTIORACION TRARAIACCRES Nota 15 57.500.50 124,458 23
itiZad en pperaciones 257 48578 TN
-} GASTCS FHANOLRDS Nata 30 i, 129.43 1966373
DOTROS (NGRES DS hota 31 11} IEQ 40 &l5% 4%
LUiHid ad anies de proviilin para impueso 2 la rente 142 §35. 75 05,319,596
IMpussio 3 L gananclas
Irrpaer st 3 la nenie Comenm Meoka 19 113,843.77 190 A5, T
Efecto impuestos diferdos heota 20 : s
113, 843 7F 190, 39620
UTILIDAD NETA DEL EIERCICH) 220,992.58 51492376
OTRD RESULTADN INTEGRAL -
AESULTADD INTEGRAL TOTAL a5 553,973 76
'y 1; '] M
gy et i
Ing. Peul Guthembere M. ing. Fabién Chacha J.
Gerente Genaral Contador General
Las notas adjuntss forman parte integral de estos estados finantieros,
Estacos Financieros | Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 Fagina 3
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS S.A.
ESTADDS BE FLWS BE EFECTIVD - METODE DURECTD
(Eapracads e dédlares compleing de 194 Egtadon Unidos de Armirlea]

Dagimmibre 31, o] m4
Fejos de wiscive por les sctreldsd e de operagidn;

Electhvg reciigo de oiemes 24747507 S5 ITIOSAM

Electien pagads o proserednics v cmpleados (A A755557T (5830 EFLOD

rripiestos @ las garancias pagodod {30,341 63} (21521660

Ertrps ingresos 11258040 625747

InisrEtes pREROCS (3% 2043 {19,663, 23]

Difas entradas |salidas L] 1.331.15 481465
[Etectivo neto utidlaado en acthddades de oparaciin (471 344 21 (453 710,34)
Fui|os de= efectiva por las actividades de ny'srglan:

FPago por coampia e peogredad, plinta y equipn {5.057.08} [F L8 el

Pagn par contrala de arrendgmiento financiem 4G JBT 71k
Elective nets utfizads en actividedes de inversidn BE.BOW £8] 1351, 357 )
Fujet 24 ehective por ks sctnvidetel de financiamEnts:

Peges de pubilaclon patronal y desahicea [1,026.6L} -

Dividendas pagados {60, 813.91)

Aportes Tuluras {.a.p‘rtah:uclﬂ'l. - 55, a0,
Elective neto wviiizsds én pothddades de Tmanciambenio {1.016.61} 15812 81)
Bismiinucidn nuts de efectivo y equivalentes do sfecthvo (510, 164.52] {760, B81.23)
ffecthio v equlfvabentes

Al Inipig del aflg 619,005 14 137950737
:{iul-&l A {1] i B3R 519,076 14

Ing. Fabldn Chacha .
Contador General

Las notas adluntas forman parte integral de estos estados financieros,

e e e S et —
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Pagina 5
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VALVULAS DEL PACIRCD PACIFVALVS 5.4,
CONCIIADIDNES OF L& UTHIDLD OEL EESG00 OON B EFECTRED NETO
UMLERDEE BN ACTRARACES DE DPERACION

[Cxprpiada sr ddiares pampieios de bos Extados Unidos de América]

Diclembes 31, 2015 et}
UTILIAD NETA 5,990 58 S14.833.7%
PARTIDAS QUE NO SE REALCZARCHN COM EL
INGRESD O DESEMBOLSD BE EFECTTWE:
Ajustes per gaalo di degrecincidn v amortizacion W, 080 3 146 068 54
_ﬁ]uﬂlj por gasto por partioipacion rabadedores 57,500 ED 114 45821
Mumtaz por geuto por impueests a la eata 11384377 150,398, 30
Ajikited paf gastos (reversiones b por detefioeD de cuentas
incobrabies reconocidas #n los fexultadod del perindo 218,416,510 {14,010 3]
Ahmtes por geston por debeHom 4e srvemBno recans idas
on los sesdiades del pertodn T.350.3F -
Baja de activee flios i 4.365.81
AR tes por gastos en provsiones jubalacipn pyiron:l ¥
i ghucia 23136 55 20,1 70.47
Apnle aros antenores {GLiL} k1l
oS ajusias por partolas distintas al rdetThio - u
CAMBDIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OFERATIVOS:
(Incrgménia) &n LoEnlas poF cabiar Clie nbes 777,246,100 (55, 061,72
Dilgminucida en mras cuemas por cobrar 1,333 15 4456 44
Olg adAucian fircremertol em antici pos de proveedares TE1TH B (L3, 3456
Disminucion [Incremanto) gnimeentanios 26,042,068 CH T B4, 1]
|Inatermenin) £n ouns actvos {11E. 217 43) LEL, RO
(BisnmAuelsn] Incrermento en cuentas PoT E3EAT carmerinie 31,408 40} #E1,317.40
(Cismmnuceim| £n otras cuonlas por pagar {33 350.68) (294,875.57)
(Bigminycion] en otros pasives {115 6EE.04) (269,39 73]
Elpctive nebo whlieda en sctheidades de opearacdn {472 Bad.71) (493, 710, 58)
!
—-l"- . 8 : - = ._.‘_1__
Ing. Paul Guthemberg ki Ing. Fabian Chacha i
Generad Contador Ganeral
Las notas ad|untas forman parte integral de estos estados finandieros.
Estados Financieros | Al 31 da didemnbre de 2015 y 2014 Pigna B
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1.  INFORMACION GENERAL
11 HNombre de la entidad.
VALVULAS DEL PACIFICO PACIFYALVS S A
i.2 RUC de i entidad.
1792236312001
1.3 Domicilio de la entidad.

Uibicada en la provinca de Pichincha, cantdn Quite, en la Av. Eloy Alaro v calle
Los Aceitunos ES-51

1.4 Forma legal de la entidad.
Sodedad Angnima.

L5 Pals de incorporacion.
Ecuadaor

1.6 Histaria, desarrpilo y ohjeto social.

VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS SA., Compafia Limitada, se constituyd
en la cludad de Quito Ecvador, €l 29 de enero de 2010,

El plazo de duradion ge ia Compadla fue de 99 afios contados a partir de la
fecha de insaripcion de e escritura de constitudon en el Registro Mercantil,

E objetivo de la Campahia consiste en |as siguientes actividades:

= Operaciones de fabrlcacidn de accesorlos, herramientas, magquinas y
equipos para la Industria petrolera, petroquimica, guimica u ofra
aplicacion industrial en base a estudios de ingenieria;

*  Fabricacidn de valvulas para tode tipo de Industria con aceros de baja
aleacion y alta resistencla, aceros inoxidables v aleationes especiales, as
oomo la fabricacion de cabezales de powo y de repuestos de valvulas de
todo tipo de Industria;

e —— e
Principales Politicas Contabies | Al 31 de didembre de 2015y 2014 Pagina 7
(Expresadas an ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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- Disefo v desarrollo de maguinas y equipos bajo criterios de ingeniesla,
importacidn y exportacidn de aceros, materlales metilicos y no
metidicos, ete. y demds aplicaciones relacionadas con su objeto.

. Para el cumphmiento de su obietlve, podrd asoclarse a otras personas
naturales o Juridicas, constituidas o & constitulrse v reakizar toda clase de
actos y contratos parmiticlos por las leyes Ecuatorianas, relacionadas con
el chjeto sodal,

L7 Estructura organlmacional y secietaria.

VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5.A cuents con personeria juridica,
patrimenio y autonomia admanistrativa y operativa propia. La Compalia tiens
una estructura de Hpo fundonal. contanda con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.

LE Representante Legal.
La Junta General de Acconistas de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS 5.4,
celebrada el 22 de enero de 2013, designd como Gerente General y por ende
como Reprasentante Legal de ia misma, por el periodo de dos afios @ Sr.
Edison Paul Guthembearg Mortla: acta que fue inscrita en el Registra Mearcantil
el 29 de enerc de 2014,

1.9 Composicldn accionaria.

Las acciones de VALVULAS DEL PACTRICO PACIFVALYS S.A. estan distribuidas de

la §!guiente manera:

Acclonista Accionas Partitipadan
Edison Padl Guthemberg Maorilic 267 33375%
Henry Libeban BMors Herrerg 267 33375%
Mancy Villarreal Camipoverde pii 33, 050%

#00 100,00%

El control de la Compalia es efercido por |a Gerancla General.

Principales Politicas Comables | Al 31 de diclembre da 2015 y 2014 Fagina 8
{Expresadas en ddlares completos de los Estades Uinidos de América)




1.10 Oura informacion.

La compaliia se encuantra ublcada en la provinda de Pichincha, cantén Quito,
parroguia Carcelén en la Av, Elay Alfaro v calie los aceitunos E5-51

1.11 Capital suscrito, pagade y autorizado.

v Capital suscrito.- U5S 800,
" Capitgl pagado.- USS 300,

1.12 Personal clave:

L Nambra . Camo
Henry Esteban Mora Herrera Presidente
Edison Paul Guthembarg Morilly Gerente General
Norma Elizabeth Gomez Viter Jefe Adminlstrativo financierc
Cecilia Maricela Ubldia Sanchez Supérvisora de Recursos Humangs
Fabién Guillermo Chacha fiménez Contador General

1.13 Periodo contable.
Los presentes estados financleres cubren o3 sigurentes pertodas:

*  Estados de Situadion Finandera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

®*  Estados de Cambios en el Paramonio Neto por 10s ejercicios terminadas
a2l 31 de diciernbre de 2015 y 2014.

=  Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por lgs
periodos comprandidos entre &l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015
y 2014,

] Estados de Flujos de Efectivc — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PDLITICAS CONTABLES.

A& continuaclén 52 describen las principales politicas contahles adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros Estas peliticas se han aplicado de manera
uniforme pars todos los aiios presentados, salve que se Indique lo contranio.

2.1 Bases de presentaclin,

Los estadas financierss de VALYULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS S.A4. han sido
preparados de pcuerdn con las Mormas Internacdonales de Informacidn
Financlera {MIIF] y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Mormas
Internacionales de Contabllidad {IASE siglas en ingles), vigentes al 3I de
didembire te 2015 y 2014,

La preparacion de Ips estagos finpncleros conforme a las Mormas
Internactaonales de Informaridn Fnanclera (NIIF), requlere el uso de riertas
pstimadones contables oriticas, Yambién exige a la Adminlstracion que ejerza
50 Jincip en el proceso de aplicacion de {as politicas contables, En da Nota 4, se
revelan 135 dreas gue implican un mayor grade de Juicio 0 complejidad o las
areas donde las hipotesls y estimaciones son signlficativas para los estados
financieros,

La Administradon deglara gue las Mommas Internacionales de informacicn
Flnarclers [MNIIE) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparadon de los presentes estados financieros,

2.2 Pronunclamientes comahles vigentes a partir del 1 de snero de 2016,

Los siguientes pronunciamlentos contables han sido emitidos por 2 Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilldad (EASB siglas en Inglésh:

Nusma Tituio Publicacin  Vigenciz

tModiflcarignes

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Eng-16

NIC 16 Propiedades, planta y equipo lun-14 Ene-16

NIC 27 Estadas finandieros separados Ago-14 Ene-16

WIC 28 Inversicnes en asocadas y negocios Seg-14 Ene-16
Conjuntas

NIC 28 Irversionas en asGciadd as ¥ negoclos Dig-14 Ene-16
conjuntos

MIC 33 Activos intangibles May-14 Ene-16

MIC 4l Agricuttura Jun-14 Erne-16

BellF 10 Estadas Finanderos Cansolidados tep-1d Ene-16

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-1f
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Norma Titule ) Publicacién  Vigencia
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Eng-16
NIF12  Informacidn o Revelar sobre Dic-14 Ena-16

Participaciones en Ctras Entidades

Narmas
MIC 1 Presentacitn de estados financeros Dic-14 Ene-16
NIF 3 Instrumentos finandieros Jut-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos finanderos Nov-13  Sip facha
MNIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresgs de contratos con chentes May- 14 Ene-17
Mejoras
NIC 18 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Iinformacidn finandera Intermedia Sep-14 Ene-16
NIF5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIF7 Instrumentas financieros Sep-14 Ene-1E

La Administraddn de la Compafia no adoptd anticipadamente ningung de los
pranunciamientos antes descritos.

2.3 Moneda funclonal y de presentaclén,

Las cifras incluidas en estos estades flnancleros y en sus notas se valoran
utllizando {a moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de la Compailia es el délar de
ios Estados Unidos de América,

24 Clasificacion de saldos en corrientes y no cormientes.

En &l estado de situacion Financiera, fos saldos se clasifican en funcidn de sus
VenGImientos, come corriente con vencimlento ipual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cerre de los estados financeres y come no
corriente, los mayores a ese periodo.

e 1. e
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25 Efectlvo v equlvalente al efectivo.

ta Compaiiiz considera como efectivo y equivalentas de efective a los saldos
en: efectivo en raja, saldos de bancos, depésitos 2 plazo y otras inversiones en
Instituciones financleras y bancarkas de gran liquidez 3 corto piazo, [as que no
poseen restricciones de ninguna indola,

En 2| Estado de Sitwadon Financkera Clasificado los sobreglros, de existir, se
dasifican comp ohligaciones con ingtifuciones finanderas en los “Pasivos
corrientes”,

2.6 Artivos financeros.

Los actrvos Fnancieras se reconocen en los estados finanderos cuandg se
produce $u adquisicidn y se reglstran Imcialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, 108 costos asociadaos a dicha adgulsicidn,

Los achivos financieres se ¢lasifican de la slguiente forma:

a] Activos financieros a valor razonable ton cambdos en resultados.- Loy
activas finanderaos a valor razonable con cambios en resultades son
activas finanderos manten:dos para su negociacian y aquellos gue 20 su
claslficacldon inickal han sido desipnados comg 3 walor razonable con
cambios en resultado, Un active financiers se clasifica én asta categar(a
sl 52 adquiere prindpalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo O cuancdo estos activos se gestionen o evalfen segldn el criterig de
valor raronable. Los derivados tambidén se dasifican como mantenidos
para su negodacion @ menos gue 58 designen como coberturas. Los
activos e esta cateporid se clasifican como efective y equivalentes at
efective; activos mantenidos para negodar y/u otras activos financieros,

h] Actives fingncieras mamenidos hasta el verkimiento.- Eos activos
finanderos mantenidas hasta &l vancimlento son actives financleros no
derivados con pagos fijos o vendmiento determinado, s rmediran al
oot amortizado utifkzando 2t métodn de la tasa de interés pfectiva y 5u
variacion se afectara 3 resultados del perlodo en que ocurra.

¢} Cuentas por cobrar cliantes.- Las cuentas por cobrar a cHentes
relacionadas y no relaclonados se reconocen, iniciaimente, por su valer
rzzonable y posteriormenta por su costo amartizado, de acuerdn oon &
metodg de tasa de interés 2fectiva considerando como 2l a; valor nlclal,
costo finandero yio provision por pérdidas por deteriors del valor {5i fos

hubiera}.
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Al final de cada peclado, estos activos se presentan coma corrlentes, 2
menos gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presenracion. En este caso se clasifican como no corrlentes,

Se pstablece un costo financlero consideranda el métods dé tasa de
interés efectha, considerando fos siguientes aspectos:

Tasa de interés pactada con el giente (explichtal.
] Tiempo transcurrido 2l final de cada penodo.

d) Otras cuentas por cobrar.- Las ofras cuentas por cobrar & ferceros y
relacionados corresponden 3 operadiones no dervadas con pagos filos
que no son (gtizados en wn mercado activa, por lo cual se reconpeen
inicial y posteriormente a su valor nominal mengs | provisitn por
pérdidas por deterioro del valar.

135 oiras cuentas por cobrar a ferceros WFTESpﬁI‘rﬂHh b uperm:innes M
derivadas con pages fljos gue no son cotizados en un mercado activa, por
lo cual se reconocen inldal y posteriormente & su valor nominal menos |a
provisidn por pérdidas por deterlere del valor,

¢}  Provision cuentas incobrables y deterioro.- La Compaiiia determina una
provislon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se be adeudan, de acuerdg con los térmings originales de
las meéndonadas cuentas 2 cobrar.

El criterlo que utlliza la Compafia para determinar sb existe evidencla
objetiva de una pérdidz por deteriors incluye:

= Dificuitad financiera significativa del emisar u obligade;

- Incumplimiento del contrate. como o incumplimiento de pagos o
maora en el pago del princpal;

. Es probable que el prestatario entrara en 13 bancarrota u otras
regrganizaciocnes financieras

. La desaparicién de un mercado activo para activos financiergs
debidg 3 dificuliades financieras o

*  Informacion disponible que indica que hay una reducclén medible
en los flujos de efective estimados de una cartera de activos
financiergs desde su reconoctimlento Inicial, aungue la reducdon
aun no s¢ pueda [dentificar con los activos financieros Individuales
en la carterz,

T N ¥ e T e 3
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El impocte de |2 provision es ia diferencia entre @ Importe en fibros del
activo y el valor actual de lps flujos futuros de efective estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. E1 Importe en libros del
actlvo se reduce a medida gue se uliliza la coenta de provision y la pérdida
SE TECONOCE COMmo gastos en el Estado de Resultados Integrales por Fundion,

Cuando una cuents a cobrar e5 castigada, s& regulariza contra ta cuenta de
provisidn pard las cuentas a cobrar por el valor provisionado v cualguier
diferencia se regulariza contrs ios resultados del periodo,

2.7 lneantarios.

los inventarios corresponden a repuestos, suministros, entre ofros. La
Compaiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realliacion el
TEnor.

El coste de adquisiclén de 1o inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicién incurrldos pars darles su condicion y ubicacién
actual, entre los cuales tenemos:

. Precla de compra;

. Aranceles de impartacidn {si los bubiere);

¢  Otros impuestos (gue ne sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

- Transporte;

- Almatenamiento;

=  Otros costos directamentz atribuibles a la adguisiodn, materiales o
SErvICios.

. Los descuentos comerclales, las rebpjas v owas partidas simlilares se
dedudrin para determinar el costo de adquisicidn.

La Compafla determinara los importes excluidos del costo de 1os Inventarios, ¥
pOF tanta reconocidas cormo gastos del perfodo en el gque s Incurren, los
slgulantes:

Los costos de almacenamients;

. Lod costos de distribucidng

= Les costos indirectos de [a Administracidn que na hayan contribuldo 2
dar a lps inventarios su ubicacién actuales; y

. Los costos de vents,
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El valor nete de realizacicn corresponde al precio de venta esbmade en el
cursa normal del negecio, menos los costos variables de venta aplicables,

Al cierre de cada periodo la Compafia resliza |as evaluadiones de pérdidas por
deteriore relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
maovimiento de inventarios,

£l costo de ventas se determina por el método FIFO.
1.8 Serviclos y otros pagos anticipados.

Comresponden prncipalmente 2 seguros pagados por anliclpado y ofros
anticipos entregados a tercargs para s2rvicios © compra de bienes, los cualag
se encuentrtan valorizados 2 su valor nominal y no cuentan ¢on derivados
implicitos  significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

los segurgs pagados por anticlpados son amortizados mensualmants
considerando el perlodo para el cual generan benefidos econdmicos futuros,

Las pérdidas por deteriprg de serviclos y otros pagos anticipados no
recupérables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al andllsis de recuperacidn o compensadon de cada una de las cuentas
por cobrar.

29 Activos por impusstos corrfdentes.

Corresponden principaimente a: anticipp de wnpuesto a las ganancias,
rétenciones en a fuente sfectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encugntran valorizados a sv valor nominal y No Cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestes corrientes a no recuperar
50N registradas comg gasto en e Estado de Resultados Integral por Funcidn, en
base al andlisls de recuperation o compensacitin de cada una de las cuentas

por cobrar,
T e e T T ST T e e T . e e e e
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2.10 Propledad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tanglble adquirido por la
Compafila para e giro ocdinanio del negocio v gue a criterio de la
Administracin de la Compafia cumpla con 105 requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, & cuzal deberd ser controlade acorde con la normativa
contable vigente.

Para gue un bien sea calalogado como propiedad, planta y egquipe debe
cumplir |03 siguientés reguisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable pars 8 Compafiia obtener futuros beneficios
econdmicos derivadas del been.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

. Que la Compattia mantenga el control de los mismaos.

E! cnsto inicial de |a propiedad, planta y equlpo representa € valor total de
adquisicion del activo, el cual Incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarla en condiclones para su utilizadén o puesta &n marcha, a8 como, de
costos posteriores genevados por desmantelamlenta, retiro y rehabilitacion de
Ia ubicacion (si los hubiere).

£l costo de los elementos de la prapiedad, planta y equipo comprende:

3. 5u precio de adguisiciée, indluldos los aranceles de Importadon y los
impuestos indirectos no recuperables gque recaigan sobre 1 adguisicidn,
después de dedudr cualguier desouento o rebala del predio.

b. Todos os costos direCtamente atribuibles 3 la ubicacidn del activo en =l
lugar ¥ en las congdlclones negesarias para que pueda operar de la forma
prevista por |3 gerencla.

€ La estimaclon widal de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del glemento, asl coma ba rehabliitadan del lugar sobre el que se
astenta [si los hubiera], la shligachin en gue tncurre una entidad cuando
adquiere el elemanto o coma consecuencla de haber utilizado diche
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos 2
de produccidn de Inventarios durante tal periodo.

e L T . e s
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Los costos Anancieras se activan cuando se realicen inversiones signiflcatias
en activos fijos siempre v ruando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, astos s& registraran hasta |a puesta en fundonamients normal de dicho
blen y posterlormente son reconocidas como gasto del perindo donde se
Incurrieren,

Los montes de anticipos rmas significativos pagados 3 105 proveedores de
Prapledad Plant2 y equipa son activadas par la Compahia como construcclones
&n curso hasta la recepdion o liguidacién de acthvo.

Los terrenos y edificlos, serdn medidos inicialmente al "Modelo del costn” y
posteriormente serdn medidos a su valor razonable, es decr, estos acthvos
serin medidos bajo el “"Madelo de la revatuacién®, por medio de valoracionss
pericdicas a3 ser realizadas por tasadores externos Independientes,
debldamente registrados en la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

Las valoracioneés deberan ser realizadas por la Compallla, por o mengs cada
bies & cinco afos o, en su defecto, en I2 fecha en |3 cual |3 Adminlstractdn de fa
Compafia cuente con informacién de camblos significatives en el valor
razonable de dichas activos.

Los Incrementos en el vator en libros que surgen de 1a revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales - Superdvit por
revalorizacidn de propiedades, planta v equipo” en el Patrimonio nefto.

Las disminutiones gque compensan incementos previos del mismo activo se
reconocen como " Otros Resuitades Integrales™ en el Patrimonio neto; mientras
que, de existir dsminuciones restantes, s8 redOnoden como un gasto del
penodo en €l gue se generen en el Estado de Resultados integral,

Al final de cada peripdo contable, la diferencia entre el importe por
gdepreciacidn basade en el monto revalorizado del activa reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se redasifica de “Dtros Resultados Integrafes” a "Resultados
Acumulados® en gl Patrimonio neto,
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Los costos por reemplazo de componentes, mejaras y ampllaciones se Incluyen
en el valor del acthve Inicial o se reconocen como un active separado, sélo
cuando es probable que los benefidos econdmicos futuros asockados con los
elementos de promedades, planta y equipo vayan a fluir 2 la Compafia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma flable, E! valor del
componente sustituido se da de bala contablemente. El resto de fas
reparaclones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
Le tncurra,

Las pérdidas y ganancias por la venta de 13 propiedad, planta v equipo se
talculan comparando los Ingresns obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menas deprectacion acumulada y detericrc de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo

Los activos emplezan 3 depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasts que sea dado de baja contablemente, induso
si durante dicho perioda of bien ha dajado de ser utilizado.

La vida uttl para |as propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afas de Valor
planta y equipo vida Gtil residual
Terrenas Mo aplica -
Edificios 20 afios -{*}
tuebies y enseres 10 aflos -i*}
faguinaria y equipo 10 afigs {*}
Eguipo de computandn v software 3 afios -i*h
Vehiculos, equipos de transporte 5 afos -
Otras propiedades plants y equlpos 10 afios -

{*1 A criterlo de la Administracidn de la Compaliia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo dé [os mlamas y 3! no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los actlvos es fero o
rule

La depreciacitn es reconocida en los resultados del perfodo con base en el
método de depreciacidn lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la
Administracidn de la Compaiiia oara cada elemento de la propiedad, planta v
equipo. Los terenos na estan sujetas a depreciacion alguna.
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La vida (til de los activos se revisa y 3justa (si es negesarig) en cada clerre daj
perivdo contable, de tal forma de mantener una vida gl de uso v waler
residual van acordes con ef valor de los activos 2 gsa fecha.

Las erogaclones por mantemnimienta y reparacion se cangan a gastos a3 medida
que se incurcan, en forma posterior 3 1a adquisicidn sole se capitallzaran
#uellas desembolsos incurfldos que aumentes su vida otil o su capacitdad
eccndmilca. Los castos incurridos dhurante ¢] proceso de construcodn de activos
son acumulados hasta [a conclusidn de la obra.

A criteria de la Administracicn de la Compafia, no exdste evidenclz que tenga
que ERCurrir Bn costns posteriores por desmantetamiento, Impacto ambiental o
restauracicn de su ubicaddn actual signiflecatives que deban ser reconocidos en
los estados finanderos adpntos.

Al final de cada periods contable se revisa ef importe en libros de su
propiedad, planta y eguipo, con el ohbjetivo de determinar el impogrte
recuparabla de un active y cudndo debe ser reconoddo, o en su caso, revertird,
las perdidas por deterioro del valor de acuerdo 2 o establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos®

Z.11 Activos intzngibles.

Log actlvos Intengibles carresponden a; paguetes informaticos y licencias con
duracion superior a un afp, que se ancuentran registrados al costh de
adauisicadn, tienen una vida util definida y s= llevan al costo menos la
amortizacion /o deterioro de valor 2cumuladas.

£ara que un bien sea catatogado coma intangible debe cumpllr con el cardcter
de identlficable y s2 cuente con &l control de generar beneficios econdmicos
futuros por su Uso. renta o venta.

Un active es identificabie =i

. Es separable, @5 decir, €5 susceptible de ser separado o escindido de fa
entidad y vendido, transferido, dade en explotacien, arrendade o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un eontrato, acthegd
identtficakle o pasivo con fos gue guarde relacidn, independientemente
de gue la entidad tenga fa intencidn de Hevar a cabo la separacian; o

. Surge de derechos contractuales o de otros derechos e tipo fegal, con
intependencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entldad o de otros derechos v obligaciones.
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El costo inicial diz fus activos intangikles representa el valor total de adgquisicldn
dal activg, &l cual, indhye el precio de adguisicién, Induidos los aranceles de
importacitn y Io< impuestos no recuperables que recalgan sobre la adguisicién,
después de dedudr |os descventos comerciales v las rebajas: v cualguier costo
directamente atribuitle a |a preparacion del activo para su uso previsto.

Con posteriondad a2 sy reconocimienta inidal, |os actives intangbles se
contabilizardn por su césto de adguisicion menos |a amortizacign yfo deteriaro
de valor aoumuiadas,

Los actives ir@angibles gque ceenta la Compafiia tignen vida otil finita, por lo
oual, 1a amortizacidn %e calcula por el métode lineal recta considerando fa
rmejor estimacidn de ta Administracion de consumo o uso de tales derechos.

fara flar el importe de [as revaluadones de los actives intangibles, el valur
razonable se medird por referencia a un mercado activo, sin embargo, sl no
existe un mercado actva, el elementa en cuestidn se contabilizarad segiin su
costo, menos la amertizacidn y detaridro acumuladas.

2.12 Otras activos corrdentes.

Corresponden prindpalments a valores entregados en garantla, los cuales se
encuantran valorizados a zu wvalor nominal y no cuentan con dedvados
Implicites significativas guee generen la necesidad de presentarlos por
separadn.

2.13 Deterioro de valor de acthvos no financierns.

La Compafila svalia periddlcamente si existen indicadores que zlguno de sus
activogs pudiese sctar deteriorado de acuerdo con 13 WIC 36 “Deteriora del
Yalor de los Artivas”.

5 gxisten tales ingdicadores se realiza una esimacion del monto recuparable
del activo. El mento recuperable de un active es & mayor valor entre el valor
justo de un activo & unidad generadara de efective menos 1os oastos de vanta
y s valor en wso, ¥ es determinado para un activo indhvidual a menes que el
activa ng genere entradas de efective que son daramente independientes de
otros aotivos O grupos de activos.
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El importe recuperalie de un 2ctivo es o mayor valor entre el valor justo de un
acthv o unidad generadora de efective menos los costos de venta v 5u valor en
usd, v &5 determinado para un adivo individuoal 2 menos gue el activo no
genere entradas de efective que son daramenta Independientes de otros
aclivos 0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el actlvo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. &l evaluar el walor en uso, |os flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de Impuesto gque refleja
135 evaluadiones actuales de mercado, del valgr tempo del dinero v los riesgos
especifices 21 activo. Para determinar el valor [ustc menas costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiade. Estos cdlculos son corrcborados por
mttipics de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financierg son reconocidas
con cargo a resultados en 135 categorias de gastos asociados a la funcidn del
activo deterlorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevatluacén fue levada al parrimonio. En este caso el deterioro
también €5 reconocido con cargo & patimonio hasta el mamo de cualguler
repvaluacidn antergr.

Para activos, excluyendo ios de valor inmaterlal, se reailza una evaluacion
anudl respecto de si existen Indicadeores gque la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podnia ya no axistir o podria haher disminuido. Si
existe tal indicador, 1a Compafiia 2stima el monto nuevo recuperable.

Lna pérdida por deterioro antericrmente reconoclda es raversada solameante
31 ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde |z Gltima vez que s2 reconacid una pérdida por
detertorp. S ese es el caso, ¢ valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar s monto recuperable. Este monto sumentado no puede exceder ol
valor en libros que habria slde determinads. neto de depreciacidn, 5l no se
hublese reconocido una pérdida por deteriorg det acthvo en afios anteriores.

Tal reverso es recongclde con abono 2 resultados 3 menos gue un activo sea
registrade al monto reevaluado, caso en el cual e reverso es Uratado como un

aumento de resvauacisn.
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.34 Costos por Intereses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiifa no ha efectuadn gperaciones
que hayan generado la necesidad de capltallzar costos finanderos como parte
del costo de adquisickdn de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo, de
existir compras con financiamienta, es politica de fa Compatia inclulr los costas
por intereses como parte del coste de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desda [a fecha de mido del financlamiento hasta que
e encuentren disponibles para su uso,

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos, es =l precio
equivalente al efectvn en la fecha de reconocimienta. S el pago se aplaza mas
alli de los términcs normales de crédito, la diferencia entre el predo
equivalente al efective y el totai de los pagos se reconocerd como intereses 3
lo largo del penodo de! crédito 2 menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 *Costos por Préstamas”,

2.15 Pristamos y otros pasivos Anancieros.

Los préstamos y otros pasivaes financieras corresponden a las obligadones con
instituciones Fnancleras y bancarias y san reconocldas, Inicialments, al valor
raronabile da la transacdon y postericrmente $& valoran a su costo amoertizado
y cualquler diferencia entrg los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtenciént v 2 valor de reembolso. Se reconoce en el
Estado de Resuliados Integral come un “Gasto financlero” durante el periodo
de wgencia de la deuda, de atuerdo con el método de la tase de interds
efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de SHtuacidn Finandiera
como cofrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de
st pagas, es decir, corrients cuando se3 Inferior a 12 meses y no corfente
cuanda sea mayar a 12 meses.

2.16 Pasivas financlerns a valor rAzonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos finanderos que son parte de una
cartera de instrumentoes financieros gue han sido designados por la Compariia
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral,
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La Compafia réconoce inicial y posterlormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos penerados por |2 transaccidn, al momento de
determinar el valor razgnable se debe separar los efectos en: riesga de crédito
a otros resultados integrales v el importe restante al resultads del periodo,

1.17 Cusntas por pagar, comercialés y otras cuantas par pagar.

Las cuentas por pagar comerdales incluyen aguelias obligaciones de pago con
proveedores locales v del exterior de blenes y servicios adguiridos en &l curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar cormesponden principalmente a cbllgaciones de
pago propias del gire del negocin, tzales como: anticipos a chentes, obiigaciones
patronales y tributarias.

Las coenlas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar comrigntes se
reconocen inlciaimente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no exste diferenclz material con su valor razonable vy
posterformente 3 su costo amartizade considerando costo financlerg y
deterioro de valor {si los hubfere).

2.18 Amrendamientos.
Arrendamiento operative.
Log arrendamientos en los gque &) arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas darivados de |3 titularidad del bien se clasifican como
arrendamientos operativos.  Los pagos en concepto de arrendamientd
operativo (netos de cualguler incenthys récibido del arrendador] se cargan én
el estado de resultagos schre wnz base lineal durante e penodoe de
arrendamiento.

2.19 Ba]a de activos y pasivos financieros.
Actlvos financleros.

Un active Ananciero (o, cuando sea aplicable upa parte de un active finanderg
& una parte de un grupe de activos financieros similares) as dado de baja

cuango:
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a.  Losderechos de reciblr flujos de efectivo del activo han terminade; o

b.  La Compafla ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del
active 0 ha asurmido una obligacidn de pagar |a totatidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente 3 una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; 0

c La Compahla ha transfevido sustancialmente todos los rlesgos y
benefidos de! active o, de no haber trapsferide ni retenido
sustandalmenta todos los riesges y beneficlos del activo, si ha
transferido su control.

Pasiwos finantieros.

Un pasivo financiero es dado de 9ajz cuvando |a obligadion de pago s& termina,
s2 cancela o vence. Cuando un pasivo finandero existente es reemplazado pot
otro del mismo prestataria en condiciones significativamente diferentes o las
condicicnes son modificadas en forma importante, dicho reempiazo o
modificacign se rata como una baja del pasive origina y el reconodmients de
un nuevo pasivo, reconaciéndose 3 diferencia entre ambos en los resultados
del perindo.

.20 Prowvisiones.
Las provisionas s@ reconooen cuando:

. La Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implhidta, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién:

. El importe se ha estimade de forma flable.

Las provisiones son evalvadas peritdicamente y s cuantifican teniendo en
consideracidn |a mejor informacidén disponibie 3 la fecha de cada cierre de los

estados finanderos.
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Cuando la Compadlia espera que parte o toda la provisidn sea reembaolsada, 2
reembolso es reconocdo cuando es virtualmente cierto (actives) ¥ probable
{pashvos) El gasto o ingreso refacionada con cualquier provisién es presentado
en ¢ Estado Oe Resultados Integral neto de cualguier reembolsc ©
desembolzo. S g efecto del walor en & tiempo del dinero es materiai, las
provisiones son descontadas usande una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasiva, Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provision debido al pase del tiempo es reconocido como un costo financlerg.

A continuackdn se detallan [as provisiones realizadas por |2 Compadia al 31 de

diclembre de 2015 y 2014:

= Honorarios por pagar 2 terngeras

L Garantias

. Devoludon o descuentos en yentas,

Beneficios a empleatdos a cong plazo.
2.21 Beneficios a los empleados.
Pasivos cormientes.

En este grupo contable se raglstran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales {decime tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el 1ESS y particdpacidn a trabajadores. 5e miden 3 su valor
nominal v 5& reconocen en los resultados del periodo en el que s& generan,

El cdlculo de la partidpaciin a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentas; representa el 15% sobre la utilidad contabie ga
la Compafiia sntes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en ios
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registran ins planes de beneficlos a empleades post
emplec como jubilackén patronal y desahuckd, Sé reconocen y miden sobre la
base de calculos actuariales, estimadas por un perito independiente, inscrito y
calificadng en a Supserintendencia de Companias y Valores aplicando & método
de la unidad de orédito provectada para determinar 8l valor presente de la
abligacidn futura.
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El eosta de los servidios presentes o pesados y costo financiero, son
recanacidos en jos resultados del pericdo en el que s generan; (35 nuevas
mediciones del pasiva por beneficias daflnidas se denominan ganancias y
pérdidas acturariales y son reconocldos como partidas que no se reclasificaran
al resu(tado del perigds en Otros Resultados Integrales,

.22 Impuesto a las gananclas e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a |25 ganancizs del perlodo comprende al impuesto a tas
gananclas corrientes y 3 efecio de los impuestos diferides, las tasas de
impuesto 3 las ganancias para los afios 2015 y 2014 ascienden a 22%,

El gasto por impuesto a las ganancias comientes se determing sobre la base
imponible v 3¢ calcula de acuerdo con las disposiciones legakes v tributarias
vigentes para cada perlodo contable.

Las actives y paslvos por -mpuestos diferidos, para el ejerciclo actual son
medidos al monto gque s= estima recuperar ¢ pagar a2 las autoridades
tributarias, Las tasas Impositivas y regulaciones fiscales empleadas en &
cdlculo de dichos tmportes son |as que estan vigentes = |4 fecha de cierre de
cad e gjerciclo slendo de un 22% para lus dos alos.

La Compadia reglstra bos impuestos diferidos sobre la base de tas diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre |3 base tributaria de los
activos y pasivos con su base flnanciera.

£l resultado por impuesto & las gananclas se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mads fa varlacion de los aCtives y pasives
por Impuestos diferidos.

En cada tierre contable & rewisan los impuestos registrados tanto activos
comg pasivos con el cbjeto de comprobar que s¢ mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correccionss a los mismos de acuerda con &
resultado ded citado andilsis.

2.23 Capaal sochl.

Las acclones ordinarlas se registran a su valor nomingl y se clasifican como
patrimonio neto.
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2.24 Aportes para futuras capitalizacion.

Corresponden a valores entregados en efective o especies por pare de fos
accionistas de la Compadia, los cuales se espera materialifar en un penodo
madximo de 12 meses a partir de 1a fecha de cierre de los estadaos financieros,

2.25 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion (obrada o por cobrar generada por |os producins vendidos
yfo servicios entregados a tercaros en el curso ordinario de |35 acthidades de
‘a Compafia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devolucionss,
rebajas y descuentos, siempre y tuando cumplan todas vy cada una de las

sigulentes condiclones:
3. Bl impore de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

b. sea probable gue |a entidad reciba los benefidios economicos asociades
con 1 transaccion;

¢, el grado de realizaclon de |3 transaccidn, 3l final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medida con flablidad, y

d. los costos incurridos en i3 transaccidn y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible wvalorge el importe de los ingresps con
fidbilidad hasta que no 52 han resuelto todas las contingendas relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compala estén conformades
principalmente por:

Venta de bienes
- Prestacitn de servicias y reparaciones

2,26 Costas de produccdon yio venta.

El costo de producdidn yvio venta incluye todas aquellos rubros relacionados
con [a venta de bienes y la prestacign de serviclos,

Y
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2.27 Gastos da administrackdn, ventas, otros y financleros.

Los gastos de admiistracién, ventas y otros corresponden & remuneradones
del personal, pego de servicios basicos, publiddad, depreciacidn de
maguinaria, muebles y equipos, bensficios 3 empleadaos, transports, as/ como
de oiros gastos generades asotiaddos a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia.

Los gastos Mnancieros estdn compuestos, princpalments, por intereses
pagados que son registrades bako o método del devengado y provienen de las
obtigaciones comtraidas con terceras.

2.28 Medio ambiente.

La actividad de la Compatia no $& encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medic ambiente, por lo tanto, 3 la fecha de derre de los presentes
estados financeros no tienz comprometidas recursos ni se han efectuade
pagos dervados de Incumplimiento de ordenanzas municpales o otros
organizmos fiscalizadores,

.29 Estado de Fluje de Efective.

Bajo flujos originados por actividades de la operacitin, se intuyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionades con el giro det negocle, incluyendo
ademds los Intereses pagados, los ingresos financleros y en general, todos
aquellos flujos que no estin defidos como de inversidn ¢ Bnanclamisnto, Es
necesand mencionar que e concepto operadonsl utilizade en 2ste estado, es
mas amplio gue ¢ considerado en & Estado de Resubados Integral

230 Cambios en politicas y estimacicnes cantables.

Los estades financieros ai 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios en
las polfticas y estimadones contables respecto al ejercicio anterior.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de |a Compaiila es ia responsable de establecer y supervisar el
marco de administracidn de riesgos, asi come del desarrollo y seguimiento de ses
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar lgs
rlesgos enfrentados par la Compaiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y
para monitorear log riesaos v 2l cumnplimiento de los limites, La Compadiia revisa
regularmente las politicas v sistemas de administracion de rlesgo a fin de gue
reflajen los cambios en fas condiciones de mercado v en sus actividades, logranda I3
abtenclén de un ambiente de control disciplinadg y constructivo, en e cual todos fos
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos progedentes de instrumentos financiencs
de la sigulente manera:

Riesgo de criditwo.

Es &l riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cayse una pérdida
financlera a [a otra parte por incumplir una obligacion, y se orlgina principafmeante en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota &) y obras cuentas por cobrar
no relacionadas, cuyg Importe en lbros es la mejor forma de répresentar la maxima
expogicion al riesgo de orédito sin terrer en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

La concentradon del riesgo de crédito es alta debido a que la base de dientes &s
vorta; I3 calidad crediticla de los activos financieros que no estdan en mora nf
daterlorados depende de las calificadones de riesgo (cuando estén disponibles),
referandias bancarias, etc

Riesgo de ilguldez.

Es ¢l riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante |a entrega de efectivo u
¢tro actlvo finandero,

fl enfoque de fa Compariia para administrar la llguidez s conkar ¢on 6% récursos
suficlentes para cumplir con sus obligacionas cuando vencen, tanto en condiciones
normales como e tensicn, sin Incumle en pérdidas Inaceptables o amiesgar [a
reputacidn de la Compafia.

A continuacion s& resumen 103 vendmienios contractuales de los pasivos financleros
no derlvados de atuerdo a las handas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Admiinistracidn:

[Expresadas en ddlares compietos de [os Estados Unidos de América)
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Corrients Mo cormmients
Entre Ly 12
meses mis de 12 meses
Adier terminade en dicienmbre 31, 2015
Pasivos por contratos de srrendamiento d43.175,53
Cuentas y documentos por pagar 3. 909,60
747.085,13 =
Afid termmin iclemb 214
Pasivos por contratos de afrendamients 31.746,72 43.175,53
Cuentas y dooumentos por pagar TES. 408,00 =
#17.154.72 43.175,53

fiesgo de mercado,

Es el riesgo de gue o valor razonable o los flujos de efectivo futeros de un
instrumento financlero puedan fluchuar como consecuencia de vaclaciones en los
predos de mercado, El rlesgo de mercado comprende tres subitipos de riesgo: rigsgo
de taza de camhbio, flesgo de tasa de interés y ptros riesgos de precio. La Compariia
clasifica y gestiona el riesgo de mercada en los stgulentes subtipos de riesgo:

] Riesgo de tasa de interés.. es el riesgo de que el valor razonable o fos flufos de
efective futurgs de un nstrumento finandero puedan fluctuar como

consecuencia de variadones en las tasas de Interés de mercado.

- Rlgsgo de t2sa de cambio.- es €l riesgo de gue el valor razonabie o fos flujos de
efectivo futurgs de un ostumento finandero puedan fluctuar comn
consacuencia de variadones en [as tasas de cambio de una moneda extranjara.

s Dtros riesgos de preco.- los otras rlesgos de preco de los instrumentos
financiaros surgen. por ejemplo, de variaciones en los preclos de las materias

primas cotizadas o de los preclos de 105 instrumentos de patrimaonio.

ESTIMACIONES Y MHCIOS O CRITERKDS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaclones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros faclores, induyendo |3 expectativa de ocurrencia de
eventos futuras que se cansideran razonables de acverdo a las circunstancias.
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ia Compaia efectda estimacipnes y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a ios resuttados
regles, Las estimaciones y supuestos efectuados por |3 Administracion se presentan 2
continuaclan.

4.1 vida Gtll y dereroro de activos.

La valorlizacidn de tas inversiones en construcciones v obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otras activos, consideran fa realizacidn
de estimadones para getermlnar tanto los valores residuales comao tas vidas
ltiles a utilizar para el céloulo de fas depreciadones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacidn, tecnoldgicos y de usos
alternativos de [as activos.

La Compafia revisa la vida dtl sstimada y el valor regldual de dichos activos
filos al final de cada pericdo anual o cuando ocurre un evento gue Indica gue
dicha vida 0t o valor residual es diferente.

La administraddan revisa estos supuestos en forma periadica y los ajusta en
base prospectiva en el ¢asa de identificar algun cambio,

Los costos de desmantelamiento del active gue constituyan una ghligackdn
para la Compailia s¢ determinan estimando el valor de retlro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de didembre de 2015
y 2014 no se reconoce Una provisidn de desmantelamiento por no eistir una
obligacion contractual,

4.2 Recupermblliided de activos por impuestos diferidos.

La Compafia contabiliza los actives por Impuestos diferidos en consideracién a
su posibilidad de recuperadon, basindose en la existencia de pasivos por
Impuestos diferidos con similares plazos de reversd v én |a posibilidad de
generacidn de sufidentes utllidades tributarias futuras.

Esto Ultimg en base a proyecciones internas efectuadas por 1a Administracién a
partir de la informacion actualizada de la cual dispone, Los resultados y flujos
reales de impuestos pagados o recibldos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por |a Compaiia, producto de camblos legales Lributarios futuros
na previstos &n las estimaciones.

e . e — .
Principales Paliticas Contables | Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 Pagina 31
(Expresadas en dilares completos de lgs Estagos Unidos de América)




, — Jvanmee

4.3 Provisiones por iitigios y contingencias legales.

la Compafia mantiene causas legates de diversa indole por lo que no es
pos/ble determinar con exactiud los efectos econdmicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracidn y
los asesores legates de |2 Compafiia han aplnado gue se obtendran resultados
favorables o gue |os resuliados son inclertas v las juicios se& ancuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecta.

En los casos en |o$ que 12 opnidn de la Administracién y de los asesores legales
de la Compaftia es desfavorable. se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funditn de estimaciones de los montos probables 2 pagar

44 Valor justo de acthves y pasivos.

En gertos casos, las NIIF requicren gue sus activas y pasivos sean registrados 2
su valor Justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendida, 0 el monto al cual un pasivo puede ser Incurrde o liquidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencla mutua, distintz de una liquidacion fortosa. Las bases para la
medicidn de actlvgs y pasivos son a3 valor justo con |65 precios vigentes en
mercados activos. £n su ausencia, la Compaiia estima dichos valores en basa a
la mejar informacitn disponible, Incluyendo el uso de modelos u otras tamicas
de valuacion,

A pesar de gue astas astimacones se han realizado en funcida de la mejor
informacién disponibde en iz fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, es pouble gue acontedmientos gue pudieran tener fugar en e
futuro obliguen a modificarias {al zlza o a la baja) en préosimos periodos, lo gqus
s¢ hatia de forma prospectiva, reconociendo los efectos del camblo de
estimacion en |os corréspondientas astados finanderos futuros.,

4.5 Arrendambantos inancleros.

En & proceso da aplicacidn de las politicas contables, |a Administracidn debid
utitizar juicios que podrlan tener un efecto significative en los montos
reconpcidns en |os estados financleros, en relacldn con la determinacidn de la
extitencia © ne de arrendamientos finanderos u operativos, en fundldn de la
transferencla de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arrlendo se clasifican como financieros cuando el contrato
transfiere a |a Compafils sustancialmente todos los riesgos v beneficios
Inharentes a la propiedad dal active de acuerdo con Ip Norma Internadonal da
Contabitidad 17 “Arrendamientos”.

Principalas Politicas Contables | & 31 de diclembra da 2015 y 2014 Fignz 32
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Amdrica)




w UHI\_UL; s
DEL FﬁEIFIéE

46 [Estimacin del valor justo.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2014, ia Compafila mantuvo dertos ingtrumentos
financieros reglstrados 2 su welor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categoria:

Inversiones financieras.
En esta categor(a $& encuentran los siguientes instrumantas:

Inversiones an fongdos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente);
Certificado de depdsito bancario;

Fondos de inversion privados;

Letras de cambio financieras;

Cupones de deuda;

Etc.

La Compafia ha clasificado ia medicion de valor juste utliizando una jerarguia
que refleja el nivel de informacion uttizada en la valoraclén. Esta Jerarquia se
campone de A nlveles: (a) valor Justo basado en cotizacion an mercadas acthvos
para Una clase de activo o pasivo similar, (b) valor juste basado én técnicas de
valaradion que utilizan infermacién de precios de mercado o derfvados del
precio de mercade de instrumentos financleros simitares, (¢} valor Justo basado
en modeins de valoradidn que no utilizan Informadidn de mercado.

El valor justo de los instrumentos Rnancieros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquicidas para su negociacidn, estd basado
en cotizaciones de mercado al dierre del perlodo utilizando € prede corriente
de comprater. El valor justo de activps financieros que no transan en
mercados activos {contratos derivados) es determinado utilizando técricas de
valoracion que maximizan et uso de informacion de mercado disponible. Las
técnicas de valoracion generalmenta vsadas por la CompaRia son: cotlzackones
de mercacko de instrumentos similares /o estimacion del valor presente de |os
flujos de caja futuros utilizanda las curvas de precios futures de mercado al
cierre del perioda,

4.7 Otras Estimacionss.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activas, pasivos, INEresos, gastos vy  Ccompromisos. Bisicamente estas
astimaciones se refieren a:
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= |3 evalvacidn de poslbies pérdidas por deteriorg de determinados
actives.

*  Los oiterios empleados en la valoracidn de determinados activos y sus
COMponentes.

u La recuperabilldad de los aciivos por impuestos diferidas.

# Valor actwanal de jubilacien patronal e iIndemmnizaciones por afios de
SETViCios de su personal,

La determinaciin de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacidn de
los desembolsos que serd necesario pagar por |a correspondiente obligacldn,
tomando en consideracién toda %@ informacién disponible 2 la fecha del
periodo, incluyendo |2 opinign de expertos independientes tales como
asesores legales v consultores.

En 2l caso que las estimaciones deban ser modificadas por camblos del entomo
economico y financero de las mismas, dichas modificaciones afecrardn al
perlodn cantable en el gque se generen, y su registra contable se lo realizaria de

forma prospectiva.
T e T e T T T I T T e A e T T T T BT e T e ey e PPy T
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD.

Un resumen de e5ta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, 2,018 2,014
Bancos {1) 108,361.52 615,426.14
Caja {2) 500,00 3,600.00

- 108,861.52 619,026.14

i1} Corresponde a saldos en banops nacionales sin restriccion v de libre
dispasicion,

i2]  Los saldos por monedas que componen el efective en caja son los sigulentes:

Diciembre 31, 2,015 2,014
Caja Chica 500.00 500,00
Fondo Rotativo - 3, 100.00

500.00 3,600.00

El efectivo y equivalentes al efectivo incluldo en el estado de situacion finandera
clagificaco al 31 de didembre de 2015 y 2014 no difieren del presentado en el estade
de Aujes de efective método directo,

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 el efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesta por délares de los estados unidos de América,

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ND RELACIONADOS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2015 2034
Clentes {1; 2,057, 076,34 1,380,530, 24
{-] Provisign cuentas incobrables {2) [30,333.34) (1,917 .24}

2,027,543.00  1.278,613.00

(1)  Fl valor razonable de |as deudas comerciales no difiere signiflcativamente de su
valor en libros,

Un detalle de la antigdedad de los saldos de las cuentas por cabrar clientes, fue

COMO SIgUe:
e — T . e e - e
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Didembre 31, 2,015 2,004
Por wenier 10,4508 1,237 352 84
Dela3das 17584 559 5 %5 00
De 31 3 60 dias 25,.557.54 -
De 61 8 120 dias 254 200 65 9. 73806
M5 de 121 dias 1,335, 558 38 2R 302 34

205787634 2 128053034

{2}  Los mowmentos de |2 provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembee 31, 2,015 z.ma
Salde Inlekal 13,537 24) {15,528.07)
Adiciones (28,455 10 -
Feverso provisian . 14,010.83

saldo Final {36,333.34) (1,917.24)

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coms slaue:

Didambre 31, 2,015 3,:!14
Priastamns Empleados 206000 1,280.00
Anticipo empleados - 25115

00,00 _'_'_L.'l!l..'l.l

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta Quenta no inciuye operaciones de
importancia entre la Compania y sus funcionarios y empleados.

e R e ——— ——— TGRSR ]
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8  INVENTARIOS.

Un resiemen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciambre 31, 2,015 2,014
sSuministros de Produceidn 482,211.36 16,162.51
Producto terminads 330,472 3% 128,29 84
PAateria primas 9281436 667, 873,17
Iimportacionas en ransito B85,206,32 181.75B.68
Suministros consumibles 41.069.04 5
Equi pos de metrologla 28,8639 43 iR 704 51
Herramientas 2,885 44 706314
Equipo dr protecddn 1.440 99 -
Aceasorot de produccion - 54,123,109
Accecorios de valvulas - 16,113.43
{-] Provisién por deterioro {1} {7,350.37) -

1,057,60880 109100145

{1} Los movimientos de fa prowision por deterioro de inventarios, fueron como

sigLe.
Blclambre 31, 2,m5 2,014
Saldpo inieial - -
Gasto del afio (7,350.37) 5
Saldo final {7.450.37) -

9.  SERVEIOS Y OTROS PAGOS ANTICIFADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Oiciernbre 31, 2,015 2,004
anticlpo pagado » proveedores 11,247 53 5 888 05
Anticipo de importaciones 2,215.00 83,754.08

13,852.53 B9,642.17

10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resuman de e¢sta cuenta, fue como sigue:

Diclambre 31, 2.015 2014
Credito tributanio por IR fl?. 4.473,66 .
4,473,656 .
R e e . e i e e ————— .
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{1} Vernotz 20

PROPFEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Lin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre 3L, 2.5 2014
Noto:
Muebles y eriteras 11.886,09 1357178
Maqulnariay equipe 318.139.07 364.536.87
Equipo de Computactdn v softwars 22 00,58 36, 286, M9
Vechiculus, equipe de transporie ¥ equipo & B3.961.33 108.457,29
Otras propledades planta y egulpos Z.508,19 3.264,83
439,104, 36 525 107,56
Diclembre 31, 2035 2414
Bruto:
Muebles y &nseres 16.856,95 16.836,95
Maquinariay equlpo 463.878.30 463 878,28
Equipo de Computadan v software N T B0.613,29
Vechleulos, equipo de transporie ¥ BQUIpD 153.001,96 153.001,96
Otras propledades planta y equipos 3.566,43 3.006,43
LR o A A7 916,91
Didembre 31, 2.5 2.004
Depredacidn acumulada:
hMuehies v enseres |-5.510, B&) [3.285,17]
Maquinaria v eguipc (145.725,23) (39.351.41}
Equipo de Computacidn y software (43.460,63) (24 325,50
Vechiculos, equipo de transporte ¥y equipo G 165.040,63] (44,544, 67)
Otras propiedades planta y eguipas [658,24] § 30, B0}
§263.860,65%  {171.300,35)
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14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un rasumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2085 2048
Proveedores Locales 164 054 57 177.396,00
Proveedores del exterior 539 855,03 608.012,00

(1] L9048, 6D 7B5.408, 00

{1} Un detalie de ko antigliedad de los saldos de las cuentas por pagar a

provesdores, fue como sigue:

Dicembre 31, 2,015 1,014
Por vencer 103 488 79 721, 715.18

De 13 30 dwas 47.932.97 £1.3587.90

De 31 aBhdlas 18 546 80 18.70

De 51 2 120 dlas To B1R4 435.25

Mas de 121 dias 458,122 40 am.g7

703,905.60 TS AR 0D

15. OTRAS OBLUGACKINES CORRIENTES.

Un resurmen de esta cuenta, fue comag sigue:

Diclembre 31, 2,05 2014
impuesto a la rents por pagar i1 - 30,341.63
Participacién trabajadores por pagar i) 57,500.60 124,458.23
Por bensficios de lay aempleadeos T T3 32, 75179
Can |2 administracicn tributarla 10,5596, 58 35,1592 .60
Con el |ESS __ 17,342 57 15,741.44

__158,177.38 J5R, 495.69

(1] wernota 20,

(2] Elmovimiento de participacién trabajadores, fue como sigue:

Diciernbre 31, 2,015 2,014
Saldo inicial 124 468 23 259,392.73
Provisian del afo 57, 50050 134.468.23
Pagos {124,458.23) {259,392 73}

Sal gy final §7,500.60 124,458.23
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16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Al 31 de diclembre de 2015 corresponde a cuentas por pagar a los acclonistas Edison
Paul Guthemberg Martllo por LSD 15.000,00 y Henry Esteban Mara Herrera por 135D
40.000,00, producto del reverso del aporte para futura capitalizadion reallzado en
Banco Fichincha,

17. OTROS PASIVOS FINANLCIERDS.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a compra de imventarios en 8 cual llego
primero la mercader(a, se realiza el ingreso a bodega mas las facturas gue regulan
llegaron en enero del afto 2016

18. PROVISIONES POR BENEFICIDS A& EMPLEADOS.

KMeadlante resoluddn publicada an el Reglstre Oficlal No, 421 del 28 de enerc de
1923, la Corte Suprema de Justicia dispuso que o3 trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de |2 gue les
corresponda segun la Ley de Seguro Sodal Obligatorlo, De conformidad con lo que
menclona el Codige del Trabajo, los empleados gue por veinticinen  afos o mis
hubieren prestado servicios continuzda o interrumpidamente, tendrin deracho a ser
jubiladas por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a |a fecha de su
despidn hubieren cumplide veinte afos, v menos de veinticince afios de trabaio
continug o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporclonal de dicha jubilacidn,
Con fecha 2 de julio de 2001 en & Suplemento al Reglstro Oficial No. 350 se publicd
la reforma al Codigo del Trabajo, mediznte ef cual se aprobaron log montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de es5ta cuenta, fue como sigues

Diciembre 31, _ zms 2,014
Provisidn jubilacidn patronal LP 35,005.28 30,578.75
Provizion por deshaucio LP 15,832 88 7.841 31
49,738.16 A% 2006
T e e B R e ————— -
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El movimiento de la provisidn por jubilacddn patronal, fue como sigue:

Didembre 31, 2,005 2,014

Saldo a Enero 1, 30,5978.75 15,005, 63

Costo laboral por serviclos actuales 13,102.36 B4563 15

Costo finantiero 202601 1,060.39

Pérdida actuarial reconecida por

cambl&s en supuestos financieros 1,671.20 3.168.24

Pérdida [ganancia} actuarial reconocda

par ajustes y exper|énda {11,873.04) 4,945

Etectos de reduccionas y llguidadones

anticipadas * i1,655.13)

35 90528 097875

El mavimiento de la provisién por desshudo, fue como sigue:

Didembire 31, 2,015 2,014

Saldoa Enero 1, 7,841 .31 3,643,958

Costo laboral por servidas actuaies 392536 2,183 .45

Costo financiarn ROS. 38 251,87

Perdida actuarial reconodda por

cambios en supuastos financleros 419.68 Ti191

[Ganahcial actuwarial reconodida por

AjUStes ¥ experhantia {2, 226.86) 4,654 0F

{Benaflcios pagados) {1,016.61) {3,543, 96]

Costo por servidos pasados 4,384.62 -

13,832 88 784131
Un resumen de hipdtesis actuarizles, fue como sigue:

Diciembra 31, 2,015 Ot
Tasa de desturnto 6.31% &, 54
Tasa de rendimignto de activos MR NS A
Tasa de increminto salarial 3.000% 3.00%
Tasa de ingremento de pensiones 200 2.50%
Tabla de rotacion {promedio) 11.80% 15307
Wida |aboral promadio remanente B.O 1.6
Tabla de mortahidad e invalidesz IESS 2002 IESS 2002
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15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provisién pars el impuestc a las ganancias por los aflos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido caicuiada aplicande la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuados, asl como las sucursales de spcedades
extranjeras domicikadas en el pais y log establedmientos permanentes de
sociedades extranjeras no domicliadas, que cbrengan ingresos gravables, estardn
sujetas a la tarifa impositiva del velnte y dos por dento {(22%) sobre su base
imponible.

Cuanda la participacion directa o ndirecta, Individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capltal soclal o de aguel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidard el Impuesto a la Renta, a |3 tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en & caso gue |2 sociedad incumpla ef deber de informar sobre
sus accionistas conforme |35 disposciones tributarias establacidas para el efecto,

Cuando la  participacion  accionaria  de los  acclonistas, socios,  participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o sstablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impesicidn sea menor 4 50%, la tarifa el 25%
aplicara sobre la proptrdén de la basze Imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerde 3 lo Indicado en el reglamento,

La Compafiia no s& encuentra Inmersa en las disposidenes antes mencionadas, [a
tasa de impuesto alas gananclas para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%.

. Pago minimo de impuesto a ta renta.

Conforme a las reformas Introdyucidas 32 1a Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registra Ofidal No. 94, del 22 de diciembre de
2009, si el anticlpo minime determinado en el ejercicio respectivo Ao 83
acreditado €l pago del impuesto a la renta causado, © DO e5 autorizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constitulrd en pago
definitivo de impuesta a la Renta sin derecho a orédito tributario posterior.

£l Serviclo de Rentas Internas podrd disponer |z devoluckdn del anticipo
minemg 3 las sodedades por un gjercicio econdmico cada thenlo se considerard
como o primer afig & primer wienic al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerta mayor, s2 haya wisto afectada gravemente la actividad
acpndmica del sujeto pasivo en el eErdco econdmico respectivo. Para el
efecto, ol contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente justificada
a la Administratde Tributarls, para gue realice las wverificadones que

correspondan.
s s e
Motas a los Estados Financlares | Al 31 de diciembre de 2015y 2014 Pagina 44

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)




AV o

L A e |

DEL PAOCIFICO

e acuerdo & lo dispuesto én 2l Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como ef imprevisto que no es poslhle reslstir como
naufragin, wn terremoto, el apresamiento de enemigos, los acios de da
autoridad ejercidos por un fncionarig pubiico, Btc

Ll el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administradon Trbutaria, el anticipo minimo determinado en ol glercicn
respectivn, deherd ser contabillzado como gasto del Impuesto a fa Renta,

La concifiacion del impuestg a fas gananglas caloulada de acuerdo 2 la tasa
impasitiva legal y ef Impuestn a las ganancias afectado a operaciones, fue

COMO SigUe:
DHdembire 31, 2,015 2014
utilidad contable 353 33735 B9, 758,19
15% PLIT o7, 20 50 124,468, 23
Utilidad amtes de [R; 3r5.835.75 319,96
Mengs: [Ingresos excentos)
Incremento neto de ermpleados - [7.054, 50
Mz | gastos no deducibles}
Depreclacton de PRE = 8,442,965
Gastos o deducibies locales 05,974, 43 15081064
Jubilacidn patronal 15,128.37 7858 51
Fravis| & Incotirables 8. 123.55 -
Obsolescenria de inventarios 7.3%037 E
MNamina 785.88 -
Gastoimpuesta a larenta 17.000.00 -
Liberaddn {eonsttucldn] de Impuestos
diferidoz - -
Utilidad gravable 440, 192,95 BES, 42727
Impuesto ala renta afectada por la tasa
impositive {95,843 77] {190,396, 2H
Impuesto ala ranta minimo (52, 705.73) £39,12.07)
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El movimientn de impuesto a la rentz fue como sigue:

Didambye 31, M5 20i4
Saldo aEnero 1, 0,341.83 315 316.60
Provision 96, B43.77 190,396, 20
Impuesto a la salida de divisas [ 56,049.50) (598, 058.B1)
Retendanes en la fuemte (45, 267.93) {61,995, 76)
Pagos efectuados {30, 341.63) (315318 60

Ssido final por pagar {1 - 30,341.63

Salda final a favor {2 {4,487 656) -

(1] Vernot= 15
(2] Vernota 10

ta Compafiia no ha sldo revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucidn,

IMPLESTHS DHFEREDOS.
Los activos y pasivas por impusstos diferidos 58 compensan si se tiene [egalmente
reconocide e derecha a compansar los activos y pasivos por impuestos corrlentes y

los impuestos diferdos se differen a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se originaron impoestos diferidos a8 ser
registradas on los presentes estados financieras.

Los gastos (ingresos] por impuestos diferidos e impueste a la renta por los afos
terminadaos al 31 de didembes da 2015 y 2014 son atribuibles a lo sigulente:

Didembre 3%, 2,015 2,014
Gasto impuesto a 1a renta del afio:;
Impuesto a larenta comente 06, B43.7F 190,306, 20

Constituclon (liberacidn] impuesto diferido - -

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 estd constituido por B00 accipnes ordinarias,
nomingthas, ¢ Indrdsibles, autorizadas, suscritas y en Clroukacidn con un valor
nominal de 1 ddlar cada una.

Con fecha 14 de septiembre del 2015 se realizd un reversn del aumento de capital

por 55,000.00 mediante Resolucidn de Superintendencia de Companiias, Valores y
SEgUTOS,

Pagina 46

iExpresadas en délares completos de [os Estadas Unidos de América)l




22,

24,

Notas a los Estados Financlaros | Al 31 de diciembre de 2015 y 2514

W UH'-_I.!1_I1_H__.
ful= W T Tu[STaw]

Con fecha 28 de noviembre del 2014 se realizd un aumento de capital de 55,000,.00
mediante acta de 13 Junta general de acclonistas.

APORTE PARA FUTURAS CARPITALIZACIONES

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 estd constituida per un valor de LSS 48,000 de
aportaciones de |as acclonistas en funcidn de aumentar el capital social de |z
BIMpress.

RESERVAS.

Rexerva legal.- La Ley de Compafias del Eckador requiers que por lo menos el 10%
de |a utilidad liquida anual sea 2propiada como reserva |egal, hasta que ésta alcancoe
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a Igs accionlstas, excepto en caso de llquidacian de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el caplial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no s procedid con la aproplacldn de [a reserva
legal.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de gigembre de 201% corresponde al registro contabile de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuarialas por
beneflclos a empléados estimados por un perito independiente. Yer Nota 15,

RESLULTADCS ACUMU LADOS.
Esta cuenta esta conformada por:

Ganancias scunuladas.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &l saldo de esta cuenta
esta a disposidon de los actlonistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendas y ciertos pagos, como la re liguldacidn de impuestos u otros,

Resultados acumuwiados primera adopcidn MIIF.- [os 3justes provenientes de la
adopcidn par primera vez de [as Normas Internacionales da informacidn Flnanciers
“NHF" que se registraron en el patimonio en ta cuenta Resultados acumulados,
subruenta "Resultados acumulados provenientes de ta adopddn por pimerz vez de
las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, s podrdn ser capitalizadas sn la parie
gue exceda al valgr de |as perdidas acumuladas v las ded Gltimo e|ercicio econdmico
conchuide, 5ilas hubieren; utilizado en shsorber pérdidas o devuelts en el caso de
liquidacldn de [a companiia. En el cas0 de registrar un saldo deodor, este podrd ser
absorbido por |05 resultades acumulados v por los del Gltimo ejercicko ecomimicg
concluido, si los hubiere,
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Z6. INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS.

Corresponde 2 valor razonable de las contraprestactones rectbidas o 3 recible
principalmente por [3 venta dé repupstos, neumaticos y prastacidn del servicio de
réparaciin y mantentmientn de vehicufos pesados. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestas a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos,

Un resumen de asta cuanta, fue como siguee;

{Expresadas en dilares completos de los Estados Unides de Amariea)

Diclembre 31, LS 2.01%

Venta de blenes 4,088 667.04 G442 646 51

Prestacldn e serviaos y reparadones 751,379.99 396, 806.33

Cescuanto en ventas {215,]1 75.56) {2,232 1)
4,134, 841.17 5037, X005

COSTO D VENTAS.

LIn resumen de esta cuenta, fue como sipee:

Dldembre 31 1,015 2014

Costode venta 1,384 456 19 2371281.062

Suministras materiales ¥ repuestos 376, 548.07 27,7049

Sueldos y salarlos 350,033.91 382 359 7R

Aporte ala segurldad soclal incluye

fandos de reserva 75,196,568 F2.950.7)

(Hros costos de preduccion 67,697.81 82,456.43

Dwprecacidn Proqedad planta ¢

equipg 46, 410.04 63,534 .87

Arriendo Galpon 45 324.13 28, 155.52

Baneficlos socales, indeminlzaclones v

otros 44 019,62 116 865.0%

Refrigerias Plants 13.162.50 1201463

Mantenimientoy reparaciongs &022.54 37al3

Unifarmes Producd on 4,440, 85 267886

lublladidn Patranal ¥ deshugio 57980 T17.50

Gaslo planes de beneficos 3

empleadas 10,905 .56
2,413,002 40 3,406,923.04

R T
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28. GASTOS ADMINISTRATFVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembras 31, 215 2,004

(3astos por cantidadés anormales 179,335.58 331.546,12

Susldos, salarios y demis

FE LI AR FREIn 35 141,500 82 135,081.17

Transporte 135,149.06 108,228 28

Honorarios, comisipnes ¥y digtas a

personas naturales 71.227.30 821,475 8)

Beraficios sodales g indemnizadones £9.081.14 7014462

Mantenimiento y reparaciones 51,615.42 60,037.04

Gastos de gestion (agasajos a

accionistas, trabajadores y dientes) N 81308 5077334

Prowision incobrables 1576547 =

Impuestos, contrbuciones y otros 3250513 31,680 74

Aportes 8 la seguridad social {induido

fande de reserva) 26,915.17 19.624. 11

Agua, energia, luz, ¥

talacomunicadongs 25,097 46 1B, 509 40

Amaort zactones 21, 20806 29,953.47

Motariod y registradores de la

propiedad o mercantiles 13,578.60 13,380.00

Honorarios a extranjeros por senicos

ocasionales 5,305.00 10, 800,00

Amendamlsnlo operativo 482879 S 4RSS SR

Seguros y reaseguros (primas y

ceslones) 3.5919.12 260,13

Depredadongs & TTE B =

Gastos de viaje 2,997 65 21 69556

Combustibles #8480 898.00
E771LeL serareg

e T e ;K PR
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GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de 25ta cuenta, fus como slgue:

Didembre 31, 4,015 4,04
sueldos, salarlos v dermas
remunersclones 164,245.01 118,792 77
Gaitos por cantidades anomnales 114,022, 61 74,163 96
Transparte 85.911.24 148,741.36
Combustibles A5 21736 56,232 .63
Beneficlos sociales e indemnizaciones 41 49077 35,497,759
Aportes 2 (2 segurldad sooal {inclulde
fondno de reseryd) 20085590 23 09905
Honoranos, cormisianes y dietas 2
personas naturakes 3,.088.08 q47,627.78
Mantenimiento y reparaciones 554279 56,160,597
SEguros y reassgures [primas v
eslones) 531337 & 46510
Agua, energia, luz, ¥
telecomunicaciones 4,515 68 18,338 45
Arrendamiento operativo 1.570.11 B.320,00
Impuestos, cortribuciones y otros 850,11 124538
Depreciaciones 445,00 -
518,430.38 554, 685, 20
30, GASTOS FINANCIEROS,
Lin resumen de esa coenta, fue como sigue:
Diclembre 31, 2,015 2,004
Interegses por préstamos bancarios 15,401.14 10.661.55
Comisfones Bancanias 4.401.31 T AR50
Gastos Finaniceros -~ otros 2551 35 -
Impuesto a |asalida de divigas HER 55 1,335.59
Casto chequerx 27.00 180.00
I7.229.43 158.663.23
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3L, OTROS INGRESDS.

LUn resuren de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 32, 2,015 z,mn4
Mitras Ingresos operalwos S5E8.105.21 6,194,527
ingresos interes iImplicita devengade 54,274,453 -
Intereses financdenns - 6205
112,380.40 6,257.47

32. THANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciermbre 31, 2015 2.014
Cuearntas por pagar
Frastamos por pagar 3 acclonistas 1) S5.000.00 -
55.000,00 =
{1} Hota 16.

Las transacciones mas significativas con partes relaclonadas, fueron coma sigue:

Didembee 31, 2.015 2.004
tngresos
Henry Esteban Mora Herrera - 10,485,589
Gastoy
Henry Esteban Mora Herrgrs 1% 400,00 e0.131,20
Edison Padl Guthembe g Morillo 4.937,16 26.632,98
24.337.16 B6.764,19
e e L e e .
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33, PRECIOS T TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiclones [egales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesta a la renta que hayan efectuado operadones con partes relaclonadas
locales y/o del exterlor, dentro de un misma periodo flscal por un Imponte
acumulado supenor a tres mitlones de dolares de los Estados Unidos de America
{USD 3000000000 deberdn presentar 2l Anexo de Operadanes con Paries
Redacionadas, 5 tal monta &5 superior 2 los quince millones de délares de los Estados
Unidos de Anrérica [USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicignal al Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Preclos de Transferencia. Talas operaciones de [a Compariia con partes relacionadas
durante el afio 2015 v 2014, no superaron el importe acumulzdo menconado.

34. INFORMACION SOBAE VALORES RAZONAELES Y JERARQUIAS,
A continuacidn se Incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y

los valoras razonables de los actlves financieros ¥ pasivos finanderos informados en
ins presentes estados finanderos;

Impowrtes &n libnos Walnres rzonahina

Dicimmbry 31, 1035 004 1,015 2,004
Acthvos Hramd ares

Boruma ntos ¥ cuentas par cabrar cligrdes or JAIh'T 4 1,23G, 530 24 1.057,876.34 1,281.530.29

ras cu=nktas por cobrar 100,07 1,531 15 A0 1.511.16

Electlvo y eguivalentes ol cfectava AIOA 253 .57 Bl9, 250 14 108, 851.52 B19.026. 14

o Al Wi 1 forvlentas 15,795 0 15.8@5. 00 15,525.00 15 935.00
Tabml da acHves findaceran &, 1E2, BG 2. B LY k53 2,100 B P 1,547,012 5%
Acitvos mo Mneche ros

rrvanfarioe 158, 208 ‘1 1,081,801,45 1,067, 608.9% 1,081,007 .45

Progisdades, pianid y £quipd A0 bW 34 530, 10756 A28 10 34 546,107 56
Total da actives 00 1InsncHs 1,456, 71333 3617, 101 1,486, 713,33 £17.109.01

El valor ramonable de los activas financieros se presenta por el importe al gue se
podria canjear el instrumenta &n una tensacodn corriente entre partes de coman
acuerdo y no en una transacckin foriada o de liquidacién, Fara estimar s valores
razonables, se han utifizado kos siguientes métodos y supuestos:

& Los valores razonakies del efectivn, los deudores comerclgles, las cuentas por
pagar comergiales, y 10s otros pasivos corrientes, 5 aproximan a sus importes
én libros, &n gran medlda, debido 3 los vencimientos a corte plazo de estos

instrumeartos,
e . e e eleleeA Luew
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. La Compalila evaliza las cuentas por cobirar sobre la base de parametros tales
cormea [as tasas de interés, los factores de riesgo de cada pars en particutae ¥ 13
solvencia del diente. Sobre |a base de esta evafuacion, se reglstran provislones
para contabllizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre de 2015, fos importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonablas calculados.

Jerarquias da Valores Raronahles.

La Compafia uilliza las siguientes jerarguias para determinar y revelar & wvalor
razonable de los instrumentos fimanderos, segun |a téonica de valoracion aplicada:

=  Nivel 1: Precios de cotizatidn [sin ajustar) observables en mercados activos,
para activos o pasivos ldéntdops.

*  Nivel 2: Técnicas de valoracion para fas que los datos y las variables que tenen
un efecto significativo sobre |a determinacidn del valor raranable registrado,
son pbservables directa o indirectamente.

. Nivel 3: Técnlcas de valoracidn para las que fos datos y |as variables que tlenen
un efecto significativo sobre |a determinacidn del valor razonable registrado na
@ hasan on informacdn observabie del mercado.

Al 31 de diclembre de 2015 la Compafiiz mantiene en su estado de situachin
financlera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
raronable, clasificados por Miveles:

205 Miee! 1 thvel 2 Miwi 3
Bcibees fiageiersy
Dby i S ol e cster 3o 2 Re el d . TAGTERG 2057 N
D" a5 G B Nias POF LOnrpr ZI0.00 2000
Efechwd y agul et o ele tlavg i 108 861 57
wtves pel)v0j 49 contientes 15,928 00 _Jems 10
Tots de scthvos Hrnoerne LILEE & 104, BEL 52 PR L R
Actiwoe no Hnanciercs
Insantamoe 1,957 608 99 1T A0 D0
Proplédades, plonts y egulos 43%1,104,34 Al 30, 34
Total de activgs 5o finangieres 148,713 38 SR T T

Durante el gjercicio finalizado el 31 de didembre de 2015, na hubo transferencias
entre [as jerarquias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2,
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CONTRATDS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compaita mantlene vigentes los slguientes
confratos.

. Leasing con el Banoo internadonal de un vehioulo Hyundai Velpster afio 2013,
color azul firmado el 37 de mayo de 2013 can pago de cuotas mensuales da
1.245.86 con vengmiento & 21 de mayo de 2016 v un valor residual del 20%
del monto financado por un costo total de 37,230.20

» Leasing con el Banco intemacional de un vehicule Hyondal Sonata afo 203,
calor plomo firmada el 27 de mayo dé 2013 con pago de cuotas mensuales de
1,484.02 con vengmiento el 21 de mayo de 2016 v un valor residual del 208
del manto Ananclada par un costd total de 45,070.50,

5 Leasing con el Bance internacional de un wvehiculg Ford F150 afio 2013, codor
blance firnado &l 27 de mayo de 2013 con pago de cuotas mensuales de
1.448.44 con vencirmiente el 05 de junio de 2016 v un valor residual del 208
del monto financiada por un costo total de 43,990,040,

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINANCIAMIENTC €JUE SE REALIZARON
StN DESEME8OLSDS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compailia 58 compenso el impuesto a 13 renta
determinado por un vatar de 45267.93 ¥y 61,995.76 con retenclones &n la fuente
efectuadas por ctientes v HE,045.50 v 38,058.81 con crédito ributario por impuesto
a Ia sallda de divisas respectivamente.

&l 28 de septiembre de f015, 1a Companiia reversn & aumerto de capital por un
vator de 55 000,04,

Al 5 de diciambre de 2014, la Compadia inscribe en reglstro mercantil, el aumento de
capital por un valor de 55,000.00 en numerario.

CONTINGENTES.

Al 21 de diciembre de 2019 v 2014, de acuerdo o las asesares legales, la Compadiia
nd mantene demandas en contrd no resuslas gue requieran ser reveladas, asi como
no 52 han determinada cuantlas por posibles obligaciones que requleran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.
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38, SANCHIMES.

De la Superfntendencia de Compafiias.

Mo 58 han aplicado sanclonas 3 VALVLILAS DEL PACIFICO PACIFYALYS 5.4, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compariias durante el gjercido terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

De otras autoridades admtnistrativas
No se han aplicade sanciones significativas a VALWVULAS DEL PACIFICO

PACIFVALYS SA., a sus Directores o Administraderes, emitidas por pate de
otras autorldades administrativas al 31 de diclembre de 2015 v 2014,

39, DISTRIBUCION DEL PEASONAL.
Un detalle de la distdbucion def personal al 31 de didembre de 2015 y 2014 fue
Como sigue;
Diciembre 31, 2015 2014
Ko. de trebajadores
Gerentes y a)eculivas pincipales 2 3
Profecionales y tkenloos 13 12
Trabajadores y otros it 6
45 51
40. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA OF BALANCE.
Entre el 31 de diciembre de 201E y la fecha de emlsidn de estos Estados Finandieros,
rg 58 bene conocimiento de otros hechos de caracter financieroc o de otra indole,
gue afecten en forma significativa los saldos o interpratacion de los mismos.
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41, APROBACHIN DF LOS ESTADDS FINANCIERDS.

Los estados fingncierns por 8t 2fg terminado al 31 de diciembire det 2015 han sldo
aprobados por I3 Administracidn de la Compania e! 11 de marre de 2016 vy serdn
presentados 4 su hunta Generdl de Accionistas para su aprobaclon. En opinidn de i3
Administradon de la Compaitia, |08 estadns financieros serdn aprobados por @ lunta
General de Accigntstas sin modificaciones.

%

E o SR T
T T fhtr
Jﬁg.'ﬁ{rﬁdﬂie‘ bE g M. Ing. Fabidn Chacha 1.
‘Gerente Genetal Contador General
¥
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