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Abreviaturas:

NIIF: Morma Internaclonal de Informacidn Financiera

NIC: Norma internacional de Contabilidad

uss: Dalares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB, por su sigla

en inglgs)
IFRIC:  Comité de interpretaciones de fas NIWF (IFRIC, por su sigla en inglés}
SIC: Comité Permanente de Interpretacones (SIC, por su sigla en inglés)
INEN: Instituto Ecuatoriano de Normalizacion
EE.UU.: Estados Unidos de América.
IR: Impuesto a la renta,
IVA: Impuesto al valor agregado.
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCERA CLASIFICADO
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de America)

Diciembre 31, 2014 2013
ALCTIVOD
Active corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 5 619.026,14 1.379.907,37
Activas financieros
Documentos ¥ cUentas por cobrar clientes norelacionad Nota 6 1.280.530,24 715.364.52
(-} Prowisian cuentas incobrables Nota & {1.917,24) (15.928.07)
Oiras cuentas por cobeas Ntz 7 153115 188999
Irventarias Mota B 1.091.001,45 343 350,75
Servicios y otros pagos anticipados Motz 9 8964217 66 807,51
Activos por impusiton comientes Motz 10 - 144 019,52
Total Activo corriente 3.079.813.91 2.635.525,69
Activo no corriente
Propredades, planta y equipo Moia 11 526.107.56 401 408,05
Activps intangibles Mota 12 - 14 968,00
Otroy activos no coementes Mota 13 15,925 00 .
Total Activo no corrients 542.032,56 426.368,09
TOTAL ACTIVO 3.621.846 47 3 78
e e — — _ —_
Suman y poson: 3001 R4k 47 3.061.593 78
T e T e T T AR T e e T e W e i £ A DT T F
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dalares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2014 2013
Suman y wienen: 3 62184647 3.061.893.78
PASIVO
Pasivo corriente
Pasivas par contrato de arrendamiento MNota 14 31,746, 13 -
Cuentas y documentos por pagar MNota 15 185.408,00 322.080,58
Otras obligaciones comientes Mots 16 258,495,569 B57.554,13
Total Pasivo corriente 1.075.650,41 DB0.044,71
Pasiva no corriente
Pasives por contrato de amendamiento no cofrlente Mota 17 43,175,53 108.108.87
Prowisiones porbeneficios a empleados Nota 18 38.820,06 £8.649 59
Total Pasivo no corriente 81.995,59 126,758,560
TOTAL PASIVD 1.157.646,00 1.106.804, 27
PATRIMONIO
Capital Mata 21 55.800.00 BO,00
Apartes di socios o acchonistas . para Tulra capitalizacic Nota 22 44, (00,00 48, 000,00
Resenas Mot 23 78.511.40 7851140
Resultados Actmulados Mota 24 2. 281889 .07 1.827.778,11
Tatal patrimonio 246420047  1.955.089,51
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S.EEI..H-EhAF 3.061,893,78
i.'__f_
'| ~ | II1 "/
ot 1= ill %
Huy o | pir e |
Ing, Paul Guthemberg M. Ing. Fabian Chacha J,
Gerente General Contador General
Elife—me i s s © o h L e e — et we o o = —— e ————See e N
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 213
INGRESOS
Ingrescs de dctividades ordinanas Nota2s 583722005 487067602
(-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Nota 26 3 406.923,04 1.860,394,00
Margen bruto 143029701  3.010382.02
(-} GASTOS DE ADMINISTRAOON Nota 27 992 417,86 S57.744,55
(-} GASTOS DE VENTAS Nots 28 504 685,20 329.244,10
-] 15% PARTICIPACION TRABAIADORES Neta 16 124.468,13 25939273
Utilidad en operaciones 718.725,72 1.453.900,564
{-) GASTOS FINANCIEROS Mots 19 19.663,23 14 940,59
OTROS INGRESDS Mets 30 625747 30.532,10
Litilidad antes de provisién para impuesto a la renta 105.319,96 1.469 892,15
impuesio a las ganancias
impuesto a la renta corfiente Mota 19 180 356,20 315.316,50
Efecto Impuestos diferidos Mota 20 - -
190.396, 20 315.316,60
UTILIDAD NETA DEL EJERQIOO 514.923,76 1.154.575,55
OTRO RESULTADO INTEGRAL - *
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 51_1-9:3& 1.154 575,55
.r:df
Tk
BREL
Ing. Fabian Chacha |
Gerente General Contador General
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS S.A.
ESTADO DE FLLIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTD
{Expresado en dalares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5.272.058,33 495114044
Efectivo pagado a provecdores ¥ empieados {5.439.871,00) 13.789.226,01)
Impuestos a las ganancias pagados {315.316,600 -
Oiros ingresos - 30.932,10
interes o5 pagados {19.663,23) (14.940,59)
Otras entradas (salidas) de efectivo 5.082,12 {75.000,00)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

operacidn (493.710,38)  1.102.905.94

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, plants y equipo {228.170,22 {235.045,95)
Pagao por contrato de arrendamiento finantiern (33,187,732} .
Efectivo neto utillzado en actividades de inversion (261.357,94) [235.049,95)

Flujos de efectivo por las actividades de financamiento:

Dividendos pagados (60.R12,91)

Aportes futuras capitalizacion 55 000,00 .
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (5.812,91) -
{Disminucian) aumento neto de efectiva y
equivalentes de efective Eﬁmﬂ} H-E‘j 855,99
Efectivo y equivalentes

Al Inicio del afio 1.379.807.27 §12.051,38
Al final dei aito (1) 619.02614  1.379.907,37

o

J%m WL.J [;u. ;
Ing. utheinberg M. ingg. Fabidn Chacha J.

&ﬂ:ﬂtl General Contador General

Estados Financieros Pagina
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5.A.
ESTADO DE FLLIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTOD
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en dalares completos de los Estados Unldos de América)

Diciembre 11, 2014 13
UTILIDAD NETA 514,923,776 1.154.575,55
PARTIDAS QUE MO 5E REALIZAROMN CON EL
INGRESD O DESEMBOLS0 DE EFECTIVOD:
Ajustes pbf gasto de depreciacion Y amortzacion 126.064,54 54.632,77
Ajustes por gasta por participacion trabajadores 124,468,723 -
Ajustes por gasto por impuesto a 1a rents 150.3596,20
Ajustes por gastos por detenoro (reversiones por deteriom) r (14.010.83) -
Baja de activos fijos 2.365,81
Ajustes por gastos en provisiones jubllacion patronal v desat 2017047
Ajuste afios anteriores 0,11 -
Otros ajuibes por partidas disbntas al efectivo % 101359
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVDS DPERATIVOS:
Disminucidn (incremento) #n cuentas por cobrar clientes [565.161,72) 80464, 42
{Ireremento) dismanucion én ofras cuentas por cobrar 458 B2 (21281712}
{incremento] disminucion en anticipos de provesdores {22.834,56) 47 896 69
{Incrementa] &n inventarios (747.640,70) [265.976,64)
Disminuctdn {Ingrementa) én otros activos (31,960,05) -
Incremento [(disminucion] en cuentss por pager eomerciales 463.317 43 =
Incremento (disminucidng en otras cuentas por pagar (294 875,57) 4810997
Incremento {disminucion) en otros pasives {259.392,73) 189.006, 71
Efectiva neto (utilizado en) provisto por actividades de (1) (493.710,38)  1.102.905,94
{1) Vernota34.
. ~
f |I J %
Ay — -_‘hﬂ_b&x
Ing, Patd Guthemberg M. Ing. Fabidn Chacha J.
Gerente General Contador General
Estados Financieros Pagina
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1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad:

VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS 5.4,
1.2 RUC de la entidad:
1792236312001
1.3 Domicilio de la entidad:

Ubicada en la provincia de Pichincha, cantdn Cuito, en |a Av, Eloy Alfaro y calle
Los Aceitunos E5-51

1.4 Forma legal de la entidad:
Socedad Anonima

1.5 Pais de incorporacidn:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVYS SA., Compafia Limitada, se constituyd
en Iz gudad de Quito Ecuador, ef 79 de enero de 2010.

El plazo de duracion de la Compafiia fue de 99 aflos contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en &l Registro Mercantll,

El ohjetivo de la Compafiia consiste en las sigulentes actividades:

Operaciones de fabricacion de accesorios, herramientas, miquinas y
equipos para |a industriz petrolera, petroguimica, guimica u otra
aplicacion industrial en base a estudios de Ingenieria;

- Fabricacidn de vélvulas para todo tipo de industria con aceros de baja
aleacion y alta resistenda, aceros inoxidables y aleaciones especiales, asi
como la fabricacion de cabezales de poro y de repuestos de valvulas de
todo tipo de Industria;

- Disefio y desarrollo de maguinas y equipos bajo criterios de ingenieria |

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 12
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VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS

i \V, el

importacidn y exportacion de aceros, materialtes metalicos y no
metalicos, etc. y demas aplicaciones relaclonadas con su objeto.

Para el cumplimiento de su objetivo, podra asociarse a ofras personas
naturales o juridicas, constituidas o a constitulrse y realizar toda clase de

actos y contratos permitidos por las leyes Ecuatorianas, relacionadas con
el objeto social,

Con fecha 28 de noviembre del 2014 se realizo un aumento de capital de

555.00,00 con 1o cual &l monto total del capital suscrito es de 555.800,00 , todo
ello en los términos de 1as acta de |a Junta general de acdonistas.

1.7 Estructura organizacional y societaria:

VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5A. cuenta con personeria furidica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. Ls Compafia tiene

una estructura de tipo funcional, contando con dreas operativas - funcionales
interrelacionadas.

1.8 Representante Legal

La Junta General de Accionistas de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS S.A,,
celebrada el 22 de julio de 2014, designd como Gerente General y por ende
como Representante Legal de |a misma, por el periodo de dos afios al Sr.
Edison Paul Guthemberg Morillo; acta que fue inscrita en el Registro Mercantil

el 03 de septiembre de 2014,
1.9 Composicion acclonaria:

Las acciones de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS 5.A. estan distribuidas de
la siguiente manera:

Acclonista Acclones Participacion

Edison Padl Guthemberg Morlllo 15267 27,36%
Henry Esteban Mora Herrera 40.267 72,16%
Nancy Villarreal Campoverde 266 048%
Total: 55.800 100,00%

El control de 1a Compafia es ejercido por la Gerencia General.

Paliticas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 13
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1.10 Linea de negocios:
La Compafiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:;
a. Produccion.

1.11 Otra infermacion:

La compafia se encuentra ubicada en la provincia de Pichincha, canton Quite,
parroquia Carcelén en la Av. Eloy Alfaro y calle los aceitunos E5-51

1.12 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- USS 55.800
= Capital pagado.- USS 55.800.

1.13 Personal clave:

Nombre Cargo
Henry Esteban Mora Herrera Presidente
Edison Paul Guthemberg Morillo Gerente General
Norma Elizabeth Gomez Viteri lete Administrativo financiero
Cacilia Maricela Ubldia Sanchez Supervisora de Recursos Humanos
Fabian Guillermo Chacha liménez Contador General

1.14 Periodo contable:

Los presentes estados financeras cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacon Finandera por @ #jercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estados de Resultados Integrales por los periodos comprendidos entre el
1 de enera vy el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por los ejercicios terminados al 31 de
diclembre de 2014 y 2013,
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1.15 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Las Estados Financieras de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS S.A., para el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados

para su emisidn en la junta general de acclonistas celebrada el 31 de marzo de
2015,

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen fas principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo gue se indigue lo contrario,

2.1, Bases de presentacion:

Los estados financieros de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS S.A, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NUF} y sus interpretaciones, emitidas por & Concejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB sigias en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Lka preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera {MNIIF), requiere el uso de ciertas
gstimaciones contables criticas. También exige a fa Administracon gue ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdresis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.

La Administracion declara gue las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (MIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en |a
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 2015:

Aplicacion obfigatoria:

Normas y enmiendas ejercicios iniciados a
partir de

MIIF @ — “Instrumentos financieros”

= Emitida en julic de 2014 1-ene-2018

* Emitida en noviernbre de 2013 Sindeterminar

= Emitide en diclembre de 2009 Sin determinar
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Aplicacidn obligatoria:
Normas y enmiendas ejercicios iniciados 3
partir de
MIIF 14 - “Cupntas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014) 1-2ne-2016
MNIIF 15 = “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes” l-ene-2017

(Emitida en mayo de 2014)

La administracion de VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS S.A. estima gue la
adopcadn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descitas, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

NIIF 9 - "Instrumentos financierps”™
Ermiti 1 jul 4.

Esta norma incluye nuevos reguerimientos basados en principios para la
clasificacidn y medicidn, introduce un modelo “mas prospective” de peérdidas
crediticlas esperadas para la contabilidad del deterloro y un enfogue
sustanclalmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las entidades
también tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con e “riesgo
crediticio propio” para los pasivos finanderos designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisién sustandal
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aungque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificadon
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimients de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros gue se designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9,

Emitida en diciembre de 2009,

Modifica la clasificacidn y medicion de activas financleros. Establece dos

T e T e e e ——— S N L
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categorias de medicion: costo amortizado vy valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amartizado sélo si la entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para inclulr
tratamiento y clasificacion de pasivas financieros. Para los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabllizacién a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieros,
con la bifurcacion de derivados implicitos. £l principal cambio es que, en los
casos en gue se toma la opcidn del valor razonable de los pasivos financieras,
la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en
lugar de resultados, a menos que @#%to cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.

NIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacidn de determinados saldos que surgen
de las actividades de tarifa regulada ("cuentas regulatorias diferidas”™). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades gque aplican Ia NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF, La misma permite a dichas entidades,
en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los
princlpios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicidn, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional tambien propordona origntacion
sobre la seleccion y camblo de politicas contables (en la adopcion por primera
vez o posteriormente) y en la presentacidén y revelacion. No cbstante, para
facilitar la comparacién con las entidades gue ya aplican las NIF y no
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el sfecto de ia regulacion
de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

NUF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes".

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo gque
fadilitara la comparabilidad de compafias de diferentes indusirias y reglones.
Proporciona un nueve modelo para el reconocimiento de Ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples,

Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion
antiopada.
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La Administracion de la Compafiia esta evaluando la aplicacion e impactos de

los dtados cambios, pero estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafiia, no

tendrdn impacto significativa en sus estados financieros de periodos
posteriores.

2.3. Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afic 2014:

Fecha de aplicacién
Enmiendas a las NIIF . 4
MIC 32 — "Instrumentos Financieras: Presentacion” 1 de enero de 2014
{Emitida en diciembre de 2011)
NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - 1 de enero de 2014

“Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -

“Informacon a revelar sobre participaciones en

otras entidades”

{Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos® 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

NIC 39 = “Instrumentos Financieros: Reconocimianto 1 de enero de 2014
y medicion”

{Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados”™ 01 de julio de 2014
{Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 = "Instrumentos Financieros: Presentacidn”.

Aclara los requisitos para la compensacidn de activos y pasivas finandieros en
el Estado de Situacidn Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiern y no
depender de un acontecimiento futuro, Rewvela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del

negocio, asi como en el caso de impago, Insolvencia o guisbra, Su adopcitn
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados™ y NIF 10 - "Estados Financleros
Consolidados™ y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre participaciones en
atras entidades”,

Las maodificaciones incluyen |3 definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcton para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversidn, Esta modificacion requiere gue una entidad de
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inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con tambios en resultados
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentas financieros” en sus estados financieros W
separados. La modificacién tambieén introduce nuevas reguerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la
NIC 27,

NIC 36 —= "Deterioro del valor de los Activas”.

Madifica la infarmacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIF 13, Requiere gue se
revale informacion adicional sobre el importe recuperable de actives gque
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valer razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizande técnicas del valor presente. 5u adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 38 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicidn”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con &l fin
de evitar que novaciones que 5on cansecuencia de leyes y regulaciones atecten
los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones no daran
|ugar a la expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si; (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de cobertura
acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o entidades) actien
como. contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b} otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cugles se limitan a aguellos gue son necesarios para llevar a
cabo-dicha sustituckon de |a contraparie.

Estty Incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derachos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, Impuestos y gravamenes, Su
adopcitdn anticipada esta permitida.

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos, El objeto de fas modificaciones es
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
numero de afos de serviclo de los empleados, gue se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario,
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Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (2012}, emitidas en n:l.l:ﬁt::;:ﬁ:r:ll::u
diclembre de 2013
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01 de julio de 2014
NIIF 8 — “Segmentos de operacion” 01 de julic de 2014
NIIF 13 - "Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y eguipa” y NIC 38 - 01 de julio de 2014

"Activos intangibles”

MIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes 01 de jutio de 2014
refacionadas

NIIF 2 - "Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para [a consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesidon” (vesting conditions) y “Condiciones de
mercado” (market conditions) y se definen separadamente las "Condiciones de
rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda deberd ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acclones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. 5u adopcion anticipada esta
permitida.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aciara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que
cumpie con la definicion de instrumento financiero se dasifica como pasiva
financiero o como patrimanio, sobre la base de las definiciones de la NIC 33,
“Instrumentos financleros: Presentacion”,

Adara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa (non
equity), financiera o0 no financlera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion con los cambios en @l valor razonable reconodidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a Iz NIIF 9, la NIC 37
y ia NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn es el 1 de julio de 2014 0
posterior.  Su adopcion anticipada esta permitida siempre y cuando se
apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NF 9 y a la NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012,
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NIIF 8 - "Segmentos de operacign”,

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion eén
Iz agregacion de los segmentos operativos. Esto induye una descripcion de los
segmentos que han sido agregados v los indicadores economicos que han sido
evaluados en la determinacion de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdmicas umilares. Adidonalmente, requiera una conciliacion
de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan
los activos por segmento. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 = “Medicidn del valor razenable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIF 9 y GAT9 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir
[as cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si
ei afecto de no actualizar no era significativa. El 1ASB ha modificado |a base de
las concdlusiones de la NIIF 13 para adlarar que no tenia la intencion de eliminar
ia capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plaze a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propledad, planta y equipa” y NIC 38 - “Activos intangibles".

Adaran como se trata el valor bruto en libros y la depredacion acumulada
cuando 13 entidad utiliza el modelo de revaluacion, En estos casos, el valor en
fibros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros v la depredacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto eén
fibros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros v la
deprecacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las perdidas por
deteriore acumuladas; 7} o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
fmporte en libros bruto del active. Su adopcidn antlcipada esta permitida

NIC 24 = "Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

induye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicos del
personal clave de direccion a la entidad gque informa o a la matriz de 13 entidad
que mforma ("la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacidn pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestades, Su adopcidn anticipada estd
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permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Iinformacién Financiera {2013), emitidas en u':rfh::;;;] ":ar:iif;l!
diciembre de 2013 = k

NIIF 1 = "Adopcidn por primera ve: de fas Normas 1 de julio de 2014
Internaclonales de Informacidn Financiers”

MIIF 3 = “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIIF 13 — “"Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
MIC 40 — "Propiedades de Inversicn” 01 de julio de 2014

NIF 1 - “Adepcion por primera ver de las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera”,

Aclara gue cuando una nueva version de una narma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de
IFRS por primeara vez, puede optar por aplicar |a versidn antigua o la version
nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en todos los
periodos presentados.

MNIIF 3 = “Combinaciones de negocios”.

Ailara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formaddn de un
acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que solo se aplica la
exencion del alcance en los estados finanderos del propio acuerdo conjunto.

MNIIF 13 = "Medicion del valor razonable”,

Aclara que la excepcion de carfera en fa NIIF 13, gue permite-a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (Incluyendo contratos no
financieras) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF %. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primat
periodo anual 8n gue se apligue la NIF 13.

NIC 40 - “"Propiedades de Inversion”.

Aclara que la NIC 40 y |la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una gula para distingulr entre propiedades de inverslan y
propledades ocupados por sus duefios. Al prepararse la infarmacion financiera
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIF 3 para
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determinar si |2 adquisicion de una propiedad de inversion 5 ¢ no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuaies de
propiedad de Inversian antes del 1 de jullo de 2014, si y s6lo si la informacidn
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacidon

Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CIMIIF 21 = “Gravdmenes” 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

CINIF 21 = “Gravdmenss”.

Cefine un gravamen como una salida de recursos gque incorpora beneficios
economicos gue es impuesta por el Gohierno a las entidades de acuerdo con la
legisiacion vigente, Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de |a NIC 37. Trata acerca de
cuando se debe reconocer un pasive por gravamenes Impuestos por una
autoridad publica para operar en un mercado especifica. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de [a abligacidn
y &l pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede
ocurrir 8 una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopcian
anticipada es permitida.

2.4. Moneda funcional y de presentacidn:

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas s valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compafiia
opera. La moneds funcional y de presentacion de fa Compafiia es el ddlar de
los Estados Unidos de Amearica.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

£n el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en fundon de sus
vencmientos, coma corriente con vencimiento [gual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clierre de los estados financieras y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Puoliticas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 43
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)



VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS \ F -
Sociedad Andonima W

2.6. Efectivo y equivalente al efectivo:

ta Compaflia considera comao efectivo y equivalentes de efective a ios saldos
en; efectivo en cala, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole,

En el Estado de Situacidn Financera Clasificado los sobregiros, de axstir, se
dasifican como obligaciones con instituclones financieras en los "Pasivos
cofrientes”.

2.7. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados finanderos cuando se
produce su adquisicidn y se registran Inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asodiados a dicha adquisicion,

Los activas financieros se clasifican de 1a siguiente forma:

al Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieras a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negoclacion y aquelios que en su
clasificacion Intcial han sido deslgnados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
sl se adguiere principalmente con el propdsito de venderse en & corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evalden segan el criterio de
valor razonable. Los derivados también se clasifican coma mantenidos
para ‘su negociacidén a menos que se designen como coberturas, Los
activos de esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al
efectivo; activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

bB) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financleros mantenidas hasta el vencimiento son actives financiéros no
derivados con pagos fijos o vendmiento determinado, se medirdn al
coito amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacian se afectard a resultados del periodo en gue ocurra.

c¢) Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados se recanocen, iniclalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerda con el
método de tasa de interés efectiva considerando comao tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
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hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, 3 menos gue el vencimiento de pago supere [0 12 meses 3
partir de la facha de presentacidn. En este caso se clasifican como no
corrientes,

Se astablece un costo financiera considerando el método de tasa de
Interes efectiva, considerando los siguientes aspectos:

*  Tasa de interds pactada con ef cliente (explicital,
= Tiempo transcurrido-al finat de cada periodo.

d) Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar 3 Terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
gue no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial ¥ posteriormente a s valor nominal menos la provisidn por
pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fljos que no sen cotizados en un mercado activo, por
lo cuai se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provisian por pérdidas por deterioro del valor.

e)  Provision cuentas incobrables y deterioro.- La Compania determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existé evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
Importes que se le adeudan, de acuerdo con |65 términos originales de
las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluya:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

% Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

- Es probable gue el prestatario entrara en la bancarrota u ofras
reorganizaciones financieras
La desaparicion de un mercado activo para aclivos finanderos
debide a dificultades financieras o

- Informacion disponible gue indica que hay una reduccidn medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inloal, aungue la reduccldn
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adn no e puada identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activa y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. €l importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
s& Feconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn,

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

2.8. Inventarios;

Los inventarios comesponden a repuestos, suministros, entré ofros, La
Compariia valorirza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el
MENoT.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adguisicidn incurridos para darles su condicidn y ublcacian
actual, entre los cuales tenemos;

- Precio de compra;

- Aranceles de importacién (sl los hubiere);

- Otros impuestos (gue no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);
Fransporte;
Almacenamiento;
Otros costos directamente atribuibles a la adguisickdn, materiales o
servicios.

- Los descuentns comerciales, las rebajas v otras partldas similares se
deducirdn para determinar el costo de adguisicion.

La Compafiia determinara los importes excluldos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el gque se incurren, los
Sigmentes;

- Los costos de almacenamiento;

- Los costos de distribucion;

- Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.
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B valor neto de realizacdn comresponde al preco de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al clerre de cada perindo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.,
2.9. Serviclos y otros pagos anticipados

Corresponden princpalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la pecesidad de presentarios por
separado.

tos seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando e periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de serviclos y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
&n base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de fas cuentas
por cobrar.

2.10. Activas por impuestos corrientes.

Corresponden  principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus dientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios
por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestas corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resuftados Integral por Funcidn, en
base al analisis de reCuperacdon 0 Compeénsacion de cada una de las cuentas
por cobrar.
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2.11. Propiedad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta ¥ equipo a todo bien tangible adquirido por |3
Compafia para el giro ordinario del negotio y gue a criterio de [a
Administracidon de la Compadia cumpla con las requisitas necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser cantrolado acorde con fa normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir ioz siguientes requisitos:

Cue sean poseidos por la entidad para uso-en |a venta de los praductos o
para propositos administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.

{lue sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficos
econdmicos derivados del bien.

Que el casto def activo pueda medirse con fiabilidad.

Que |a Compafiia mantenga ai control de los mismaos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adguisicion del activo, & cual incluye erogaciones que se Incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asl como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ublcadién (sl los hubiere),

El costo de los elementos de |a propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adguisicion, induldos los aranceles de importacion y los
Impueéstas indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio:

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la-gerencia.

[ La estimacion inical de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro def-elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta {si los hubiere), la obligacidn en que Incurre una entidad cuando
adguiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
aslemento durante un determinado: periodo, con propdsitos distintos al
de produccidn de inventarios durante tal periodo.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieran.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo son activadas por 13 Compafiia como construcciongs
2rcurst hasta la recepcion o liguidacidn de activio.

Los terrenas y edificios, seran meadidos inicialmente al "Modela del costo” y
posteriorments seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medides bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones
pericdicas a ser realizadas por tasadores externos independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafia, por lo menos cada
tres @ cinco anos o, én su defecto, en la fecha en la cual |a Administracion de la
Compaiiia cuente con Informacidn de cambios significativos en el wvalor
razonabie de dichos activos:

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de fos
terrenos y edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como "Otros Resuftados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
que, de existir disminucionés restantes, se reconocen como un gasto def
periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizado del active reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se reclasifica de "Otros Resultadas integrales” a "Resultados
Acumulados” en el Patrimanio neto,

Las costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en &l valor del activo inicial 0 se reconocen como: un activo separado, sdlo
cuando es probable gue los beneficios economicos futuros asociados con los
elementas de propiedades, planta y equipo vayan a fluir 2 |a Compafiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable, El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en af resultadao del ejercico en el que
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58 INCUrme,

Las pérdidas y gananclas por la venta de la propledad, planta y equipo se
calculan comparandn los ingresos obtenldos con el valor en libros neto del

activo, es decir, costo menos depreciaddn acumulada y deterioro de valor

acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, Incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propledades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propledad, Afios de Valor
planta y equipo vida util residual

Terrenos Mo aplica -
Edificios 20 afios "
Mueabies y enseres 10 afios -{*}
Magquinaria y equipo 10 afios «*)
Equipo de computacidn y sofbware 3 afios -(*)
Vehiculos, equipos de transporte 5 afios -
Dtras propledades planta y equipos 10 afas

(*)A criterio de la Administracidn de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta
a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La deprediacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacidn lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por fa
Administracidn de la Compafila para cada elemento de la propledad, planta y
equipo, Losterrenos no estan sujetos a depreciacion alguna,

La vida Gtil de los activos sé revisa y ajusta (si es necesario) en cada clerre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida utll de uso y valor
residual van acordes con el vailor de los activos a esa fecha.

Las erogaciongs por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
gue $e incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida utll o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
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son acumulados hasta{a conclusidn de la obra.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidendia que tenga
que Incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financleros adjuntos.

Al final de cada periodoe contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con e objetivoc de determinar e! importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, 0 en su caso, revertira,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecida en la NIC 36
“Deteriore del Valor de los Activos”

2.12, Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informaticos y licenclas con
duracidn superior 3 un afo, que se encuentran registrados al costo de
adquisicion, tienen una vida util definlda y se llevan al costo menos la
amartizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para gue un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable v-se cuente con &l control de generar beneficios ecandmicos
futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

- Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transférido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion, independientemente
de que la entidad tenga la intencidn de llevar a cabo la separacion; o.
Surge de derechos contractuales o de ofros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones,

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adguisician
del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, Incluidos los aranceles de
imperiacion y los impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiente inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicidn menos la amartizacidn y/o deterioro
de valor acumuladas,
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Los actives Intanglbles gue cuenta la Compafia tienen vida util finita, por lo
cual, la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando fa
mejor estimacion de la Administracion de consumao o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valaor
razonable se medird por referencia @ un mercado activo, sin embargo, s no
existe un mercado activio, &l elemento en cuestion se contabilizard segun su
costa, menos la amortizacion y deterioro acumuladas.

2.13. Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a valores entregados en garantia, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos  significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

2.14. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafia evalia pericdicamente si existen indicadores gue alguno de sus
activas pudiese estar deteriorado de acuerds con la NIC 36 "Deteriorn del
Valor delos Activos”,

51 existen tates indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del active. El mento recuperable de un active es ¢l mayor valor entre el valor
|uste de un active o unidad generadora de efectivo menos les costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un activo indlvidual a menos que el

artiva o genore entradac de sfactive glue can elaramente independisntos Ao

otros activos o grupos de activos.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado para un activo individisal @ menos gue el activo no
genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activos 0 grupos de activos.

Cuando &l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active
es considerado. deteriorado 'y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en usg, los flujos de efective futuros estimados
son descontados usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por

e e R T A A R e R T T
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 32
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de Ameérica)



VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALVS

piemiiosurini, V= secmeres

miltiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriorg del valor de un activo no financiero son reconocidas

COn CArgo @ resultados en las categorias de gastos asociados a fa fundidn del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro

tamblén @5 reconocldd con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de s existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existt o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, 1a Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriorments reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gitima ver que se reconocid una pérdida por
deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monta recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros gue habria sido determinado, neto de depreclacidn, sk no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afias anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos gue un activo sea

registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

2.15. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha efectuado operaciones
gue hayan generado la necesidad de capitalirar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos. Sin embarge,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia Incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de Inicio del financiamianto hasta que
se encuentren disponibles para su uso,

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos, &5 el preco
equivalente al efectivo en la fecha de reconodmiento. S el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferenda entre el predo
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a
lo largo del periodo del crédito a3 menos gue tales intereses se capitalicen de
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acuerdo con la NIiC 23 “Costos por Préstamos”

2.16. Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y otros pasivos financleros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonabie de la transaccion y posteriormente s& valoran a su costo amortizado
V cualguler diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso. Se reconoce en ol
Estado de Resultados Integral como un "Gasto financlera” durante el periodo

de vigencia de |la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interds
afectiva

Estos pasivos financleros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vendmiento de
sUs pagos, o5 decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente
cuando sea mayor a 12 meses.

2,17, Pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la Compafiia
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral,

La Compahia reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccion, al momento de
determinar el valor raronablo ¢o debe soparar los efectos o rlesgy Ue OF UG
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo.

2.1B. Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerclales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienas y servicios adquiridos en ¢ curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar comresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias,

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su wvalor razonable vy
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posteriormente a su costo amortizado considerando costo financero y
deterioro de valor {si los hubilere).

2.19. Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financleros se reconocen como
activos de la Compafla a su valor razonable al iniclo del arrendamiento o, s
este es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. E
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Sitwacldn Financiera comao
una obligacidn bajo arrendamiento finandero,

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccidon de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, 3 menos que pudieran ser directaments
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes par arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que se han Incurrido,

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16
"Propiedades, planta y equipa”. En el caso de los arrendamientos operatives,
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del
periodo en el gue se incurre. Es el caso del arrendador que transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser
transferida.

Cuando la Compallia actia como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, o costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de
Situacidn Financiera, segun |z naturaieza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, se registra un pasivo en &l mismo importe,

Dicho importe serd el menar entre el valor razonable del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra,

Estos activos se amartizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
las Propiedades, plarta y equipo de uso proplo o en el plazo del
arrendamiento, cuando este sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacidn financiera del pasive
registrado se cargan en el rubro Otros gastos varlos, en el Estado de Resultados

integral
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2.20. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros,

Un activo financlero (o, cuando sea aplicabile una parte de un activo financiero

0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del

activo o ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de fos flujos de
efectiva recibldos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o

t. La Compafila ha transferide sustancialmente todos los rlesgos y
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido

sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son maodificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del perioda

2.21. Proviziones:

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn;

El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridgdicaments y se cuantifican tenlendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada derre de los
estados financieros.
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Cuando la Compafia espera gue parte o toda la provisidn sea reemboisada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente derto (activos) v probable
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provisidn es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desembolso, 5i el efecto del valor en el tlempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provisién debido al paso del tiempo es reconocide como un costo finandiero,

A continuacidn se detallan las provisiones realizadas por la Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Honorarios por pagar a terceros
Garantias.

Devolucidn o descuentos en ventas,
Beneficios a empleados a corto plaro.

2.22, Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo coma la jubllacidn patronal
y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimadciones como: permanenca futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre |a base de cdleulos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referenca a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perlto actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafia. los cambios en dichas provisiones se
reconocen én e Estado de Resuftados en &l periodo en que oourren.

Al final de cada pericdo, la Compafila revela las suposiciones actuariales
utiizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 2
anilisis de sensibilidad relacionado con la forma en gue la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los camblos en la sugosicion
actuarial relevante gue era raronablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiera, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la figuidacicn del pasivo son reconocidas en e
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.
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Las nuevas mediciones del pasivo [activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias'y peérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de
los activos del plan v los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos v presentados como “Partidas gue no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales, La
Compafiia aplica este tratamiento contable de forma retroactiva a partir del 01
de enero de 2013 en funcidén a lo establecido en NIC 19, numeral 173 {b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo vy post empleo son
estimados por un perite independiente, inscrito y calificades en fa
Superintendencia de Compafiias.

2.73, Subvencioneas del estado.

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por-su valor razonable, slempre y
cuando haya una seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y fa
Compania cumplira con todas las condiciones establecidas en el convenio o
contrato respectivo,

2.24. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto 3 las ganandias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las gananclas para los afios 2014 y 2013 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a3 a5 ganancias corrientes <o determina sobre |3 base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones fegales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al meonto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades
tricutarias, Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio slendo de un 22% para los dos afios.

La Compafia registra los impuestas diferidos sobre |3 base de |as diferencias
termporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera,

El resultado por impuesto 3 las gananclas se determina por fa provision de

impuestos a las ganancias del gjercicio, mas |a variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.
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En cada clerre contable se revisan los Impuestos registrados tanto actives
coma pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado anafisis.

2.25, Capital social.

Las acciones ordinarias-se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonto neto.

2.26. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los
accionistas de la Compafia, los cuales se espera materializar en un periodo

maximo de 12 meses a partir de la fecha de clerre de los éstados financieros
adjuntos.

2.27. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos

y/o. servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de
la Compafiia.

Los Ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devaluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

a.  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b, sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

C. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d, los costos incurridos en @ transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad,

Mo se considera gue sea posible valorar el Importe de los Ingresos con

fiabilidad hasta que no se han resuelto todas fas contingencias relacionadas
con ka venta,
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Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
princpalmente por:

- Venta de bienes
- Prestacidn de servicios y reparaciones

2.28. Costos de produccion y/o venta.

El costo de producdon y/o venta incluye todos aguellos rubros relacionados
con la venta de bienes y la prestacion de servicios.

2.29. Gastos de administracidn, ventas, otros y financieros

Los gastos de administraclon, ventas y otros corresponden a; remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de
magquinaria, muebles y equipos, beneficios a2 empleados, transporte, asi como

de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia,

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados gue son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con lerceros.

2.36. Informacion por segmentos de operacion.

La Compafiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido
en la NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estindares para el
reporte de informacidn por segmentos en los estados financieros, asi como
también revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y
principales clientes,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafia
sobre & cual se tiene informacidn financlera separada que es evaluada
regularments por la alta administracidn para la toma de decisiones respecto de
la asignacién de recursos y la evaluacion de los resultados.

La Compafila considera que los segmentos utilizados para gestionar sus

operaciones son en las siguientes lineas de negocios: vidrio, vinos,
comunicaciones @ inversiones y otros.

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los
informes mensudles elaborados por la Alta Direccidn de la Compafiia y se
genera madiante aplicadlones informaticas utilizadas para obtener todos los
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datos contables de la Compafila,

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios
directamente atribulbles al segmento mas |la proporcién relevante de la
Compafila, gue puaden ser distribuidos al mismo utilizando bases razonables
de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por
intereses y dividendos, nl las ganancias procedentes de venta de inversiones o
de operaciones de rescate o extincion de deuda,

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades de explotacién det mismo gue le sean atribuibles. Los activos y

pasivos de los segmentos son los directamente refacionados con la explotacidn
del mismo:

La Compafiia considera gue opera en un solo segmento operativo, puesto gue
existen Ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son
significativos y no amerita su revelacion por separado.

2.31. Medio ambiente:

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las gue pudieren
afectar el medio amhiente, por lo tanto, a |la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismas fiscalizadores.

2.32. Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aguellos flujos de efectivo relacionados con el gire del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financierns v en general, todos
aguellos flujos gue no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Es
necesario mencignar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplic gue el considerado en el Estado de Resultados Integral,

2.33. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estadas financleros al 31 de diciernbre de 2014 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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3. POUTICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecdas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites, La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones dé mercada y en sus
actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control discipliinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compafiia, en
base a una metodologia de evaluaodn continua La compafiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn
al riesgo frente a vanaciones de inflacian.

3.2. Rlesgos propios y especificos.
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financigros gue someten parcialmente a la Compania a concentraciones de
riesgn de crédito estan principalmente representados por las cuentas por
cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como
en préstamos 2 terceros y relacionadas.

Al 31 de dicdembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tiene otras

concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente
sefalada,

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo, debido & que la
recuperacion de su cartera es aita. El indicador de rotacon de cuentas por
cobrar fue de 90 dias.

Como politica, la Compafiia fija anualmente una meta de morosidad de
creditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el
objeta de definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se
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segmentan los créditos por cada uno de los negodos principales. Otro
parametro de control para minimizar el riego de credito es evitar el

envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global
sin crecimiento.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo puesto gue la Compafiias posee
varios afios en el sector.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compafila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus transacciones
son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional),

Riesgos sistemdticos o de mercado.
a. Riesgos de precios de servicios.

La Compafila s ve expuesta 3 un riesgo bajo, debido a gue I3
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja.

b. Riesgo de demanda.

La Compafiia se ve expuesta a un rigsgo bajo, debido al giro del negocio y
su demanda 4 requérida por dientes recurrentes.

3.3. Riesgo financiero
Riesgo de liquidez

El riesge de lquidez de la Compaltia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de

caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencmiento.

Riesgo de inflackon.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde

valar cuando con &| no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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De acuerdo 2l Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada aflo
se detalla a continuacian:

- Afio 2014 3.67%.
- Afio 2013 2.70%.

3.3.1. Riesgo de perdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.

La Compafia estd expuesta a un rlesgo bajo, pese a contar con activos
Importantes. Esto se debe a gue tiene sus activos asegurados contra
siniestros, lo que atenda posibles pérdidas en las cuales incurrirda la
Compadia en e caso de que exista un robo, incendio, etc.

34 Riesgo operacional,

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafila, lo cual origina errores en el
procesamiento y almacenamiento de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administracion del
riesgo operacional en la Compafiia tiene como objetivo que los controles
requeridos estén ldentificados, evaluados y alineados con la estrategia de
rlesgos establecida, para cuantificar ¢l Impacto potenctal de |os riesgos y asi
distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional,

3.5. Administracion de capital.

La politica de la Compafiia 5 mantener un nivel de capital gue le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compadia
considera gue no existieron cambios significativos durante los aflos 2014 v
2013 en su enfoque de administracion de capital.
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las drcunstancias.

La Compaflia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
confinuacion.

4.1. Vida atil y deterioro de activos

La valorizacion de las inversiones en construcciones y abras de infraestructura,
Iinstalaciones, magquinarias y equipos y otros activos, conslderan la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valares residuales como las vidas
Utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones considéran factores de operacidn, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafia revisa la wida util estimada v el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento gue Indica gue
dicha vida dtil o valor residual es diferente, La administracidn revisa estos

supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificar algun cambio,

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacon
para la Compafiia se determinan estimando el valor de retirp de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una
obligacién contractual.

4.2, Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

La Compafiia contabiiiza los activos por impuestos diferidos en consideracion a
su posibilidad de recuperacidn, basdndose en la existencla de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacion de suficientes utilidades tributarias futuras. Esto ditimo en base a
proyecciones internas efectuadas por la Administracidn a partir de I3
informacian actualizada de la cual dispone, Los resultados v flujos reales de
impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por la Compafiia, producto de cambios legales tributarios futuros no previstos
en las estimaciones.
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4.3. Provisiones por litiglos y contingencias legales.

La Compafila mantiene causas legales de diversa indole por lo gue no es
posible determinar con exactitud los efectos economicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los gue la Administracian y
ios asesores legales de la Compafiia han opinado gue se obtendran resultados
favorables o gue los resultados son Inciertos y los juicios se encuentran en
tramite; no se han constituido provisiones al respecto. En los casos en los gue
la opinion de la Administracidn y de los asesores iegales de la Compafiia es
desfavorable, se han constituido provisionss con cargo a gastos, en funcidn de
estimaciones de los montos probables a pagar

4.4. Valor justo de activos y pasives

En clertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor Justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
wvendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrida o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condidones de
indepandencia mutua, distinta de una liguidacidn forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los predos vigentes en
mercados activos. En su ausenda, la Compafiia estima dichos valores en base a
ta mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion.

A pesar de que estas estimacionas se han realizado en funcién de la mejor
infarmacddn dispenible en la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, es posible gue acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obiigien a modificarlas (al alza o a lIa baja) en proximos periodos, lo gue
s& hariz de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

4.5, Arrendamientos financieros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administracién debid
utifizar juicios que podrian tener un efecto significative en los montos
reconodidos en los estados financieros, en relacion con la determinacion de [a
existencia 0 no de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arrlendo se dlasifican come financieros cuando el contrato
transfiere a la Compaiia sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inherentes a |a propiedad del active de acuerdo con 13 Norma Internacional de
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Contabilidad 17 “Arrendamientos”,

4.6. Estimacion del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en las categorias:

a. Inversiones financieras.
En esta categoria se encuentran los sigulentes Instrumentos:

- Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente};
- Certificado de deposito bancario;
- Fondos de inversion privados;
- Letras de cambio financieras;
Cupones de deuda;
- Etc.

La Compafila ha dasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia
gque refleja el nivel de informadon utilizada en |a valoracion. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: (a) valor justo basado en cotizacidn en mercados activas
para una clase de activo o pasivo similar, (b) valor justo basado en técnicas de
valoracidn que utilizan informacidn de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (c) valor justo basado
en modelos de valoracidn que no utilizan informacidn de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adguiridas para su negociacion, estd basado
en cotizaciones de mercado al derre def periodo utilizando &l precio cormiente
de comprador. Bl valor justo de activos financieros que no transan en
mercados activos (contratos derivados) es determinado utifizando técnicas de
valoracion gue maximizan e use de informacion de mercado disponible. Las
técnicas de valoracién generalmente usadas por la Compafiia son: cotizaclones
de mercado de Instrumentos similares y/o estimacion del valor presente de los
flujos de caja futuros utllizando las curvas de precios futuros de mercado al
cierre del perfodo,

4.7. Otras Estimaciones

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y régistrar algunos de los
SCUw0s, pasivos, INgresos, gastos ¥y  Ccompromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:
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La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activas.

- Los criterios empleados en la valoracidn de determinados activos y sus
componentes,
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaclones por afos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en |a mejor estimacion de
los desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracidn toda la Informacion disponible a la fecha del

periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En 8l caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno

econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al

periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2.014

2.013
Bancos (1) 615.4716,14 1.372.320.37
Cala (2) 3.600,00 o800

619.026,14  1.379.907,37

(1) Corresponde a saidos en bancos nacionales sin restriccon y de libre
disposicion.

{2) Loxsaldos por monedas que componen el efectivo én caja son los siguientes:

Diclembre 31, 2.014 2.013
Caja Chica 500,00 700,00
Fondo Rotativo 3.100,00 6.BRT 00
3.500,00 7.587,00
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6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclemhbre 31, 2.014 2.013
Clientes {1} 1.280.530,24 715,368,552
{-) Provisian cuentas incobrables {21 11.917.24) [15,928,07)

1.278.613,00  699.440,45

(1) Elvalor razonable de las deudas comerdales no difiere significativamente de su
valor en libros.

(2) Losmovimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
saldo Inicial (15.928,07) (15.928,07)
Reverso provision 14.010,83 5

Saldo Final (1.917,24) (15.928,07)

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2.014 2.013
Prestamios Empleados 1.280.00 1.989,99
Anticipo empleados 231,15 = -

1.531,15 1.989,99

(1)Al 31 de didembre de 2014 y 2013, esta cuenfa no incluye operaciones de
importancia entre la Compania y sus funcionarios vy empleados.
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2.014 2.013
Inventario se matera prima 667.873.17 215.533,9%
Inventario de Productos en proceso 26.703,42
Accesorios de Produccion 54,122,19 3.232,60
Accesorios de Valvulas 16,113.43 -
Inventario de Producto terminado 128.296.84 90 258.28
importaciones en transito 181.758.66 5.950,57
Inventario Equipos de Metrologia 18.704,51 1.681.90
Inventario Herramientas 7.963,14 -

Inv Suministros de Produccion 16.168,51 -
Otros Inventarios - {0.01)
1.091.001,45 343.360,75
9.  SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre 31, 2.014 2.013
Anticipp pagado a proveedores 25.888.09 66.337.61
Anticipe de importaciones 6©3.754,08 470,00

89.642,17 66.807,61
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Crédito tributario por IR {1) ; 128.863,57
Criévdito tributario por IVA 15.155,95

- 144.019,52
(1)Ver nota 19
e e e e T = R o
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la compaosicion del valor neto por categoria de ésta cuenta, fue como

Sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Muebles y emeres 16.856,95 13 849,95
Maquinaria y equipo 463 878,28 264.904,06
Equipo de Computacian y software 60.613,29 3889216
Vechiculos, equipo de transporte y equipo 153.001,96 168.605,16
Citras propiedades planta vy equipos 3.566,47 795,00
(-} Dep. Acumn. Propledad planta y equipa  (171.809,35) (85.638,24)

526.107,56 401.408,09

Un resumen de la composicion del valor bruto por categorfa de esta cuenta, fue

COMO SRS
Diciembre 31, 2.014 2.013
NMuebles y enseres 16.856,95 13.849,95
Maguinaria y equipo 463.878,28 264.504,06
Equipo de Computacion y software 60-613,29 38.892.16
Vechiculos, equipo de transporte ¥ eguipo 153.001,96 168.605;16
Otras propiedades planta y equipos 3.566.43 795,00
697.916,91 487.045 33

Un resumen de la composicién del valor de |a depreciacidon acumulada por categoria
de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
{-) Dep. Acum. Propiedad planta v equlpo {171.8049,35) {85.638,24)

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta vy equipo, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Saldo a Enera 1, ABT 046,33 487.046,33
Adiciones 228.170,22 »

Ajustes (17.299,64)
697.916,91 487.046,33
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El movimiento de |a depreciacion acumulada de las propledades, planta y equipo,
fue comao sigue:

Diciembre 31, 2.014 1.013
Saldo 3 Enero 1, {(B5.638,24) (85.638,24)
Gasto del aflo (101.104,94) -
Ajustes 14,933,853

(171.809,35) (85.638,24)

12. ACTIVO INTANGIBLE.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a la estimacion de valores invertidos en e
disefio de bienes muebles que la compafiia tiende a comerciallzar, los cuales estan

registrados en el IEPI, como de su propiedad Intelectual, este registro se lo efectud
por aplicacion de NIIF en el afio 2012, con contrapartida al patrimonio,

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diclembre de 2014, corresponde a valores entregados por |la garantia de
arriendos.

14. PASIVOS POR CONTRATO DE ARRENDAMIENTO.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Leasing por pagar Hyundal Veloster 9.832
Leasing por pagar Hyundal Sonata 11.902,24
Leasing por pagar Ford camioneta 150 10.012,74 -
(1) 31.746,72 -
{1)Ver nota 33,
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2013
Proveedores Locales 177.396,00 186.518,52
Proveedores del extenor 608.012.00 135.572.06

785.408,00 322.090.58
16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Impuesto a la renta por pagar {1} 30.:341,63 315.316,60
Participacion trabajadores por pagar  (2) 124 468,23 259.392,73
Por beneficios de ley a empleados L 26.032,.86
Con la admunistracion tributana 35:1592,60 44.101,36
Con el IESS 15.741 44 13.110.58

258.495 69 657.954,13

(1)Ver nota 19,

{2)El movimiento de participacidn trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
saldo inicial 259.352,73 .
Provision del afio 124 458,23 259.392,73
Pagos (259.392,73) :

Saldo final 124.468,23 255.392,73
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17. PASIVOS POR CONTRATO DE ARRENDAMIENTO NO CORRIENTE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Leazing por pagar Hyundal Veloster LP 12.545.20 -
Leasing por pagar Hyundal 5onata LP 15,186,283 =
Leasing por pagar Ford camloneta 150 LP 15.443.50 -
Leasing por pagar a largo plazo - 108.109.97

(1) 43.175,53 108.109,97

{1)Ver nota 331

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resofucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de
1983, Ia Corte Suprema de Justicla dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la
|ubilacign patronal mencicnada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Sodal Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinticince aflos o mas
hubieren prestado serviclos continuada o Interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubleren cumplidc veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd

la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31,

2.014 2.013
Provisidn jubilacian patronal LP 30.978,75 15.005,63
Provisidn por deshaucio LP 7.841,31 3.643,96
38.820,06 18.649,59
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El movimiento de la provision por jubitacidn patronal, fue comao sigue:

2014 2013

Saldoa Enero 1, 15.005,63 15.005,63

Costo laboral por servicios actuales B.463,15

Costo linanciera 1.05%0,39

Perdida actuanal reconocida por cambios o 3.168,24

Pérdida (ganancial actuanal reconocida poi 4,946

Etectos de reduccione v ligui. anticipadas {1.655,13) -
30.978,75 15.005,63

El movimiento de [a prowsidn por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 213

Saldo a Enero 1, 1.643,53 3.643,95
Costo laboral par servicios actuales 2.183.45
Costo financiero 251,87 .
Pérdida actuarial reconocida por cambios & 711,91

Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por 4 694,08 =

(Beneticios pagados) {3.643,96] -

11.485,24 3.643,96

Un resumen de hipotesis actuariales, fue comao sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Tosa de descuento 6,54% 7,00
Tasa de rendimiento de activos MN/A M/A
Tasa de incremento salanal 3. 00% 3,.00%
Tasa de incremento de pens | ones 2,50% 2, 500G
Tabla de ratacion (promedio) 15, 30% B, 90%
Vida laboral promedio rermanente - -
fabla de mortalidad e irvalide: IESS 2002 IESS 2002
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19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La prowisibn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados e 31 de
diciembre de 2014 y 2013, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para estos afios de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento
a la Ley Drgdnica de Régimen Tributario Interno,

La Disposicidn Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccdn, Comercio €
inversignes (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reducclon progresiva para todas 1as sociedades
v dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual

en la tarifa del Impuesto a la Renta de la sigulente manera: para el ejercicio
economico 2014 y 2014 serd del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran cobtener una

reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
extdusivamente a la adguisicion de maguinaria nueva o equipd NUevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para producddn agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, gue se relacionen directamente con su actividad
productiva; asl como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen & empleo.

Cuando fa reinversion se destine 3 maquinaria y equipo nuevas,; @ activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el Sector agricola se

entendera como equipo 3 los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejors en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplea en
@l corto, mediano y largo plazo, sin que sea neceésario gue las tres condiciones se

verifiguen en &l mismo ejercicio econdmico &n gue se ha aplicado la reinversidn de
utilidades,

El beneficio en Ia reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utifidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente
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escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de didembre del ejercicio impositivo
posterior 2 aguel en gue se generaron las utilidades materia de i3 reinversion.

19.1 Pago minimo de impuesto 2 la renta.

Conforme a las reformas introducidas a |a Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento def Registro Oficial No. 94, del 23 de didembre de
2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditade el pago del impuesto a I3 renta causado, o no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sodiedades por un ejercicio econdmico cada triento -se
considerard como el primer aflo el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectiva,
Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en ef Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistic como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funconano publico, etc. Si & contribuyente no
puede demaostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracidn
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucicn.

La concliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo & I tasa
impositiva legal, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2014 2013
Utilidad contable B29.788,19 1.729.284 88
15% PUT 124 468,13 259.392.73
Utilidad antes de IR: 705.319,96 1.469.892,15
Menos: (ingresos excentos)

Incremento neto de empleados (7.094,80) {13.575,30)
Dtras rentas exentas . (12.769,31)
Mas: (gastos no deducibles)
Depreciacion de PPE B.442 .96 .
Gastos no deducibles locales 150.910,64 58.042.38
lubilacion patronal 7.858,51 -
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos - 8.264,35
Participacion de trabajadores atribuidos 675,75
Liberacidn {constitucién) de impuestos
diferidos -
Utilidad gravable B65.437,27  1.510.530,02
Impuesto a la renta afectada por la tasa impos (1) (190.396,20) {332.316,60)
impuesto a la renta minimo {(39.122,07) -
{1)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ver nota 19.
El movimientn de impuesto a la renta fue como sigue:
2014 2013
Saldo 3 Enero 1, 3115.316,60 :
Priowi sl dn 15035620 315.316,60
Impuesto a la salida de divicas (98.058,81) .
Retenciones en la fuente {61.995,76)
Pagos efectuados {315.316,60) -
Saldo final (1) 30.341,63 315.316,60
1) Vernota 16
R e e B e e R s e e R ol —— e W0
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20. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan st se tlene legalmente

reconocido el derecho a compensar los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

&l 31 de diciembre de 2014 vy 1013 no se originaron los impuestas difericdos
registrados en los presentes estados financieros,

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los aflos
terminados al 21 de diclembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Gasto impuesto a la renta del afio;
Impuesto a la renta corriente 190.396,20 315.316,60

Constitucian (liberacion) imp. dif.

190.396,20 315.316,60

21. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta constituido por 55,800 acciones ordinarias,
nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas y en croulacion con un valor
nominal de USS1 de délares cada una.

Con fecha 28 de noviembre del 2014 se realizo un aumento de capital de $55.00,00

con lo cual el monto total del capital suscrito es de $55.800,00 , todo eflo en los
térmrinos de las acta de 1a Junta general de accionistas.

22. APORTE DE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta constituida por un valor de USS 48.000 de

aportaciones de los accionistas en funcion de aumentar el capital social de I
emprasa.
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23. RESERVAS.
Reserva legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea aproplada coma reserva legal, hasta gue ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
actionistas, excepto en caso de liguidadion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se procedid con la apropiacion de ia reserva
tegal.

24. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por;

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposiodn de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendas y clertos pagos,
camao la re iquidacion de impuestos u otros.

Como se menciona en fa Nota 39.1, la Compaflia no podra repartir dividendos
mientras existan obligaciones én mora.

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera ve: de las Normas
Internacionales de informacion Finandiera "NIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF®, gue generaron un saido
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejeroco econdmico conduido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la compadia.
En ¢l caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbldo por los resultados
acumulados y por fos del dltima ejercicio econdmico conclulde, si los hubiers,
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25, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
princpaiments por la venta de repuestos, neumaticos y prestacion del servicio de
reparacion ¥ mantenimeento de wvehiculos pesados. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 I.DH_
Venta de bienes 5.442.646,51 4412 874,21
Frestacion @ Servicios ¥ reparacianes 306.806,33 458.046,82
Descuento sn venias (2.232.79) (245,01)
5837.22005 A4.870.676,02
26. COSTO DE VENTAS.
Un resurnen de #sta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2.014 2.013
Costo de venla 4.367.389,80 736.529,54
Suministros materiales ¥ repuestos 27172049 220.259,22
Sueldos y salarios que constituyes materia 227 860,24 100.130.62
Sueldos y salanos gue constifuyes materia 134.499.04 150.663,22
Benelicios sotiales, indemnizaciones y olro 93.807.05 32.965,82
Chtros costos de produccidn 81.995,32 09.234,19
Depreciacion Propiedad planta v equipo 63534 87 21.279.30
Aporte 2 la seguridad social incluye fondos 45.231,15 23.377.52
Amendo Galpon 28.155,52
Aporte a la segundad social incluye fondos 277128 55 3.865,15
Mamaficia w Dii by Troamit b ilmet liai iil o g Ll i PO N W TS NN Ll s, 24
Helrigerios Planta 125914 63 4.5, 56
Gasto planes de beneficios a empleados 10 766,67
Gasto planes de beneficios 5 empleados 10.138.89 :
Distibucion costos de produccion 3.891,22 23.341,53
Suman y pasan: 3.402.652,44 1.427.240,44
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Diclembre 31, 2.014 2.013
SuUman y vienen: 3.402.692.44 1.427 240,44
Uniformes Produccion 2.678.86 -
lubilacion Patronal y deshucio MOD 717,50 -
Bono Navidero 461,11 -
Mantenimlento y repardaciones 373,13 2.535.16
Inventario inicial de bienes no producidos p - 77 38411
importaciones de bienes no producidos por RO1.639 48
Inventario final de bienes no producidos po - (248.405.19)

3.406.923,04 1.860.394 00
27. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2.014 2.013
Gastos no deducibles administrativo 131.073.597 33.150.85
Sueldos administrativo 124 829,32 181.771,7%
Pasajes adreos 79.168,28 18.394,94
Honorarios profesionales administrativo FP2TR4A5 B4.778,62
Flete de mercaderias 68.257,10 185.503,16
Diros gastos varios administrabivo 53 400,78 32.M51.31
Refrigerios - adminisiralivo 4203573 35.119.42
Suministros de oficina administrativo [ copi i8.455,23 41.854,78
Mantemnmienio eguipo # instalaciones adm 31.8994.15 271.886,27
Depreclacidn propiedad planta y equipo ads 28.953.47 18.321,79
Suministros de computo administrativo {to 27.426,28 544159
Mantenimiento vehlculos administrativa 24 958,87 4.440,77
Gailos varios gastos de viaje administrativ 21.685,95 1087846
Apoirtes patronales 17 081,81 45,330,02
Gastos legales 16.759,00 15.335.73
Jubilacion patronal 15.973,12 15.005,63
Mowvilizacion a empleados administrativo 15.781,15 12.413.28
Monitoreo alarmas administrativo 13.380,00 5.412,63
Teléfone administrativo 12.850,76 5.271,93
Iimpuestos municipales 11.336 82 13.763.06
Suman y pasan: 853.700,15 783.966.,03
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Diciembre 31, 2.014 2.013
Suman y vienen: 853.700,15 783.966,03
Seguros varios administrativo 11.040,63 14, 831,55
Auditorias administrativo 10,800,000 B, D80, 00
Servicios médicos - administrativo 10.094,60 3.334, 82
Fondos de resera 10.061,06 7.715.05
Bono navideno administrativo 9.052,78 -
Gasto capacitacion 8.338.00 2.754,00
Amartizacion intangibles administrativo 8.320,00 R.320,00
Bonos administrativo 7.478.43 45918
Vacaciones 6. 744,54 3 432,86
Decimo tercer sueldo 6.148.37 32.283,65
Arriendo oficina 5.985.58 16.284 84
Matriculas de vehiculos 5.62564 1.497.67
Decimo cuarto sueldo 5.333.60 1.162,49
Desahucio administrativo 4.197,35 1.643 96
Combustible administrativo 3.673.85 5.232,68
Camarz de comercio y otros gremios admir 3.584 92 1.584.29
Mantenimiento computadora |, redes 3,063,72 HR5,38
Intérmet administrativo 2.878.80 3.221.60
Impuesto a la renta asumido administrativo 2.542.40 -
Energia eléctrica adminislrativo 2.354,16 50077
Utiles de aseo y limpieza administrativo 2.175.35 1.186,77
Trabajos de Imprenta administrativo 2.020,29 1.074,12
Horas extras suplementarias 1918,10 784,55
Suscripcionegs revistas efc administrativo 1.452,00 Bb4, 20
Bonificacion anval administrativo 1.050,00 -
Gasto hospedaje -adminisirathg 1.044 57 185,732
Publicidad 298,00 71.386,20
Horas extras complementarias B55,42 29917
Ervios y encomiendas 535,61 334,59
Agua administrativo 425,68 100,63
Iva gue se carga al gasto adrinis trativo 73,68 316,82
Suministros y repuestos - administrativa 20,30 14.413,91
Capacitacion 3.145.00
Provision cuentas incobrables administrativ . 7.013,58
Suman y pasan: 993.487,58 938.977.08
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Diciembre 31, 2.014 2013
Suman y vienen: 993 487,58 938.977.08
Pasajes, taxis, mensajeria 13,84
Hospedaje administrativo - 8.021,70
Maowilizacion administrativo - 2.806,33
Alimentacidn administrativo - 130,19
Gasto notara admiristrativo - 127.63
Otros gastos legales administrativo - 2.087.17
Seguros vehiculos administrative {1.069,72) 15.580.67
992.417 86 967.744,55
28, GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;
Diciembre 31, 2.014 2.013
Flete de mercaderias 147.317,08 67.145,96
Sueldos 109.629,24 6B 544 58
Arriendo local 56.232.63 3.083,00
Mantenimienlo equipas, @ Instalaciones 52.666,26 16,350,00
Honorarios Profesionales 40.000,00 .
Gastos no deducibles 19.836,67 1.565,90
Refrigerio vias 24 659,65 £.054,68
Otros gastos varios 16.377.20 6.552,16
Donaciones y obsequios 14.499, 49 -
Aporta patronal Vias 14.398,50 9.751.07
Décimno tercer sueldo Vias 10.258,85 6489 64
Bonos vias B.700,55 .
Suministros, matenales y repuestos Vias 8.320.00 4.260,15
Fondo de resernva vias T.7331.55 7094 40
Bono Navidefo vias 7.627,78 -
Depreciacidn Propiedad planta y eguipo J.B16,60 5711 68
Maovitizacion empleados vias 7.044 B0 217317
Combustibles B6.465,10 5.146, 77
Horas axtras complementarias 6.335,41 724,39
Vacaciones Vtas 548058 2.291.11
Suman y pasan: 571.200,94 212.938, 66
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Diciembre 31, 2.014 2.013
SUMman ¥ viensan: 571 200,94 212.938.66
Energia electrica 3.838,96 -
Décimo cuano sueldo Vias 3.409.97 161650
Mantenimieto vehiculos 3.182.05 1.384.59
Suministros de oficina | Copias, Tdaner) 3.096,28 2.481,11
Horas extras suplementarias <827 13 202221
Gasto Hospedaje -VTAS 1.673.67 391217
Banificacion anual vias 1.500,60 .
Telefonia publica 1.245.38 1.361.33
Envios y encomiendas 836,63 23.183.06
Servicios medicos Vias 665,97 624,59
Seguros de vehiculos S87.65 -
Comisiones 112,66
Suminlstros de computac|dn 210,32
Uniformes vtas 70,00 -
Uitiles de aseo vy oficina 27,60 -
Indemnizacion, deshaucios Vias - 182019
Mantenimientos equipo de computos, rede . 43,60
Atencion a clientes - 619,40
Hoipedaje gastos de vaje . 5.BV5.256
Impuestos Municipales - 1.551,43

594.685,20  329.244,10

29. GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Intereses por préstamos bancarios 10.661.55 9,484 02
Comisiones bancarias 7.485,09 4.708,11
impuesto a la salida de divisas 1.335,59 628,27
Costo cheguera 1E0,00 120,24
19.663,23 14.940,59
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30. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2.014 2.013
Otras ingresos operativos 6.194,52 20.649,98
6.194,52 30.649,98

31.  INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Compafia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la
NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de
informacion por segmentos en los estados financieros asi como  también
revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y principales dientes. Un
segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la aita

administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacidn de recursos y la
evaluacion de los resultados.

La Compafiia considera que tiene un solo segmento operativo; repuesto para
vehiculos pesado.
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INGRESOS

Ingresos de actividades ordinanas 5 837.220,05 4 B70 676,02

(-] COSTO DE VENTAS Y PRODUCCON 3.406.923,04  1.B60.394,00
Margen bruto 2.430.297,01 3.010.282,02
(-} GASTOS DE ADMINISTRACION 8992.417.86 967, 744,55
(-) GASTOS DE VENTAS 594.685,20 329.244.10
(-] 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 124.468,23 259.392,73
Utilidad en operaciones T18.725,72 1.453.900,64
[-] GASTOS FINANCIERDS 19.663,23 14.940.59
OTROS INGRESOS 6.257.47 30.932,10

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la 705.319,96 1.469.892,15

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 190.396,20 315.316,60
Efectn impuestos diferidos

=

190.396,20 315.316,60

UTILIDAD NETA 514.923,76 1.154.575,55

32, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo
exterior), de manera que fas contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar ¢l Principio de Plena Competenca (Arm's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERZO08-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Serviclo de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concardancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucidon No., NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid gue los sujetos pasivos del Impuesto a |a
T T T £ T e e B e e e e e o iy SIS T
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Renta cuyo monto acumulado de operacionas con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior 3 USD 5
©.000.000,00 deben presentar ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia. £l
referido Informe podra ser solidtado discrecionalmente por el Servicios de Rentas

Internas por cualguier monto y tipo de operacidn o tramsaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y lii)
No maniengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotaciin de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aphcacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de
hasta USD $ 15.000,00,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes reiacionadas locales y del exterior que superen los montos

antes citados, por lo tanto la Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo
de Precios de Transferencias,

33. CONTRATOS.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 la compafiia mantiene vigentes los siguientes
contratos:

Leasing con el Banco internacional de un vehiculo Hyundai Sonata afo 2013,
color plomo firmado el 27 de mayo de 2013 con pago de cuotas mensuales de
U551.484,02 con vencimiento el 21 de mayo de 2016 y un valor residual del
20% del monto financiado por un costo total de USS45.070,50.
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Leasing con el Banco internacional de un vehiculo Hyondal Veloster afio 2013,
color azul firmado el 27 de mayo de 2013 con pago de cuotas mensuales de
U551.225 86 con vencimienta &l 21 de mayo de 2016 y un valor residusl del
20% deif monto financiado por un costo total de US537.230,.20

= Leasirg con i Banco internacional de un vehiculo Ford F150 af\o 2013, color
blanco firmado el 27 de mayo de 2013 con pago de cuotas mensuales de
U551, 448, 44 con vencimiento el 05 de junio de 2016 y un valor residual del
20% del monto financlado por un costo total de LU5543.990,00

34, ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON

SIN DESEMBOLSDS DE EFECTIVOD.

Al 31 de diclembre de 2014, |a Compafiia se compenso. el impuesto a la renta
determinado por un valor de US561.995,765 con retenclones en la fuente efectuadas
por clientes y crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por un valor de
LS5 98.058.81.

Al 5 de dicsemmbre de 2014, la compadiia inscnbe en registro mercantil, &l aumento
de capital por un valor de US 5 55.000,00 en munerario.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo 2 los asesores legaies, la Compahiia
no mantiens demandas en conira no resueltas gue reguieran ser revelsdas, asi como

no se han determinade cuantlas por posibles obligaciones gQue reguieran ser
registradas en los estados financieras adjuntas.

SANCIONES.

36.1. De la Superintendencia de Companias.
No se han aplicada sanclones a VALVULAS DEL PACIFICO PACIFVALYS 5.A,, a sus
Directores o Administraderes, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafias durante gl ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

36.21. Da otras autoridades administrativas

No se han aplicade sanciones significativas a VALVULAS DEL PACIFICO
PACIFVALYS SA, a sus Directores o Administradores, emitidas por pante de

LR LA T L e TSl e S S, el T el e e e S e T i R 190
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otras autoridades administrativas al 31 de diclembre de 2014 y 2013,

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre 1 31 de dicembre de 2014 y |a fecha de emision de estos Estados Financienos,
no $e tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financierc o de otra indole,
que afecten en forma significativa ios saidos o interpretacion de jos mismaos

| | \
didlitttrmts Tl

Ing. Pa ut erg M Ing. FabianChacha 1.
Gerente General Contador General
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