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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA
CIA.LTDA.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DISENO Y CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado integral y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA
GUERRA CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOV A GUERRA CIA.
LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Enfasis Base Contable y Restricciones a la Distribucién y Usos

Llamamos la atencién a la Nota 4.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica que los estados
financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) y disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Los estados financieros han sido preparados para
asistir a l]a Compaiiia en el cumplimiento de la presentacién de los estados financieros a la entidad de control.
Nuestro informe estd dirigido a los Socios y Administracién de la Compaifiia y para la presentacién a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y no deber ser distribuido a otros. Nuestra opinién no ha
sido modificada por este asunto.
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Enfasis emergencia sanitaria COVID-19

Llamamos la atencion a la Nota 26 de los estados financieros adjuntos, respecto a la emergencia santaria
declarada por el Gobiemno Ecuatoriano y las medidas tomadas para el control de la pandemia. Nuestra opinion
no ha sido moedificada por este asunto.

Informacion Presentada en Adiciéon a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
Anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, censiderar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, ¢
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados del
Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los Estades
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF-PYMES), y del control interno determinadoe por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados fmanciercs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de Ia
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segilin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno (Presidencia, Gerencia General), son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (N1A), detectara siempre un error material cuando este
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exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en €l caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditeria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, €l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia DISENO Y

CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA., como agente de
retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Zy L7 Cd .Stz

v

Syl Y
Quito, Mayo 31, 2020 Nancy Gavela i
Registro No. SCV-RNAE-941 Socia

Licencia No.21.874
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{ Expresada en dilares amencanos)
Diciemhbre 31
Motas 2019 2018
ACTIVOS

Activos corrienies
Bancos 8 2R.E71 115,400
Cuentias por cobrar clientes no relacionadas y otras
cuentas p-urwhm 9 BO0T7 B3R 376403
Inventarias 10 217,320 404 460
Activos por impuestos corrientes 16 457,731 350816
Bervicios ¥ olros pagos anticipados i1 505777 4032 560
Total sctives corrientes 1,197,537 1,739,648
Activos no corrientes
Vehiculos, equipos v muchles 12 04,969 | 15,695
Activos disponibles pars iz venta 13 - [ 0V3, 654
Activos por impuestos diferidos l6.6 18,885 8315
Total activos no corrienies 113,854 118,704
Total activos 2,311,381 1,968,351

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

Cordova Vilsgquesz
esentante Legal
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares americanos)

PASIVOS
Pasivos corricnies
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos cormientes
Obligaciones acumuladas
Anticipo clientes

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientcs
Obligaciones con instituciones financicras
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Chro resultado integral
Utilidades retenidas
Total Patrimonio

Total Pasives ¥ Patrimonia

Laus notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financicros,

AndoF Cordova Visquesz
presenionte Legnl

MNotas

14
|5
25.2
lb
I8
19

14
20

Diciembre 31

2019 2018
235381 220,196
05 BA3 376,572
55,860 63,472
42239 137,983
167,220 149 075
30,516 211,584
1,407,069 1,164,882

ThA6T
210,673 230,110

281,340 220,110
1,688 409 1,384,992
8,000 . (400
31,783 23,783
56,400 18,736
534,799 532,841
621,082 SH3, 360
2,311,391 1,968,352




1] Y CONSTRUCCIONES E

ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ingresos
Costos de ventas

Margen Bruio

Gastod de serviciog
Grastos de administracion
Costos financicros

Total
Utilidad antes de impuesio s In renta
Menos gasto por impucsto o la renta;
Comiente
Diferido

Total

Utilidad (Pérdida) del afio y total resultado

integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros

AndrésC drdova ‘u’&uu
presentante Legnl

Motas

23
24

24
24

16

Diciembre 31

2019 2018
5,972,708 3,852,504
4,351,390 2 068,189
1,621,318 1,784,405
488917 268,045
1,049,829 1,384,663
50,619 23 385
1,589 365 1,676,093
31,953 108,312
29,996 130,786
(9.570) {9.315)
20,426 121,471
1.958 (13.15%)
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DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA, LTDA,

ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{ Expresado en dolares americanos)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clicntes 5,251,788 3,552,943
Pagos a proveedores v a empleados (5385323}  {3,290,500)
Intereses pagados (50619 (23,385)
Participacidn trabajadores {5,639) {13.398)
Impucsio & la renta (249.996) (55.272)
Flujo neto de efectivo utilizado) provisto en actividades de
operacion (219, 789) 170358
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguisicion de vehiculos, cquipos ¥ muchlcs (12,623) (18,470)
Efective pagado en activos disponibles para |2 venta 103,694 (103,694)
Flujo neto de efectiva provisto (utilizado) por las
actividades de inversidn 91,071 {122,164}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Ineremento (disminucidn) de préstamos v Mujo de efectivo
proveniente de actividedes de financiamicnto i Ses
Pago de jubilacitn patronal v desahucio (10.051) (10,360
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de
Tinanciamicnto 42,189 50,097
BANCOS:
(Dismincion) incrememns nele en efectivo [R,534) 98,321
Saldo al comienzo def afio 115,40} 17,079
SALDO AL FIN DEL ANO 28,871 115400

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros, |
i y

An Cordovas Visquez
cacntaniz Legal
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CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERIMDA) DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
( Expresado en ddiares amencanos)

Afios terminados en Diclembre 31, 2019 2018
UTILIDAD (PERDIDA) NETA: 1,958 (13,159
Ajustes para conciliar la odlidad (pérdida) neta con el

efective neto (utilizado) provisto en actividades de

operachin:

Depreciactones 31,991 3T 365
Prowvesidn impucato @ [o rénta 29,996 130, 7%6
Provigion jubilzeidn patronal 30,734 28 BEN
Provikion desahucio 7.544 EA73
Impuesto difendos (9.570) (9.315)
Provision participacion trabajadores 5,639 [9,114
Bajas de vchiculos, cquipos v muchles 1.358 9234
Provision incobrables 6,227 -

Cambios en nctivos v pasives operativos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras (527,662) (65,847)
Inventarios 187,140 {186, 550)
Activos por impuestos comicntes (106,915) 9,009
Servicios ¥ otros pagos anticipados { 103,208) 391,918
Cueatas por pagar no relacionados 519,281 130,032
Anticipos clientes (181,068) (231,801)
Obligaciones scumuladas (17,4590 (133, 0B8%)
Pasivos por impuestos corrientes (95, 744) 45 430
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION (219, THY) 170,388

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los cstados financicros,

I s W
~ ;

;.?é Cordova Visquez Virginia Dide
cpresentante Legal Contadom General



DISENO Y CONSTRUCCIONES ELECTRICAS LUIS CORDOVA GUERRA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Compaiia de Responsabilidad Limitada Disefio y Construcciones Eléctricas Luis Cérdova
Guerra Cia. Ltda., es una compafiia constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en la
ciudad de Quito, en calle Tamayo N24-534 y Luis Cordero, sector la Mariscal.

Las principales actividades de la Compafiia, es realizar disefios y construcciones e
instalaciones eléctricas y civiles en general y de todo tipo, dar en arrendamiento los equipos,
maquinaria, rentar car de vehiculos que forman parte de sus activos; comprar, importar y
vender materiales eléctricos , podré realizar cualquier acto o contrato relativo a su objeto y
permitido por la Ley, realizar importaciones y exportaciones de materiales eléctricos y de
construccidn, podrd también representar y ejecutar representaciones a casas comerciales de
insumos eléctricos nacionales y extranjeras, podrd intervenir en concursos y licitaciones tanto
publicas o privadas de disefio y construcciones eléctricas, electronicas y/o civiles.

Limitada Disefio y Construcciones Eléctricas Luis Cérdova Guerra Cia. Ltda., se constituy6
el 27 de julio de 2010, con registro en la Superintendencia de Compatfiias con fecha octubre 5

de 2009, con un capital de 8000 participaciones con un valor unitario de US1,00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compaiia alcanza a 57 y 54
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia.

Composicién accionaria.

Las participaciones de la Compaiia estan distribuidas de la siguiente manera:

2019 2018
Nombre del socio Nacionalidad | Participaciones %0 Participaciones %0
Luis Ernesto Cérdova
Guerra Ecuatoriana 3,200 40% 3,200 40%
Andrés Cordova
Viasquez Ecuatoriana 2,000 25% 2,000 25%
Ana Cristina Cérdova
Viésquez Ecuatoriana 800 10% 800 10%
Ernesto Javier
Coérdova Viasquez Ecuatoriana 2,000 25% 2,000 25%
8,000 100 % 8,000 100%

11



2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional
de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a las NIIF — Pymes
para Medianas y Pequefias Empresas, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros:

4.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas- Pymes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas- Pymes, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafifa
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

12



Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 9 Clédusulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del
plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto a las ganancias
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacioén obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

Por determinar

La Administracién de la Compaifiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
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4.3 Moneda funcional

4.4

4.5

4.6

La moneda funcional de la Compaifiia y sus subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Limitada Disefio y Construcciones Eléctricas Luis Cérdova Guerra
Cia. Ltda., han sido preparados sobre la base de costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y
servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de
los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emision de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en
el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,

a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los activos
financieros.
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Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo
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estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la
amortizaciéon acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccidn de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por
calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El
célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos
financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran
sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
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pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio
para ser medidas a VRCCORL.

La designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
0

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que la Compaiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real
reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan
sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mds costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9.
Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compaifiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la
Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente
una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros
ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a
menos que la Compaiifa designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para

17



negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacién de negocios para
ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de
forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designaciéon elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso
de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia
o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre
el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

El valor en libros de los activos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Especificamente:

Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados como “diferencias de cambio”;
Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de cobertura,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran
resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro
resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral;

Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de cobertura,
las diferencias de cambio se reconocen en resultados como diferencias de cambio; y

Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Deterioro de activos financieros.

La Compatfiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que cuentas contables afectan). No se
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada
por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direcciéon de las
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condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafifa mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que
se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como
también la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalia si el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa (si
estd disponible) del instrumento financiero;

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;
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Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdémico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiifa presume que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mds de 30 dias, a menos
que la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina
que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

e ¢l instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

e ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

e Jos cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compaiiia
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento
inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha existido
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un
compromiso de préstamo, la Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para
contratos de garantia financiera, la Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incumpla el contrato. La Compatfiia monitorea regularmente la efectividad
de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio y los modifica segin sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar
moroso.

Definicién de incumplimiento.

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
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indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad
(sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mds de ...... dias, a menos que
la Compaiiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mds aislado es mds apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

dificultades financieras signifiativas del emisor o del deudor;

una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias es peradas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacién futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
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representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se
dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
histdricas, el entendimiento de la Compaiiia de las especificas necesidades financieras futuras
de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta
obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de
efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el tenedor
del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compaiiia
espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se
mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aun
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores varios,
otros deudores de la Compafiia son cada uno evaluados como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaifiia para asegurarse
que los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Si la Compaififa ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el
periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones
para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia mide la
correcciéon de valor por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préximos doce
meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORYI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.
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Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compaifiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Compaiiia
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a
resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos
de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
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Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
0

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que la Compaiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan
sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalda sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la Compaifiia, y se
provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o
Forme parte de un contrato que contenga uno o més instrumentos derivados implicitos, y NIIF
9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR
se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negociar; o

designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera
emitidos por la Compafiia son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a
VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente
medidos al importe mayor entre:

El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9 (ver
0.2);y

El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado de
ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estin denominados en una moneda extranjera y son medidos a
costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de
cambio, para pasivos financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
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diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de
cobertura.

La Compaiifa da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados.

La Compaiiia utiliza una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su
exposicion a los riesgos de volatilidad en tasas de interés y tipos de cambio, incluyendo
contratos forward de moneda extranjera y swaps de tasa de interés. En la Nota de XXXX se
incluye una explicacion més detallada sobre los instrumentos financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el
contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte. La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en
resultados, a menos que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de
cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la
naturaleza de la relacién de cobertura.

Derivados implicitos.

Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean activos financieros dentro del
alcance de NIIF 9 son tratados como derivados separados cuando cumplen la definicién de un
derivado, sus riesgos y caracteristicas no estin relacionados estrechamente con los
correspondientes a los contratos anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a
VRCCR. Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitriéon dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y mide
posteriormente ya sea a costo amortizado o a VRCCR, segun sea apropiado.

Contabilidad de cobertura.

La Compaiia designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura con respecto al riesgo
de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, ya sea como coberturas de valor razonable,
coberturas de flujo de efectivo, o coberturas de la inversion neta en una operacion extranjera,
seglin sea apropiado. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme se
contabiliza como cobertura de flujos de efectivo.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Compafiia documenta la relacion entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta, asi como también los objetivos de la administracion de
riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura. Adicionalmente,
al inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Compaiiia documenta si el instrumento
de cobertura es efectivo para compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, lo cual es cuando la relacién de
cobertura cumple los siguientes requerimientos de eficacia:
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existe una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los cambios de valor que resultan de esa
relacién econdmica; y

la raz6n de cobertura de la relacidn de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad
de la partida cubierta que la Compaiiia actualmente cubre y la cantidad del instrumento de
cobertura que la entidad actualmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.

Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura
relativo a la razén de cobertura, pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacion de
cobertura designada se mantiene invariable, la Compaiia ajustard la razén de cobertura de la
relacion de cobertura (a esto se hace referencia en NIIF 9 como “reequilibrio de la relacion de
cobertura’) de forma que cumpla de nuevo con los criterios requeridos.

La Compaiiia designa la totalidad del cambio en el valor razonable de un contrato forward (es
decir, incluyendo los elementos del forward) como un instrumento de cobertura para todas sus

relaciones de cobertura que involucran contratos forward.

Coberturas de valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos de cobertura se reconocen en resultados
excepto cuando el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio designado
para ser medido a VRCCORI en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales.

El valor en libros de una partida cubierta que no haya medido a su valor razonable es ajustado
por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con un correspondiente efecto
en resultados. Para activos financieros medidos a VRCCORI, el importe en libros no es
ajustado dado que ya estd a valor razonable, pero la ganancia o pérdida por la cobertura se
reconoce en resultados en lugar de otro resultado integral. Cuando la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio designado a VRCCORI, la ganancia o pérdida de la cobertura
permanece en otro resultado integral para coincidir con la del instrumento de cobertura.

Cuando las ganancias o pérdidas por cobertura son reconocidas en resultados, éstas son
reconocidas en la misma linea que la de la partida cubierta.

La Compania discontintia la contabilidad de cobertura solamente cuando la relaciéon de
cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de clasificacion (después de
reequilibrar la relacién de cobertura, si es aplicable). Esto incluye instancias cuando el
instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discontinuacién se
contabiliza prospectivamente.

El ajuste de valor razonable al valor en libros de la partida cubierta que se origina por el riesgo
cubierto es amortizado en resultados desde esa fecha.
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Coberturas de flujo de efectivo.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y otros calificados
instrumentos de cobertura que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo se
reconoce en otros resultados integrales y se acumulan en Reserva de coberturas de flujo de
efectivo en el patrimonio, limitada a el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva
del instrumento de cobertura, se reconoce inmediatamente en resultados, y se incluye en el
rubro otros ingresos (gastos)”.

Los montos previamente reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en
patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los que la partida cubierta se
reconoce en resultados, en el mismo rubro de la partida cubierta reconocida.

Sin embargo, cuando una transaccion pronosticada da lugar al reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo no financiero, las ganancias o pérdidas previamente reconocidas en
otros resultados integrales y acumuladas en patrimonio, son eliminadas de patrimonio y se
incluyen directamente en el costo inicial del activo no financiero o del pasivo no financiero.
Esto no es un ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no afecta los otros resultados integrales.
Adicionalmente, si la Compaifiia espera que parte o la totalidad de la pérdida acumulada en
otros resultados integrales no serd recuperada en el futuro, ese importe se reclasifica
inmediatamente a resultados.

La Compaiia discontintia la contabilidad de cobertura solamente cuando la relacién de
cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los requisitos de clasificacion (después de
reequilibrar la relacién de cobertura, si es aplicable). Esto incluye instancias cuando el
instrumento de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido. La discontinuacién se
contabiliza prospectivamente. Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado
integral y acumulado en patrimonio hasta esa fecha permanece en patrimonio y es reconocida
cuando la transaccion pronosticada es finalmente reconocida en resultados. Cuando ya no se
espera que la transaccidn pronosticada ocurra, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio,
se reconoce inmediatamente en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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4.7

Medicion posterior.
Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar a
Compaiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por
la prestacion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas que se generaron desde su constitucion que son exigibles en cualquier momento
por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones
financieras”.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial
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4.8

4.9

4.10

y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce
en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son presentados al
costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al precio de la dltima
compra. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Vehiculos, equipos y muebles

4.10.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, equipos y
muebles se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisiciéon més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

4.10.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

4.10.3 Método de depreciacion y vidas itiles .- El costo de vehiculos, equipos y muebles se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y muebles
y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida~l’1til (en
anos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2N
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4.10.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles .- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

4.10.5 Deterioro de activos tangibles.- Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia evalda los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Al 31 de
diciembre del 2019, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en el resultado.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2019 y
2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

4.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacidn.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

4.12 Beneficios a empleados

4.12.1 Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

-12-

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.12.2 Participacion a trabajadores - 1L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula ala tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

4.14 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de los Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal
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4.16

4.17

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General de
los Socios.

4.15 Reconocimiento de ingresos — 1.os ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la
Compaiifa considerando el precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeifio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios de desempefio. Se
calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar.

La Compaiiia, reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a ka
Compaiiia, segin se describe a continuacion:

Contratos de instalacion- En este grupo contable se registran los ingresos provenientes
principalmente de los contratos celebrados. Se miden utilizando el avance de obra al final
del periodo sobre el que se informa.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa
de interés efectiva.

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de inventarios.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulaciéon o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, ventas y financieros.

Estados de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacioén incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocio, ademads de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estén definidos como de inversion o financiamiento.
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4.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea,
se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisién por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores
varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias de la Compaifia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa
la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltdan las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre
partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacién forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestiéon de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compafifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
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ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado
de algtin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 25), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estin en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaififa para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Total pasivos 1,688,409 1,384,992
Menos bancos (28,871) (115,400)
Total deuda neta 1,659,538 1,269,592
.|
Total patrimonio neto 622,982 583,360
Indice de deuda - patrimonio neto 2.66% 2.18%
1
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado
en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés de mercado.

7. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio contable:

A valor A costo

Clasificaciéon Grupo Tipo razonable amortizado
Efectivo Saldos en bancos 28,871
Activos
financieros  Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas Corrientes 897,838
por cobrar
Otros Cuentas por cobrar a compaififas Corrientes - -
activos relacionadas
financieros
. Préstamos bancarios Corrientes 235,381
Pasivos i
. . No corrientes
financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por Acreedores comerciales 895,853
Otros pagar corrientes
pasivos
financieros Cuentas por pagar entidades relacionadas Corrientes 35,860
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8.

EFECTIVO
Un resumen de efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Bancos (1) 28,871 115,400

Total 28,871 115,400

(1) Corresponden a dep6sitos mantenidos en cuenta corriente y ahorro en bancos locales. al
31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se encuentren
restringidos para el uso de la Compaifiia.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)

Clientes:
Ekron Construcciones S.A. 336,082 83,950
Naranjo Lopez Constructores Cia. Ltda. 165,000 -
Contract Workplaces Ecuador 87,827 22,655
Quantumpharm Cia. Ltda. 61,001 -
Dk Management Services S.A. 48,086 -
Fideicomiso Parque San Francisco 24,962 24,962
Fideicomiso Casa La Hacienda Manzana Pinsaqui 2,926 104,996
Otras 182,541 141,579
Subtotal 908,425 378,142

Provision para cuentas dudosas (21,083) (14,856)
Total clientes 887,342 363,286
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 10,496 13,117
Subtotal 10,496 13,117
Total 897,838 376,403
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La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un anélisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

Aio terminado en Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio (14,856) (14,856)
Provisién del aflo (6,227) -
Saldos al fin del afio (21,083) (14,856)

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial,
la Compaiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales
desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La
concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es
grande y sin relacion.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

No. Provision No. Provision
Antigiiedad Clientes Saldo % Valor Clientes Saldo % Valor

Por vencer - - - - - - -

Vencidas

De 1 a 30 dias 8 506,742 1 5,068 4 122,864 1 1,229
De 31 a 60 dias 5 27,136 1 271 3 10,029 1 100
De 61 a 1000 dias 23 258,700 1 2,587 30 140,359 1 1,404
Mais de 1000 dias 22 115,847 13,157 104,890 - 12,123
58 908,425 21,083 378,142 - 14,856

10. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. doélares)
Material eléctrico 217,320 191,334
En transito - 213,126
Total 217,320 404,460

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron
de US$ 3.8 millones y US$1,8 millones.
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11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Anticipo proveedores

Pdliza de seguros

Garantia

Otros

Compaiifas relacionadas (Nota 25.2)

(en U.S. délares)

162,751 90,452
6,677 3,495
7,448 7,448

- 2

418,901 391,172

595,777 492,569

12. VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de vehiculos, equipos y muebles, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Costo
Depreciacion acumulada

(en U.S. délares)

360,906 355,562
(265,937) (239,867)

Total

94,969 115,695

Clasificacion:
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Herramientas

37,662 61,013
4,759 6,266
8,807 5,162

16,019 16,019
8,642 9,456

19,080 17,779

Total

94,969 115,695
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Los movimientos de vehiculos, equipos y muebles, fueron como sigue:
Equipos de

Costo:

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Adquisiciones

Ventas

Bajas

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Adquisiciones

Ventas

Bajas

Saldos al 31 de
diciembre de 2019

Depreciacion
acumulada:

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Gasto por depreciacion

Ventas

Bajas

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Gasto por depreciacion

Baja

Saldos al 31 de
diciembre de 2019

Muebles y

Magquinaria .
q y Herramientas

Vehiculos enseres computaciéon Instalaciones equipo Total
253,240 21,437 33,047 16,019 13,931 8,894 346,568
4,759 13,711 18,470
(6,344) (3,132) (9,476)
253,240 15,093 34,674 16,019 13,931 22,605 355,562
8,898 3,725 12,623
(7,279) (7,279)
253,240 15,093 36,293 16,019 13,931 26,330 360,906
(161,111) (7,316) (27,904) - (3,662) (2,751) (202,744)
(31,118) (1,509) (1,852) - (812) (2,074) (37,365)
242 242
(192,229) (8,825) (29,514) - 4,474) (4,825) (239,867)
(23,349) (1,509) (3,893) (815) (2,425) (31,991)
5,921 5,921
(215,578) (10,334) (27,486) - (5,289) (7,250) (265,937)
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13. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Un resumen de activos disponibles para la venta, es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)
Disponible para la venta:
Departamento Edificio Zafiro (1) - 103,694
Total - 103,694

(1) Con fecha 13 de diciembre de 2018, se firma un compromiso y reservacion de compra con
la corredora Rexma/100, la venta se la realiz6 en el 2019.

14. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
Garantizados - al costo amortizado
Banco Guayaquil: (1)
Préstamo al 9.765% de interés anual y
vencimiento en septiembre 10 de 2019 - 41,421
Préstamo al 9.84% de interés anual y
vencimiento en marzo 10 de 2019 - 40,000
Préstamo al 9.88% de interés anual y
vencimiento en enero 17 de 2020 19,993 -
Banco de Produbanco:
Préstamo al 9.76% de interés anual y
vencimiento en julio 6 de 2021 212,000 -

231,993 81,421
Tarjetas de crédito 57,265 27,285
Intereses 16,790 1,447
Subtotal 306,048 110,153
Sobregiros bancarios - 110,043
Total 306,048 220,196
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Clasificacion:

Corriente 235,381 220,196
No corriente 70,667 -
Total 306,048 220,196

(1) En los afios 2019 y 2018; estos préstamos se encuentran garantizados con hipotecas
sobre un inmueble de uno de los socios y garantias personales.

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar no relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales(1) 895,853 376,572
Total 895,853 376,572

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios locales.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de
la factura.

16. IMPUESTOS
16.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 319,790 180,233
Crédito tributario de IVA 137,941 170,583
Total 457,731 350,816
Activos por impuesto diferido:

Diferencia temporaria (Nota 16.6) 18,885 9,315
Total 18,885 9,315
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Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones IVA 5,245 -
Retenciones en la fuente de impuesto 6,998 7,197
Impuesto a la renta por pagar (16.3) 29,996 130,786
Total 42,239 137,983

16.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:

Aiios terminados en Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 31,953 108,312
Gastos no deducibles 96,164 424,147
Ingresos exentos (9,570) (9,315)
Participacion trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no objeto de impuesto a la renta 1,435 -
Utilidad gravable 119,982 523,144
Impuesto a la renta causado (1) Tasa 25% 29,996 130,786
Impuesto a la renta corriente cargado a 29,996 130,786

resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
afios 2019 y 2018, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2019.

16.3Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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Aios terminados en Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 130,786 55,272
Provision del afio 29,996 130,786
Compensacion con retenciones (130,786) (55,272)
Saldos al fin del afio (16.1) 29,996 130,786

16.4.Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Aios terminados en Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
Utilidad segtin estados financieros

antes de impuesto a la renta 31,953 108,312
Gasto del impuesto a la renta 7,988 27,078
Ingresos exentos (2,392) (2,329)
Participacion trabajadores atribuible a ingresos
exentos y no objeto de impuesto a la renta 359
Gastos no deducibles 24,041 106,037
Impuesto a la renta cargado a resultados 29,996 130,786
Tasa de efectiva de impuestos 94 % 121%

16.5.Aspectos tributarios

Provisidn para los afios 2019 v 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 94% y 121%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, SOcCios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona
natural residente en Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50%
su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es
menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementardn sobre la porcion
de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una
persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta sobre
la porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo
APS febrero de cada afio).

45



Las sociedades consideradas como microempresas deberdan deducir adicionalmente el valor de
una fraccidn bdsica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se

aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de
manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el cdlculo seré realizado considerando el 50%

del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, hasta el
ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta causado,
el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto en virtud de
que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el minimo valor a pagar por concepto de
impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision por
parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2019.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros derechos
representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas
naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se
enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes
en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario
Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones, participaciones o
derechos representativos de capital presenten una declaracion con esta informacion en el mes
subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total del
valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan las
acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en
caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de
informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Orgénica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
se incorpora la tabla progresiva para el pago unico de impuesto a la renta en la utilidad generada
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la
cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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Otros asuntos

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual
en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

l.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que éstas se efectien fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil

8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva
inversion, para aquellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito y Guayaquil
Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion serd de 15 afios

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato * Dividendos
distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo indicado en el
contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de
divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

¢) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias bésicas

Exoneraciéon por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion

El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones fronterizos
Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que

se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o

inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,

siempre que cumplan determinadas condiciones.
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b)

d)

e)

g)

h)

D

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse
a la exoneracién del impuesto a la renta:
e Sector agricola
e Oleoquimica
e Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
e Exportacién de servicios
e Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital, y
servicios en linea
e Eficiencia energética
e Industrias de materiales y tecnologia de construccidn sustentables
e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de hasta el
100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad

Se establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o amparado
en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto
a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE
Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de * Vehiculos eléctricos
para uso particular, transporte ptblico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos ¢

Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

e Barcos pesqueros de construccidon nueva de astillero

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)
0)

p)

q)

Devolucién de IVA para exportadores de servicios

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a 5
anos

Devolucién del IVA pagado en actividades de producciéon audiovisuales, televisivas y
cinematograficas

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso
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3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)
b)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencién al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios financieros
u otro tipo de instituciones debidamente calificadas ¢ Pagos por mantenimiento de
barcos de astillero.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de servicios de
turismo receptivo.

4. Disposiciones

a)

b)

c)

d)

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 afios

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra reducir la
tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y servicios
de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucién de
la Republica del Ecuador, tales proveedores podrdn pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgénica de Simplificaciéon y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias
principales:

Impuesto a la renta

a)

Estdn exentos de impuesto a la renta tnicamente los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte deberd actuar como agente de retencidn sobre el ingreso gravado,
de la siguiente manera:

* Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador

* Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes en
Ecuador

* Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos
fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los
titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios)
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b)

d)

e)

g

h)

)

7

k)

)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en
estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes) podrdn
acogerse al impuesto a la renta dnico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base
en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico, que
implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por
produccién y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion
de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual
podrd ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del
impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos
superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

Para los bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes relacionadas,
serdn deducibles siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300%
con respecto al patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre
créditos otorgados por partes relacionadas, serdn deducibles siempre que el interés no sea
mayor al 20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas serd no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados en estudios
actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicard sobre empleados con tiempo de servicio
mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones
sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacidn y patrocinio
de eventos artisticos y culturales

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito
para la exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados

Serdn deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad
agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, lancetas, tiras reactivas para
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medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector
pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de servicios digitales

¢) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas
web, servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores de
turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las emisoras
de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para el célculo
del ICE. b) Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil,
cervezas

Impuesto a la salida de divisas

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos
de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paraisos fiscales

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas
destinadas para vivienda, no estardn condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del impuesto
a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de IVA
e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencién, excepto en importacion de
servicios.

b) Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual deberd ser pagada en los afios 2020,
2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito
tributario.

c) Los exportadores podrdn acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de tributos al
comercio exterior, excepto el IVA.

16.6. Saldos de activos por impuesto diferido.

Los saldos de activos por impuestos diferidos, fueron como sigue:
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Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 18,885 9,315

Total (Nota 16.1) 18,885 9,315

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los
impuestos diferidos fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2019:
Beneficios a empleados 9,570
9,570
Diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados 9,315
Total 9,315
El movimiento de activos de impuestos diferidos fue como sigue:
Concepto Saldo inicial ~ Generados  Recuperados Saldo
en el afio / reservados final
en el afio

Afio terminado en diciembre
31, 2019:
Beneficios a empleados 9,315 9,570 18,885

9,315 9,570 18,885
Afo terminado en diciembre
31, 2018:
Beneficios a empleados - 9,315 9,315
Total - 9,315 9,315

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
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contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios
de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andlisis. El referido Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resoluciodn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i1) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15.000.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estd obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

18. BLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)
Obligaciones con el IESS 29,481 12,259
Beneficios sociales 76,485 64,154
Participacion a trabajadores (Nota 18.1) 5,639 19,114
Remuneraciones por pagar 55,615 53,548
Total 167,220 149,075

18.1Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afno 19,114 15,398
Provision del afio 5,639 19,114
Pagos efectuados (19,114) (15,398)
Saldos al fin del afio (Nota 18) 5,639 19,114

19. ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de los anticipos de clientes, es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Anticipos recibidos de clientes 30,516 211,584

Total 30,516 211,584
20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Jubilacién patronal 173,243 183,404
Bonificacién por desahucio 37,430 36,706
Total 210,673 220,110

20.1 Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal, fueron como

sigue:
Ainos terminados en Diciembre 31,
2019 2018
(en de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 183,404 152,021
Costo de los servicios del periodo corriente 30,734 28,888
Reducciones y liquidaciones anticipadas (17,921) -
Beneficios pagados directamente por el empleador (7,382) (6,768)
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (15,592) 9,263
Saldos al fin del afio 173,243 183,404

20.2 Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia

entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 36,706 34,847
Costo de los servicios del periodo corriente 7,544 8,373
(Pérdidas) o ganancias reconocidas en el ORI 4,151) -
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Beneficios pagados directamente por el empleador (2,669) (3,593)
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (2,922)

Saldos al fin del afio 37,430 36,706

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
21.1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa Unicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La Compaiiia define que las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo; asi como, la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
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monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estd en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

2019 2018
Capital de trabajo US$790,468 US$574,766
Indice de liquidez 1,56 veces 1,49 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,71 veces 2,37 veces
Deuda financiera / activos 13% 11%

totales

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estidn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

21.2Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. doélares)

Costo amortizado:

Bancos (Nota 8) 28,871 115,400
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y
otras cuentas por cobrar (Nota 9) 897,838 376,403
Total 926,709 491,803
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 14) 306,048 220,196
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 15) 895,853 376,572
Total 1,201,901 596,768

22. PATRIMONIO

22.1Capital Social .- El capital social autorizado consiste de 8,000 participaciones de US$1 valor
nominal unitario.
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22.2 Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

22.3 Utilidades retenidas.-Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los
Socios, y puede ser utilizado para los pagos por reliquidacién de impuestos.

23. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

Aios terminados en Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)

Ingresos por ventas en bienes 5,928,697 3,606,663
Otros ingresos 44,006 245,742
Intereses ganados 5 189
Total 5,972,708 3,852,594

24. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

Aiios terminados en Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)

Costo de ventas 4,351,390 2,068,189
Gastos de servicios 488,917 268,045
Gastos de administracién 1,049,829 1,384,663
Costos financieros 50,619 23,385
Total 5,940,755 3,744,282

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. dolares)
Consumos de materias primas y consumibles 3,809,391 1,800,468
Gastos por beneficios a los empleados 1,444,159 1,126,572
Gastos por arriendos 42,768 48,100
Gastos por depreciacion 31,991 37,366
Costos financieros 50,619 23,385
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25.

Instalaciones y adecuaciones
Honorarios y servicios
Gastos de arrendamiento mantenimiento
vehiculos

Servicios publicos
Combustible

Gastos de viaje

Gastos importacion

Seguros

Gastos transporte

Gastos no deducibles

Otros

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados

10,391 2,541
62,248 95,629
24,604 38,877
25,551 23,485
20,728 18,605
9,715 7,471
70,196 20,383
33,531 34,994
5,534 15,487
40,977 424,147
258,352 26,772
5,940,755 3,744,282

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Alimentacion

Otros

Total

Gasto Depreciacion

Un detalle de gastos depreciacion, es como sigue:

Depreciacion de vehiculos, equipos y muebles

Total

Aiios terminados en Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. délares)
1,089,190 797,363
5,639 19,114
175,671 130,820
67,632 64,287
24,467 36,687
81,560 78,301
1,444,159 1,126,572

Anos terminados en Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. doélares)

31,991 37,366

31,991 37,366

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

25.1Transacciones Comerciales
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26.

Durante los afos 2019 y 2018, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compras de bienes
2019 2018 2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Imterpore Cia. Ltd. 78,023 29,517 - 29,517
78,023 29,517 - 29,517

Los saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

25.2Anticipos Entregados, Cuentas por cobrar y Cuentas por pagar.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiia mantiene los siguientes saldos con sus partes
relacionadas:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)

Anticipos entregados: (Nota 11)

Miriam Viésquez 117,370 117,502
Ing. Luis Cérdova 273,670 273,670
Ing. Ernesto Cérdova 27,861 -
Total 418,901 391,172
Cuentas por pagar relacionadas:

Ing. Luis Cérdova - 8,621
Ing. Andrés Cérdova 1,154 -
Ing. Ernesto Cérdova 5,689 5,689
Intemsolu Cia. Ltda. 29,017 55,162
Total 35,860 69,472

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansién
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declar6 a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia
varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020
el Gobierno decreto el “estado de excepcion” que implica la restriccion de la circulacion en el
pais bajo cierto condiciones. En razén de esta circunstancia, a la fecha de emision de estos
estados financieros, el comercio se encuentra paralizado; sin embargo, la Compaiiia en su afan
de continuar con la operacién y continuar beneficiando a nuestros clientes y a su vez a los
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27.

pacientes de estos, continuamos arduamente buscando alternativas para lograr seguir con
nu2stra operacidn y buscar otras alternativas de productos que puedan beneficiar a la sociedad
y aportar én lo que esté en nuestro alcance para sobrellevar esta siteacion lo mejor posible.

Sabemos gque el resto del afio serd on gran reto; sin embargo, tencmos fe de que siendo
creativos v obrimdo bien eoncontraremos la manem de continuar con Tas funcwones de nuestra
empresa v asi lograr que nuestros trabajadores puedan |levar una vida digna v puedan aportar
@ sus hogares, Deade ¢l afio 2019, la compafia decidid ajustar los gastos debido a la crisis
goondmica que atravesaba el pais v sl optimizer los flujos de efective. A rafz de la
emergencia sanitana, lp admimstmecion decidid disminuir todos los gastos gue no son
prioritarios para mancjar la iliquidez, por lo que en los proximos meses s¢ cspera tencr un
ghorro importante que ayude a enfrentar los efécios de esta para de actividades.

La cconomia del pais depende principalmente del precio intemacional del petrdleo v de las
medidas scondmicas del Gobiemo del Ecuador vaya a tomar para hacer frente & la actual erisis
ccondmica v para reactivar el mercado econdmico.

Todas estas situsciones podrian afectar ef negocio de la compafiia, sin embargo, hasta |a fecha
de emision de los catados financicros no ¢s posible estimar confiablemente €] tiempo duranie
¢l cual s¢ mantenga csta sitwacion v la sevenidad de los posibles cfectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por ta Gerencia de la Compadila cn Mayo 28 de 2020 y serdn presentados a los Socios pare su
aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serin
gprobados por los Socios sin modificaciones.

Cordova Viisquez v irgimi i
tante Legal Contadora General



